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Impera Capital �^�‰�•�s�l�������l���Ç�i�v�� 
02-675 Warszawa ul. �t�}�s�}�•�l�����î�î�� 
�t�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� ���}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �D�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���^�š���v�����Œ���•�Á��
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]���&�]�v���v�•�}�Á���i���Ì�����}�l�Œ���•�Ç���í�î �u�]���•�]�'���Ì�v�����Ì���l�}�w���Ì�}�v�����ï�í��grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. 
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1. �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���R�J�y�O�Q�H 

�*�L�H�á�G�D �*�L�H�á�G�D���3�D�S�L�H�U�y�Z���:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���Z���:�D�U�V�]�D�Z�L�H���6���$�� 

 Ul. �.�V�L���*�
�F�D���� 

 00-498 Warszawa 

Symbol na GPW:  impera (IMP) 

Sektor na GPW: inne finansowe 

System depozytowo �± rozliczeniowy: �.�U�D�M�R�Z�\���'�H�S�R�]�\�W���3�D�S�L�H�U�y�Z���:�D�U�W�R���F�L�Rwych S.A. (KDPW), ul. 
�.�V�L���*�
�F�D����, 00-498 Warszawa 

2. �3�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L��Impera  �&�D�S�L�W�D�O���6���$�����Z���R�N�U�H�V�L�H���R�E�M�
�W�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P 

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), ���G�D�O�H�M���Ä�6�S�y�á�N�D�´���O�X�E���Ä�(�P�L�W�H�Q�W�´�������]�R�V�W�D�áa utworzona �Z���I�R�U�P�L�H���M�H�G�Q�R�R�V�R�E�R�Z�H�M���V�S�y�á�N�L��
akcy�M�Q�H�M�� �6�N�D�U�E�X�� �3�D���V�W�Z�D�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �8�V�W�D�Z���� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U�� �R�� �Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �I�X�Q�G�X�V�]�D�F�K�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K�� �L�� �L�F�K��
�S�U�\�Z�D�W�\�]�D�F�M�L���� �:�S�L�V�� �G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�X�� �K�D�Q�G�O�R�Z�H�J�R�� �6���G�X�� �5�H�M�R�Q�R�Z�H�J�R�� �G�O�D�� �P���� �V�W���� �:�D�U�V�]�D�Z�\�� �Q�D�V�W���S�L�á�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �]��
�N�D�S�L�W�D�á�H�P���D�N�F�\�M�Q�\�P���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L�����������W�\�V�����]�á�R�W�\�F�K�� 

�.�D�S�L�W�D�á�� �D�N�F�\�M�Q�\�� �R�U�D�]�� �]�D�S�D�V�R�Z�\�� �6�S�y�á�N�L�� �]�R�V�W�D�á�� �Q�D�V�W�
�S�Q�L�H�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�R�Q�\�� �S�R�S�U�]�H�]�� �Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �6�N�D�U�E�� �3�D���V�W�Z�D�� �Z�N�á�D�G�X��
�Q�L�H�S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�J�R�� �Z�� �S�R�V�W�D�F�L�� �D�N�F�M�L�� �M�H�G�Q�R�R�V�R�E�R�Z�\�F�K�� �V�S�y�á�H�N�� �6�N�D�U�E�X�� �3�D���V�W�Z�D���� �E�L�R�U���F�\�F�K�� �X�G�]�L�D�á�� �Z�� �3�U�R�J�U�D�P�L�H�� �3�R�Z�V�]�H�F�K�Q�H�M��
Prywatyzacji. 

�6�S�y�á�N�D �S�U�R�Z�D�G�]�L�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �8�V�W�D�Z�\�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �Z�U�]�H���Q�L�D�� ���������� �U���.�R�G�H�N�V�� �V�S�y�á�H�N�� �K�D�Q�G�O�R�Z�\�F�K�� ���'�]���� �8���� �1�U�� �������� �S�R�]����
1037 z 2000 roku) oraz���� �G�R�� �G�Q�L�D�� ������ �V�W�\�F�]�Q�L�D�� ���������� �U�� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �Q�D�� �S�Rdstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych 
Funduszach Inwestycyjnyc�K�� �L�� �L�F�K�� �S�U�\�Z�D�W�\�]�D�F�M�L�� ���'�]���� �8���� �1�U�� �������� �S�R�]���� �������� �]�� ���������� �U�R�N�X�� �]�� �S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�P�L�� �]�P�L�D�Q�D�P�L���� Z dniem 01 
stycznia 2013 r �Z�H�V�]�á�D���Z���*�\�F�L�H���X�V�W�D�Z�D���R���X�F�K�\�O�H�Q�L�X���X�V�W�D�Z�\���R���Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K���I�X�Q�G�X�V�]�D�F�K���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K���L���L�F�K���S�U�\�Z�D�W�\�]�D�F�M�L���R�U�D�]���R��
�]�P�L�D�Q�L�H�� �Q�L�H�N�W�y�U�\�F�K�� �L�Q�Q�\�F�K�� �X�V�W�D�Z�� ���'�]���� �8�����1�U�� ������ �S�R�]���� �������� �]�� ���������� �U�R�N�X������ �N�W�y�U�D�� �X�F�K�\�O�L�á�D���� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�H�P�� �3�U�R�J�U�D�P�X��
�3�R�Z�V�]�H�F�K�Q�H�M���3�U�\�Z�D�W�\�]�D�F�M�L���� �8�V�W�D�Z�
���]���G�Q�L�D���������N�Z�L�H�W�Q�L�D�������������U���R���Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K���I�X�Q�G�X�V�]�D�F�K���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K���L���L�F�K���S�U�\�Z�D�W�\�]�D�F�M�L�����'�]����
�8���� �1�U�� �������� �S�R�]���� ���������� �]�� �S�y�(�Q���� �]�P�������� �D�� �W�D�N�*�H�� �Z�\�P�X�V�L�á�D�� �]�P�L�D�Q�
�� �I�L�U�P�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z���� �N�W�y�U�H�� �S�L�H�U�Z�R�W�Q�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L�á�\�� �Q�D�U�R�G�R�Z�H�� �I�X�Q�G�X�V�]�H��
inwestycyjne, w tym BBI CAPITAL NFI S.A. �=�P�L�D�Q�D���I�L�U�P�\���6�S�y�á�N�L���]���%�%�,���&�D�S�L�W�D�O���1�)�,���6���$�����Q�D���,�P�S�H�U�D���&�D�S�L�W�D�O���6���$�����]�R�V�W�D�á�D���Z�S�L�V�D�Q�D��
�G�R���U�H�M�H�V�W�U�X���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z z dniem �������O�X�W�H�J�R�������������U�����R���F�]�\�P���6�S�y�á�N�D���S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�D���U�D�S�R�U�W�H�P���E�L�H�*���F�\�P���Q�U������������������ 

�3�U�]�H�G�P�L�R�W�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���6�S�y�á�N�L zdefiniowany jest jako �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �K�R�O�G�L�Q�J�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K i oznaczony jest numerem 64.20.Z w 
�3�R�O�V�N�L�H�M���.�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�L���'�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�����3�.�'���� 

W dniu 19 czerwca 2001 r. Emitent �]�R�V�W�D�á�� �]�D�U�H�M�H�V�Wrowany w KRS �Z�� �6���G�]�L�H�� �5�H�M�R�Q�R�Z�\�P�� �G�O�D�� �P���V�W�� Warszawy pod numerem 
0000020690.  

�6�S�y�á�N�D �S�U�R�Z�D�G�]�L�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �Q�D�� �W�H�U�\�W�R�U�L�X�P�� �5�]�H�F�]�\�S�Rspolitej Polskiej i na �G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D 2015 r �P�D�� �V�Z�R�M���� �V�L�H�G�]�L�E�
 w 
Warszawie, przy �X�O�����:�R�á�R�V�N�L�H�M�������D��������-675 Warszawa. 

Impera Capi�W�D�O���6���$�����Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D���R�G�G�]�L�D�á�y�Z�����]�D�N�á�D�G�y�Z���� 
 

�3�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���6�S�y�á�N�L jest:  

�x �'�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����������������=���� 
�x �'�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���W�U�X�V�W�y�Z�����I�X�Q�G�X�V�]�y�Z���L���S�R�G�R�E�Q�\�F�K���L�Q�V�W�\�W�X�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����������������=���� 
�x �3�R�]�R�V�W�D�á�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���X�V�á�X�J�R�Z�D�����J�G�]�L�H���L�Q�G�]iej niesklasyfikowana, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����L���I�X�Q�G�X�V�]�y�Z��

emerytalnych (64.99.Z), 
�x �3�R�]�R�V�W�D�á�H���I�R�U�P�\���X�G�]�L�H�O�D�Q�L�D���N�U�H�G�\�W�y�Z�����������������=���� 
�x �=�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�D�P�L���Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�H���Q�D���]�O�H�F�H�Q�L�H�����������������=���� 

 

Organami �6�S�y�á�N�L �V���� 

�x Walne Zgromadzenie, 
�x Rada Nadzorcza, 
�x Zarz���G 

RADA NADZORCZA 

�6�N�á�D�G���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M���6�S�y�á�N�L���Q�D����1 grudnia 2015 r. �S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D�á���V�L�
���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�R�� 
�3�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�\���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M��  Damian Dworek 

�:�L�F�H�S�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�\���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M��  �3�L�R�W�U���6�W�
�S�Q�L�H�Z�V�N�L 

Sekretarz Rady Nadzorczej:  �&�H�]�D�U�\���*�y�U�N�D 

�&�]�á�R�Q�H�N���5�D�G�\���1adzorczej:  �3�D�Z�H�á���%�X�F�K�O�D 

�&�]�á�R�Q�H�N���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M��  �$�U�W�X�U���-�
�G�U�]�H�M�H�Z�V�N�L 

 
W 2015 r. �Q�L�H���P�L�D�á�\���P�L�H�M�V�F�D���]�P�L�D�Q�\���V�N�á�D�G�X���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M�� 

�'�R���G�Q�L�D���S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���V�N�á�D�G���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M���6�S�y�á�N�L��nie �X�O�H�J�á���]�P�L�D�Q�L�H�� 
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�=�$�5�=���' 

�6�N�á�D�G���=�D�U�]���G�X���6�S�y�á�N�L���Q�D����1 grudnia 2015 r. �S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D�á���V�L�
���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�R�� 
�3�U�H�]�H�V���=�D�U�]���G�X��  �à�X�N�D�V�]���.�U�
�V�N�L 

�&�]�á�R�Q�H�N���=�D�U�]���G�X��  Adam Wojacki 

�&�]�á�R�Q�H�N���=�D�U�]���G�X��  Cezary Gregorczuk 

�&�]�á�R�Q�H�N���=�D�U�]���G�X����  �$�Q�G�U�]�H�M���=�L�H�P�L���V�N�L 
 
W 2015 r. �Q�L�H���P�L�D�á�\���P�L�H�M�V�F�D���]�P�L�D�Q�\���V�N�á�D�G�X���=�D�U�]���G�X�� 
 
W dniu 31 marca 2015 r. Rada Na�G�]�R�U�F�]�D���6�S�y�á�N�L�����Z���]�Z�L���]�N�X���]���X�S�á�\�Z�H�P���L�Q�G�\�Z�L�G�X�D�O�Q�\�F�K���N�D�G�H�Q�F�M�L���F�]�á�R�Q�N�y�Z���]�D�U�]���G�X���Z���R�V�R�E�D�F�K����
�à�X�N�D�V�]���.�U�
�V�N�L�����$�G�D�P���:�R�M�D�F�N�L���L���&�H�]�D�U�\���*�U�H�J�R�U�F�]�X�N���R�U�D�]���Z���]�Z�L���]�N�X���]���I�D�N�W�H�P�����*�H���P�D�Q�G�D�W�\���W�\�F�K���R�V�y�E���Z�\�J�D�V�D�á�\���]���F�K�Z�L�O�����S�R�G�M�
�F�L�D��
�S�U�]�H�]�� �=�Z�\�F�]�D�M�Q�H�� �:�D�O�Q�H�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �6�S�y�á�N�L�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�H�M�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �6�S�y�á�N�L�� �]�D�� �U�R�N��
������������ �S�R�G�M�
�á�D�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �R�� �S�R�Z�R�á�D�Q�L�X�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �=�D�U�]���G�X�� �Q�D�� �Q�R�Z�H�� �N�D�G�H�Q�F�M�H���� �3�D�Q�D�� �à�X�N�D�V�]�D�� �.�U�
�V�N�L�H�J�R�� �Q�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R�� �3�U�H�]�H�V�D��
�=�D�U�]���G�X���� �3�D�Q�D�� �$�G�D�P�D�� �:�R�M�D�F�N�L�H�J�R�� �Q�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R�� �&�]�á�R�Q�N�D�� �=�D�U�]���G�X�� �L�� �3�D�Q�D�� �&�H�]�D�U�H�J�R�� �*�U�H�J�R�U�F�]�X�N�D�� �Q�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R�� �&�]�á�R�Q�N�D��
�=�D�U�]���G�X�����8�F�K�Z�D�á�\���W�H���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H���Z���G�Q�L�X���������N�Z�L�H�W�Q�L�D�������������U�����]���F�K�Z�L�O�����S�R�G�M�
�F�L�D���S�U�]�H�]���=�Z�\�F�]�D�M�Q�H���:�D�O�Q�H���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���6�S�y�á�N�L��
�X�F�K�Z�D�á�\���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�H�M���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�L���]�D���U�R�N������������ 
 

Do dnia publikacji �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���V�N�á�D�G���=�D�U�]���G�X���6�S�y�á�N�L���Q�L�H���X�O�H�J�á���]�P�L�D�Q�L�H�� 
   

�:�V�N�D�]�D�Q�L�H���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\���S�R�V�L�D�G�D�M���F�\�F�K���E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���O�X�E���S�R���U�H�G�Q�L�R���S�U�]�H�]���S�R�G�P�L�R�W�\���]�D�O�H�*�Q�H���F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M�����������R�J�y�O�Q�H�M��
�O�L�F�]�E�\�� �J�á�R�V�y�Z�� �Q�D�� �Z�D�O�Q�\�P�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X��E�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D�� �U�D�S�R�U�W�X�� �U�R�F�]�Q�H�J�R�� �R�U�Dz wskazanie zmian w 
�V�W�U�X�N�W�X�U�]�H���Z�á�D�V�Q�R���F�L���]�Q�D�F�]�Q�\�F�K���S�D�N�L�H�W�y�Z���D�N�F�M�L��Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego  

Zg�R�G�Q�L�H���]���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�P�L���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�P�L���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D���G�]�L�H�����S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D���Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���U�R�F�]�Q�H�J�R���W�M�����Q�D���G�]�L�H��: 21 marca 
2016 r �D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�D�P�L���S�R�V�L�D�G�D�M���F�\�P�L���S�R�Q�D�G���������J�á�R�V�y�Z���Q�D���:�D�O�Q�\�P���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���V���� 

 

Akcjonariusz* 
Liczba posiadanych 

akcji 

�h���Ì�]���s���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Á���l���‰�]�š���o����
�Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���]���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����

�P�s�}�•�•�Á���v�����t�•���9 
�>�]���Ì�������P�s�}�•�•�Á���v�����t�• 

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883 
Bougralo Management Limited  1.104.835 11,75% 1.104.835 
Moldona Limited (poprzez Aero Investment 
Sp. z o.o.) 1.004.497 10,69% 1.004.497 
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments 
Sp. z o.o.) 980.715 10,43% 980.715 
Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633 
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915 
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000 
�Ž�•���W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�����i���•�š���Á�Ç�s�����Ì�v�]�����v�����‰�}���•�š���Á�]�����}�(�]���i���o�v�Ç���Z���Ì���Á�]�����}�u�]���w���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�'���}�������l���i�}�v���Œ�]uszy. 
�Ž�Ž�•���t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç���•���Œ�Ì�����µ���‰�}���u�]�}�š�Ç���š�����v�]�����•�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�����u�]�š���v�š���U�����o�����v�]�������}�l�}�v���s�Ç���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Ì���Á�]�����}�u�]���v�]�����Á���š�Œ�Ç���]����art. 69 
�h�•�š���Á�Ç�� �}�� �}�(���Œ���]���� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �]�� �Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� ���}�� �Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �}���Œ�}�š�µ�� �}�Œ���Ì�� �}���•�‰�•�s�l��ch 
�‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�U�����o���š���P�}���•�����v�������o���Á�Ç�l���Ì�Ç�Á���v�����i���l�}�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���X 
 
�:�H�G�á�X�J�� �V�W�D�Q�X�� �Z�L�H�G�]�\�� �=�D�U�]���G�X��Impera Capital �6���$���� �Q�D�� �G�]�L�H���� �Srzekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 20 marca 2015 r. 
�Z�\�N�D�]���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\���S�R�V�L�D�G�D�M���F�\�F�K���F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M���������R�J�y�O�Q�H�M���O�L�F�]�E�\���J�á�R�V�y�Z���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D�á �V�L�
���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�R:  
 

Akcjonariusz* 
Liczba posiadanych 

akcji 

�h���Ì�]���s���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Á���l���‰�]�š���o����
�Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���]���Á���}�P�•�o�v���i��liczbie 

�P�s�}�•�•�Á���v�����t�•���9 
�>�]���Ì�������P�s�}�•�•�Á���v�����t�• 

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883 
Bougralo Management Limited  
(poprzez Venomb Investment Sp. z o.o.) 

1.104.835 11,75% 1.104.835 

Moldona Limited  
(poprzez Aero Investment Sp. z o.o.) 

1.004.497 10,69% 1.004.497 

Feltonfleet Limited  
(poprzez TNK Investments Sp. z o.o.) 

980.715 10,43% 980.715 

Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633 
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915 
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000 
�Ž�•���W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�����i���•�š���Á�Ç�s�����Ì�v�]�����v�����‰�}���•�š���Á�]�����}�(�]���i���o�v�Ç���Z���Ì���Á�]�����}�u�]���w���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�'���}�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�X 
�Ž�Ž�•���t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç���•���Œ�Ì�����µ���‰�}���u�]�}�š�Ç���š�����v�]�����•�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�����u�]�š���v�š���U�����o�����v�]�������}�l�}�v���s�Ç���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Ì���Á�]�����}�u�]���v�]�����Á���š�Œ�Ç���]����art. 69 
Us�š���Á�Ç�� �}�� �}�(���Œ���]���� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �]�� �Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� ���}�� �Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �}���Œ�}�š�µ�� �}�Œ���Ì�� �}���•�‰�•�s�l�����Z 
�‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�U�����o���š���P�}���•�����v�������o���Á�Ç�l���Ì�Ç�Á���v�����i���l�}�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���X 

Zmiany w stanie posiadania akcji E�P�L�W�H�Q�W�D�� �O�X�E�� �X�S�U�D�Z�Q�L�H���� �G�R�� �Q�L�F�K�� �S�U�]�H�] �R�V�R�E�\�� �]�D�U�]���G�]�D�M���F�H�� �L�� �Q�D�G�]�R�U�X�M���F�H��Emitenta, 
zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego  
 
�:�H�G�á�X�J���V�W�D�Q�X���Z�L�H�G�]�\���=�D�U�]���G�X��Impera Capital S.A. wykaz liczby �D�N�F�M�L���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���R�V�R�E�\���]�D�U�]���G�]�D�M���F�H���R�U�D�]���Q�D�G�]�R�U�X�M���F�H��
�6�S�y�á�N�
���G�R�P�L�Q�X�M���F�����S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D���V�L�
���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�R�� 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 4 

�-�H�V�W���Q�D���G�]�L�H�����S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���W�M�����Q�D���G�]�L�H������21 marca 2016: 

�1�D�� �G�]�L�H���� �S�X�E�O�L�N�D�F�M�L�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �&�]�á�R�Q�H�N�� �=�D�U�]���G�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �3�D�Q�� �&�H�]�D�U�\�� �*�U�H�J�R�U�F�]�X�N�� �S�R�V�L�D�G�D�� �������������������� �D�N�F�M�H��
�6�S�y�á�N�L���� �G�D�M���F�H�� �W�\�O�H�� �V�D�P�R�� �J�á�R�V�y�Z�� �Q�D�� �Z�D�O�Q�\�P�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �L�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�� �������������� �X�G�]�L�D�á�X�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�� �L�� �J�á�R�V�D�F�K��
Emitenta. 
�2�V�R�E�\�� �]�D�U�]���G�]�D�M���F�H�� �R�U�D�]�� �Q�D�G�]�R�U�X�M���F�H�� �Q�L�H�� �S�R�V�L�D�G�D�M���� �X�S�U�D�Z�Q�L�H����(opcji) do akcji Impera Capital �6���$������ �M�D�N���U�y�Z�Q�L�H�*���Z���R�N�U�H�V�L�H���R�G��
przekazania �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���U�R�F�]�Q�H�J�R���R�V�R�E�\���W�H���Q�L�H���Q�D�E�\�Z�D�á�\���L���Q�L�H���]�E�\�Z�D�á�\���X�S�U�D�Z�Q�L�H�� (opcji) do akcji Impera Capital S.A. 

�%�\�á�R���Q�D���G�]�L�H�����S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���U�R�F�]�Q�H�J�R���W�M�����Q�D���G�]�L�H���� 20 marca 2015 r.: 

�:�H�G�á�X�J���Z�L�H�G�]�\���=�D�U�]���G�X���R�V�R�E�\���Q�D�G�]�R�U�X�M���F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á�\���Q�D���G�]�L�H����20 marca 2015 r. �D�N�F�M�L���6�S�y�á�N�L�� 

�:�H�G�á�X�J�� �Z�L�H�G�]�\�� �=�D�U�]���G�X�� �Q�D�� �G�]�L�H����20 marca 2015 r. �3�D�Q�� �&�H�]�D�U�\�� �*�U�H�J�R�U�F�]�X�N���� �&�]�á�R�Q�H�N�� �=�D�U�]���G�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S�R�V�L�D�G�D�� ��������������������
�D�N�F�M�L�� �6�S�y�á�N�L���� �G�D�M���F�\�F�K�� �W�\�O�H�� �V�D�P�R�� �J�á�R�V�y�Z�� �Q�D�� �Z�D�O�Q�\�P�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �L�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K�� �������������� �X�G�]�L�D�á�X���Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�� �L��
�J�á�R�V�D�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
 

W dniu 7 grudnia 2015 roku �(�P�L�W�H�Q�W���R�W�U�]�\�P�D�á��zawiadomienie od Pana Cezarego Gregorczuka, o dokonaniu przez niego w dniu 
�����J�U�X�G�Q�L�D�������������U�R�N�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���S�D�N�L�H�W�R�Z�H�M���Q�D���U�\�Q�N�X���U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�]�H�G�D�*�\�������������������D�N�F�M�L�����3�R���G�R�Nonaniu transakcji sprzedazy 
Cezary Gregorczuk posiada�á 1.368.883 akcji �6�S�y�á�N�L�����U�H�S�U�H�]�H�Q�W�X�M���F�\�F�K����4,56�����N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���6�S�y�á�N�L�����X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�F�K���G�R��
1.368.883 �J�á�R�V�y�Z���Q�D���:�D�O�Q�\�P���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�����V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K����4,56�����Z���R�J�y�O�Q�H�M���O�L�F�]�E�L�H���J�á�R�V�y�Z���Z���6�S�y�áce. Przed ww. zdarzeniem 
Cezary Gregorczuk �S�R�V�L�D�G�D�á��1.598.883 akcji �6�S�y�á�N�L�����U�H�S�U�H�]�H�Q�W�X�M���F�\�F�K��17,01�����N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���6�S�y�á�N�L�����X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�F�K���G�R��
1.598.88�����J�á�R�V�y�Z���Q�D���:�D�O�Q�\�P���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�����V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K��17,01�����Z���R�J�y�O�Q�H�M���O�L�F�]�E�L�H���J�á�R�V�y�Z���Z���6�S�y�á�F�H. 

W dniu 9 grudnia 2015 roku �(�P�L�W�H�Q�W���R�W�U�]�\�P�D�á��zawiadomienie od Pana Cezarego Gregorczuka, o dokonaniu przez niego w dniu 
7 grudnia 2015 roku transakcji pakietowej na rynku regulowanym kupna 230.000 akcji. Po dokonaniu transakcji Cezary 
Gregorczuk posiada 1.598.883 akcji �6�S�y�á�N�L, reprez�H�Q�W�X�M���F�\�F�K��17,01���� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���6�S�y�á�N�L���� �X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�F�K�� �G�R��
1.598.88�����J�á�R�V�y�Z���Q�D���:�D�O�Q�\�P���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�����V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K��17,01�����Z���R�J�y�O�Q�H�M���O�L�F�]�E�L�H���J�á�R�V�y�Z���Z���6�S�y�á�F�H����Przed ww. zdarzeniem 
Cezary Gregorczuk �S�R�V�L�D�G�D�á��1.368.883 akcji �6�S�y�á�N�L�����U�H�S�U�H�]�H�Q�W�X�M���F�\�F�K����4,56% �N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���6�S�y�á�N�L�����X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�F�K���G�R��
1.368.883 �J�á�R�V�y�Z���Q�D���:�D�O�Q�\�P���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�����V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K����4,56�����Z���R�J�y�O�Q�H�M���O�L�F�]�E�L�H���J�á�R�V�y�Z���Z���6�S�y�áce. 

 
�2�V�R�E�\�� �]�D�U�]���G�]�D�M���F�H�� �R�U�D�]�� �Q�D�G�]�R�U�X�M���F�H�� �Q�L�H�� �S�R�V�L�D�G�D�M���� �X�S�U�D�Z�Q�L�H����(opcji) do akcji Impera Capital �6���$������ �M�D�N���U�y�Z�Q�L�H�*���Z okresie od 
�S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���U�R�F�]�Q�H�J�R���R�V�R�E�\���W�H���Q�L�H���Q�D�E�\�Z�D�á�\���L���Q�L�H���]�E�\�Z�D�á�\���X�S�U�D�Z�Q�L�H�� (opcji) do akcji Impera Capital S.A. 
 
�=�P�L�D�Q�D���V�W�U�X�N�W�X�U�\���Z�á�D�V�Q�R���F�L���S�D�N�L�H�W�y�Z���Z���V�W�R�V�X�Q�N�X���G�R���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R��raportu rocznego. 
 

akcjonariusz 
data przekazania 

informacji 

stan przed 
nabycie akcji zbycie akcji 

stan po 

Akcje* �µ���Ì�]���s���9 akcje �µ���Ì�]���s���9 

Venomb Investment Sp. z o.o.* 2015-05-19 1.104.835 11,75%  1.104.835 0 0% 

Bougralo Management Limited* 2015-05-18 0 0% 1.104.835  1.104.835 11,75% 

Cezary Gregorczuk 2015-12-07 1.598.883 17,01%  230.000 1.368.883 14,56% 

Cezary Gregorczuk 2015-12-09 1.368.883 14,56% 230.000  1,598.883 17,01% 

�Ž�� ���l���i���� �‰�}�•�]�������v���� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}�X�� �W�Œ�Ì������ �Ì�u�]���v���u�]�� �Á�s���•�v�}�‘���]�����}�µ�P�Œ���o�}���D���v���P���u���v�š���>�]�u�]�š�������‰�}�•�]�������s�����‰�}�‘�Œ�����v�]�}���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���‰�}���u�]�}�š���Ì���o���Ï�v�Ç��
�s���v�}�u�����/�v�À���•�š�u���v�š���•�‰�X���Ì���}�X�}�X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����í�X�í�ì�ð�X�ô�ï�ñ�����l���i�]���^�‰�•�s�l�]�U���Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z���í�í�U�ó�ñ�9���l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}�����u�]�šenta. 
 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì��awczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v����
�Ì���l�}�w���Ì�}�v�����ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ���]���ï�í���P�Œ�µ���v�]�� 2014 roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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3. �/�v�(�}�Œ�u�����i�����}���‰�}�Á�]���Ì���v�]�����Z���}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�Ç���Z���o�µ�����l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z��Emitenta (stan na 31 grudnia 2015) 
 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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4. �&�]�D�V���W�U�Z�D�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L��Emitenta  

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony. 

5. �=�J�R�G�Q�R���ü���]���Z�\�P�R�J�D�P�L���0�6�6�)�����0�6�5�������� 
 

�1�L�Q�L�H�M�V�]�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�R�V�W�D�á�R�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�P�L�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L�� �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L��
�)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�� ���Ä�0�6�6�)�´���� �R�U�D�]�� �0�6�5�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�\�P�L�� �S�U�]�H�]�� �8�(���� �1�D�� �G�]�L�H�� zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, 
�E�L�R�U���F�� �S�R�G�� �X�Z�D�J�
�� �W�R�F�]���F�\�� �V�L�
�� �Z�� �8�(�� �S�U�R�F�H�V�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�D�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �0�6�6�)�� �R�U�D�]�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q���� �S�U�]�H�]�� �6�S�y�á�N�
�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���� �Z��
�]�D�N�U�H�V�L�H���V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]�� �6�S�y�á�N�
�� �]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���Q�L�H���P�D���U�y�*�Q�L�F�\�� �P�L�
�G�]�\�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L �0�6�6�)���� �N�W�y�U�H���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H�����D��
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.  
 
�0�6�6�)�� �R�E�H�M�P�X�M���� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H�� �]�D�D�N�F�H�S�W�R�Z�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �5�D�G�
�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L��
���Ä�5�0�6�5�´�����R�U�D�]���.�R�P�L�W�H�W���G�V�����,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L���0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�H�M���6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�����Ä�.�,�0�6�)�´����  
 
W 2015 roku �6�S�y�á�N�D �S�U�]�\�M�
�á�D���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���Q�R�Z�H���L���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H���Z�\�G�D�Q�H���S�U�]�H�]�� �5�D�G�
�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K��
�6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �L�� �.�R�P�L�W�H�W�� �G�V���� �,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �L�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H�� �G�R��
s�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� �Z�� �8�(���� �P�D�M���F�H�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �G�R�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�M�� �S�U�]�H�]�� �Q�L���� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �L�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�� �Z���R�N�U�H�V�D�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�F�K��
od 1 stycznia 2015 roku.  
 
�3�U�]�\�M�
�F�L�H�� �Q�R�Z�\�F�K�� �L�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �8�(�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L��nie �V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�á�R zmian w zasadach rachunkowo���F�L��
�6�S�y�á�N�L �Z�S�á�\�Z�D�M���F�\�F�K�� �Q�D�� �Z�L�H�O�N�R���F�L�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H�� �Z��jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-31.12.2015 
roku.  
 
�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�R���Z�J���W�\�F�K���V�D�P�\�F�K���]�D�V�D�G���G�O�D���R�N�U�H�V�X���E�L�H�*���F�H�J�R���L���R�N�U�H�V�y�Z���S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�\�F�K���]���G�R�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�P���R�N�U�H�V�X��
�S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�H�J�R���G�R���]�P�L�D�Q�\���]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���L���S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�L���S�U�]�\�M�
�W�\�F�K���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���Z���R�N�U�H�V�L�H���E�L�H�*���F�\�P�� 
 
�1�L�Q�L�H�M�V�]�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �6�S�y�á�N�L�� �Z�L�Q�Q�R�� �E�\�ü�� �F�]�\�W�D�Q�H�� �á���F�]�Q�L�H�� �]�H�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� 
 
Status zatwierdzenia sta �Q�G�D�U�G�y�Z���Z���8�( 
�1�D�� �G�]�L�H���� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�D�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �G�R�� �S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���� �E�L�R�U���F�� �S�R�G�� �X�Z�D�J�
�� �W�R�F�]���F�\�� �V�L�
�� �Z�� �8�(�� �S�U�R�F�H�V�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�D��
�V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���0�6�6�)���R�U�D�]���S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�����S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
 �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�����Z���]�D�N�U�H�V�L�H���V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
 �]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���Q�L�H��
�P�D���U�y�*�Q�L�F�\���P�L�
�G�]�\���V�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L���0�6�6�)�����N�W�y�U�H���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H�����D���V�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L���0�6�6�)���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�\�P�L���S�U�]�H�]���8�(���� 
�0�6�6�)�� �R�E�H�M�P�X�M���� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H�� �]�D�D�N�F�H�S�W�R�Z�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �5�D�G�
�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L��
���Ä�5�0�6�5�´�����R�U�D�]���.�R�P�L�W�H�W���G�V�����,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L���0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�H�M���6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�����Ä�.�,�0�6�)�´������ 
  
�0�6�6�)�� �Z�� �N�V�]�W�D�á�F�L�H�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�\�P�� �S�U�]�H�]�� �8�(�� �Q�L�H�� �U�y�*�Q�L���� �V�L�
�� �R�E�H�F�Q�L�H�� �Z�� �]�Q�D�F�]���F�\�� �V�S�R�V�y�E�� �R�G�� �U�H�J�X�O�D�F�M�L�� �S�U�]�\�M�
�W�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �5�D�G�
��
�0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K���6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�����5�0�6�5������ �]�� �Z�\�M���W�N�L�H�P���V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���L���]�P�L�D�Q���G�R���V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�����N�W�y�U�H���Z�H�G�á�X�J���V�W�D�Q�X��
na 21 marca 2016 �U�R�N�X���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���M�H�V�]�F�]�H���S�U�]�\�M�
�W�H���G�R���V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� 
 
�1�D�V�W�
�S�X�M���F�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\���� �]�P�L�D�Q�\�� �Z�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�D�F�K�� �R�U�D�]�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �S�U�]�\�M�
�W�H�� �S�U�]�H�]�� �8�Q�L�
�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N����
�O�X�E���Q�L�H���V�����R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Q�D���G�]�L�H����21 marca 2016: 
 

�x �0�6�6�)�� ���� �Ä�,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´ ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K�� �U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K�� �V�L�
�� ����
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),  

�x �0�6�6�)�� ������ �Ä�2�G�U�R�F�]�R�Q�H�� �V�D�O�G�D�� �]�� �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�H�M�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�´ ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �0�6�6�)�� ������ �Ä�3�U�]�\�F�K�R�G�\�� �]�� �X�P�y�Z�� �]�� �N�O�L�H�Q�W�D�P�L�´��oraz �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �0�6�6�)�� �������� �G�D�W�D�� �Z�H�M���F�L�D�� �Z�� �*�\�F�L�H�� �0�6�6�)�� ������
���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x Zmiany  �G�R�� �0�6�6�)�� ������ �Ä�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´�� �R�U�D�]�� �0�6�5�� ������ �Ä�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K��
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �L�� �Z�V�S�y�O�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�F�K�´ �± �6�S�U�]�H�G�D�*�� �O�X�E�� �Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �L�Q�Z�H�V�W�R�U�H�P�� �D��
�M�H�J�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�N���� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q���� �O�X�E�� �Z�V�S�y�O�Q�\�P�� �S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�H�P�� ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �=�P�L�D�Q�\���G�R���0�6�6�)���������Ä�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´�����0�6�6�)���������Ä�8�M�D�Z�Q�L�H�Q�L�D���Q�D���W�H�P�D�W���X�G�]�L�D�á�y�Z���Z��
�L�Q�Q�\�F�K�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�´�� �R�U�D�]�� �0�6�5�� ������ �Ä�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �L�� �Z�V�S�y�O�Q�\�F�K��
�S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�F�K�´ �± �-�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H���� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���]�Z�R�O�Q�L�H�Q�L�D���]�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�����R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X��
�G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �0�6�6�)�� ������ �Ä�:�V�S�y�O�Q�H���X�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �X�P�R�Z�Q�H�´ �± �5�R�]�O�L�F�]�D�Q�L�H�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �Z�H�� �Z�V�S�y�O�Q�\�F�K�� �R�S�H�U�D�F�M�D�F�K��
���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �=�P�L�D�Q�\���G�R���0�6�5�������Ä�3�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�´ �± Inicjatywa w odnie�V�L�H�Q�L�X���G�R���X�M�D�Z�Q�L�H�������R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H��
�Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �0�6�5�� ������ �Ä�5�]�H�F�]�R�Z�H�� �D�N�W�\�Z�D�� �W�U�Z�D�á�H�´�� �R�U�D�]�� �0�6�5�� ������ �Ä�$�N�W�\�Z�D�� �Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H�´ �± �:�\�M�D���Q�L�H�Q�L�D�� �Q�D�� �W�H�P�D�W��
akceptowalnych metod amorty�]�D�F�\�M�Q�\�F�K�� ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K�� �U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�� ����
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),  

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �0�6�5�� ������ �Ä�5�]�H�F�]�R�Z�H�� �D�N�W�\�Z�D�� �W�U�Z�D�á�H�´�� �R�U�D�]�� �0�6�5�� ������ �Ä�5�R�O�Q�L�F�W�Z�R�´���± �5�R�O�Q�L�F�W�Z�R���� �X�S�U�D�Z�\�� �U�R���O�L�Q�Q�H 
���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �0�6�5�� ������ �Ä�-�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´ �± �0�H�W�R�G�D�� �S�U�D�Z�� �Z�á�D�V�Q�R���F�L�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�F�K��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�F�K�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K�� �U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K�� �V�L�
�� ���� �V�W�\�F�]�Q�L�D��
2016 roku lub po tej dacie),  



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�x �=�P�L�D�Q�\���G�R���U�y�*�Q�\�F�K���V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���Ä�3�R�S�U�D�Z�N�L���G�R���0�6�6�)�����F�\�N�O����������-�����������´ �± dokonane zmiany w ramach procedury 
�Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�D���G�R�U�R�F�]�Q�\�F�K���S�R�S�U�D�Z�H�N���G�R���0�6�6�)�����0�6�6�)���������0�6�6�)���������0�6�5���������R�U�D�]���0�6�5�����������X�N�L�H�U�X�Q�N�R�Z�D�Q�H���J�á�y�Z�Q�L�H���Q�D��
�U�R�]�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�H�� �Q�L�H�]�J�R�G�Q�R���F�L�� �L�� �X���F�L���O�H�Q�L�H�� �V�á�R�Z�Q�L�F�W�Z�D�� ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

 
�6�S�y�á�N�D �]�D�P�L�H�U�]�D�� �S�U�]�\�M���ü�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�H�� �S�R�Z�\�*�H�M�� �Q�R�Z�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �R�U�D�]�� �]�P�L�D�Q�\�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L�� �0�6�6�)�� �R�S�X�Elikowane 
�S�U�]�H�]���5�D�G�
���0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K���6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���O�H�F�]���Q�L�H�R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Q�D���G�]�L�H�����V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\���]�J�R�G�Q�L�H���]���G�D�W�����L�F�K��
�Z�H�M���F�L�D���Z���*�\�F�L�H���� 
 
�:�S�á�\�Z���Q�R�Z�\�F�K���U�H�J�X�O�D�F�M�L���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���6�S�y�á�N�L 
Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie 
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �=�P�L�D�Q�\�� �W�H�� �S�R�W�H�Q�F�M�D�O�Q�L�H�� �E�
�G���� �P�L�D�á�\�� �L�V�W�R�W�Q�\�� �Z�S�á�\�Z�� �Q�D�� �S�U�]�\�V�]�á�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�L. Na 
�G�]�L�H�����V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���M�H�V�]�F�]�H���R�S�X�E�Oikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 
�R�U�D�]�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�� �R�Q�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�\�� �S�U�]�H�]�� �8�Q�L�
�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N������ �:�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�P�� �D�Q�D�O�L�]�D�� �M�H�J�R�� �Z�S�á�\�Z�X�� �Q�D�� �S�U�]�\�V�]�á�H��
sprawozdania �6�S�y�á�N�L �Q�L�H���M�H�V�W���M�H�V�]�F�]�H���]�D�N�R���F�]�R�Q�D�� 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�\�� �R�U�D�]�� �L�F�K���]�P�L�D�Q�\�� �Q�L�H���S�R�Z�L�Q�Q�\�� �P�L�H�ü���L�V�W�R�W�Q�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�L. Zmiany 
�V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L�� �0�6�6�)���� �N�W�y�U�H�� �Z�H�V�]�á�\�� �Z�� �*�\�F�L�H�� �R�G�� �G�Q�L�D�� ���� �V�W�\�F�]�Q�L�D�� ���������� �U�R�N�X�� �G�R�� �G�Q�L�D�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�D�� �G�R�� �S�X�E�O�L�N�D�F�M�L��
�Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���Q�L�H���P�L�D�á�\���L�V�W�R�W�Q�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X���Q�D���Q�L�Q�L�H�M�V�]e sprawozdanie finansowe. 
 
Nowe standardy i interpretacje  
�1�D�V�W�
�S�X�M���F�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�\���� �]�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �L�V�W�Q�L�H�M���F�\�F�K�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �L�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�H�� �R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �5�D�G�
�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K��
�6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�����Ä�5�0�6�5�´�����R�U�D�]���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���S�U�]�H�]���8�(���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H���Z�������������Uoku: 
 

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �U�y�*�Q�\�F�K�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �Ä�3�R�S�U�D�Z�N�L�� �G�R�� �0�6�6�)�� ���F�\�N�O�� ��������-�����������´�� �± dokonane zmiany w ramach 
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane 
�J�á�y�Z�Q�L�H�� �Q�D�� �U�R�]�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�H�� �Q�L�H�]�J�R�G�Q�R���F�L�� �L�� �X���F�L���O�H�Q�L�H�� �V�á�R�Z�Q�L�F�W�Z�D����zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku 
���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�D�� �.�,�0�6�)�� ������ �Ä�2�S�á�D�W�\�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�´���� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�D�� �Z�� �8�(�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �F�]�H�U�Z�F�D�� ���������� �U�R�N�X�� ���R�E�R�Z�L���]�X�M��ca w 
�R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
���������F�]�H�U�Z�F�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 
 

�:���Z���]�P�L�D�Q�\���G�R���V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�D���Q�L�H���P�L�D�á�\���L�V�W�R�W�Q�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X���Q�D���G�R�W�\�F�K�F�]�D�V���V�W�R�V�R�Z�D�Q�����S�R�O�L�W�\�N�
���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���6�S�y�á�N�L. 
 

�=�P�L�D�Q�\���G�R���V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�����N�W�y�U�H���]�R�V�W�D�á�\���M�X�*���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�����D�O�H���M�H�V�]�F�]�H���Q�L�H���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H�� 
�=�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�D �Q�L�H�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�á�D�� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K�� �]�P�L�D�Q�� �G�R�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���� �N�W�y�U�H�� �]�R�V�W�D�á�\��
�R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H���L���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���G�R���V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D���Z���8�(�����D�O�H���N�W�y�U�H���Q�L�H���Z�H�V�]�á�\���M�H�V�]�F�]�H���Z���*�\�F�Le:  
 

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �0�6�5�� ������ �Ä���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�H�´���± �3�U�R�J�U�D�P�\�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K�� ���Z�L�D�G�F�]�H������ �V�N�á�D�G�N�L�� �S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�H, 
�]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H�� �Z�� �8�(�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ���������� �U�R�N�X�� ���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �R�N�U�H�V�y�Z�� �U�R�F�]�Q�\�F�K��
�U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������O�X�W�H�J�R�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H������ 

�x �=�P�L�D�Q�\�� �G�R�� �U�y�*�Q�\�F�K�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �Ä�3�R�S�U�D�Z�N�L�� �G�R�� �0�6�6�)�� ���F�\�N�O�� ��������-�����������´�� �± dokonane zmiany w ramach 
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 
24 oraz MSR 38) �X�N�L�H�U�X�Q�N�R�Z�D�Q�H���J�á�y�Z�Q�L�H���Q�D���U�R�]�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�H���Q�L�H�]�J�R�G�Q�R���F�L���L���X���F�L���O�H�Q�L�H���V�á�R�Z�Q�L�F�W�Z�D�����]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���Z���8�(��
�Z���G�Q�L�X���������J�U�X�G�Q�L�D�������������U�R�N�X�����R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������O�X�W�H�J�R������������
roku lub po tej dacie), 

�x �0�6�6�)�� ������ �Ä�/�H�D�V�L�Q�J�  ́ - nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania u�P�y�Z���� �V�S�H�á�Q�L�D�M���F�\�F�K�� �G�H�I�L�Q�L�F�M�
��
�O�H�D�V�L�Q�J�X�����*�á�y�Z�Q�����]�P�L�D�Q�����M�H�V�W���R�G�H�M���F�L�H���R�G���S�R�G�]�L�D�á�X���Q�D���O�H�D�V�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\�����:�V�]�\�V�W�N�L�H���X�P�R�Z�\���V�S�H�á�Q�L�D�M���F�H��
�G�H�I�L�Q�L�F�M�H�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �E�
�G���� �X�M�P�R�Z�D�Q�H�� �F�R�� �G�R�� �]�D�V�D�G�\�� �M�D�N�� �R�E�H�F�Q�\�� �O�H�D�V�L�Q�J�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���� �:�G�U�R�*�H�Q�L�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�X�� �E�
�G�]�L�H�� �P�L�D�á�R��
�Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���H�I�H�N�W��  
- �Z�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �]�� �V�\�W�X�D�F�M�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M���� �Z�]�U�R�V�W�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �W�U�Z�D�á�\�F�K�� �R�U�D�]�� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
finansowych, 
- �Z�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �]�� �F�D�á�N�R�Z�L�W�\�F�K�� �G�R�F�K�R�G�y�Z���� �]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\�F�K�� ���L�Q�Q�\�F�K�� �Q�L�*�� �D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D������ �Z�]�U�R�V�W��
�N�R�V�]�W�y�Z���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L���R�U�D�]���N�R�V�]�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� 
���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���R�N�U�H�V�y�Z���U�R�F�]�Q�\�F�K���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\�F�K���V�L�
�������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�R�N�X���O�X�E���S�R���W�H�M���G�D�F�L�H���� 

 
�-�H�G�Q�R�F�]�H���Q�L�H�� �Q�D�G�D�O�� �S�R�]�D�� �U�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L�� �S�U�]�\�M�
�W�\�P�L�� �S�U�]�H�]�� �8�(�� �S�R�]�R�V�W�D�M�H�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���ü�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �S�R�U�W�I�H�O�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L��
zobo�Z�L���]�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �N�W�y�U�\�F�K�� �]�D�V�D�G�\�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H�� �G�R�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� �Z�� �8�(���� �:�H�G�á�X�J�� �V�]�D�F�X�Q�N�y�Z���6�S�y�á�N�L, 
�]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �S�R�U�W�I�H�O�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �O�X�E�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Z�H�G�á�X�J�� �0�6�5�� ������ �Ä�,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �X�M�P�R�Z�D�Q�L�H�� �L�� �Z�\�F�H�Q�D�´�� �Q�L�H�� �P�L�D�á�R�E�\�� �L�V�W�R�W�Q�H�J�R�� �Z�S�á�\�Z�X�� �Q�D�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �M�H�*�H�O�L�� �]�R�V�W�D�á�\�E�\�� �S�U�]�\�M�
�W�H�� �G�R��
�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D���Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�� 

 
�:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L 
�=�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�D �Q�L�H�� �]�G�H�F�\�G�R�Z�D�á�D�� �V�L�
�� �Q�D�� �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z����
�L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�M�L�� �O�X�E�� �]�P�L�D�Q���� �N�W�y�U�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�� �L�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H�� �G�R�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� �Z�� �8�(���� �D�O�H�� �N�W�y�U�H�� �Q�L�H�� �Z�H�V�]�á�\�� �G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�� �Z��
�*�\�F�L�H���� 

6. �,�V�W�R�W�Q�R���ü�����D�J�U�H�J�R�Z�D�Q�L�H�����U�]�H�W�H�O�Q�D���S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�D���L���]�J�R�G�Q�R���ü���]���0�6�6�)�� 

�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �]�R�V�W�D�á�R���]�� �]�D�F�K�R�Z�D�Q�L�H�P�� �]�D�V�D�G�\�� �L�V�W�R�W�Q�R���F�L���� �3�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�D���G�D�Q�\�F�K���M�H�V�W���U�]�H�W�H�O�Q�D���L���]�J�R�G�Q�D���]��
MSSF. 

7. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���=�D�U�]���G�X 

�1�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �0�L�Q�L�V�W�U�D�� �)�L�Q�D�Q�V�y�Z�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �O�X�W�H�J�R�� ����������r. �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �E�L�H�*���F�\�F�K�� �L okresowych 
�S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �H�P�L�W�H�Q�W�y�Z�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �=�D�U�]���G�� �6�S�y�á�N�L�� �R���Z�L�D�G�F�]�D���� �*�H�� �Z�H�G�O�H�� �V�Z�R�M�H�M�� �Q�D�M�O�H�S�V�]�H�M�� �Z�L�H�G�]�\����
niniejsze sprawozdanie finansowe i �G�D�Q�H�� �S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�H�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �6�S�y�á�N�
�� �]�D�V�D�G�D�P�L��



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �R�U�D�]�� �*�H�� �R�G�]�Z�L�H�U�F�L�H�G�O�D�M���� �Z�� �V�S�R�V�y�E�� �S�U�D�Z�G�]�L�Z�\���� �U�]�Htel�Q�\�� �L�� �M�D�V�Q�\�� �V�\�W�X�D�F�M�
�� �P�D�M���W�N�R�Z���� �L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�� �6�S�y�á�N�L�� �R�U�D�]�� �M�H�M��
wynik finansowy. 

�1�L�Q�L�H�M�V�]�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�R�V�W�D�á�R�� �S�U�]�\�J�R�W�R�Z�D�Q�H�� �S�U�]�\�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�X�� �]�D�V�D�G�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]��
�0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�P�L�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L�� �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M���� �N�W�y�U�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �8�Q�L�
�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N�D, oraz w 
�]�D�N�U�H�V�L�H�� �Z�\�P�D�J�D�Q�\�P�� �S�U�]�H�]�� �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�� �0�L�Q�L�V�W�U�D�� �)�L�Q�D�Q�V�y�Z�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �O�X�W�H�J�R�� ���������� �U�R�N�X�� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �E�L�H�*���F�\�F�K��
i �R�N�U�H�V�R�Z�\�F�K�� �S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �H�P�L�W�H�Q�W�y�Z�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� ���'�]���� �8���� �1�U�� �������� �S�R�]���� ������������ �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Qie to obejmuje 
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres �S�R�U�y�Z�Qawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. 

�=�D�U�]���G�� �R���Z�L�D�G�F�]�D���� �*�H�� �S�R�G�P�L�R�W�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �G�R�N�R�Q�X�M���F�\�� �E�D�G�D�Q�L�D sprawozdania 
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �]�R�V�W�D�á�� �Z�\�E�U�D�Q�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�� �R�U�D�]�� �*�H�� �S�R�G�P�L�R�W�� �W�H�Q�� �L�� �E�L�H�J�O�L�� �U�H�Z�L�G�H�Q�F�L���� �G�R�N�R�Q�X�M���F�\�� �W�H�J�R�� �E�D�G�D�Q�L�D, 
�V�S�H�á�Q�L�D�O�L�� �Z�D�U�X�Q�N�L�� �G�R�� �Z�\�G�D�Q�L�D�� �E�H�]�V�W�U�R�Q�Q�H�M�� �L�� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�H�M�� �R�S�L�Q�L�L�� �]�� �E�D�G�D�Q�L�D oraz raportu���� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �Z�á�D���F�L�Z�\�P�L�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D��
krajowego. �=�J�R�G�Q�L�H���]�� �S�U�]�\�M�
�W�\�P�L���S�U�]�H�]�� �=�D�U�]���G �]�D�V�D�G�D�P�L���á�D�G�X���N�R�U�S�R�U�D�F�\�M�Q�H�J�R����w dniu 29 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza 
�G�]�L�D�á�D�M���F���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���U�R�]�G�]�L�D�á�X��6 ust. 1 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej �R�U�D�]���D�U�W���������������O�L�W�����D�����V�W�D�W�X�W�X���6�S�y�á�N�L�� �Z�\�E�U�D�á�D���V�S�y�á�N�
��
�(�&�$�� �6�H�U�H�G�\���V�N�L�� �L�� �:�V�S�y�O�Q�L�F�\�� �6�S�y�á�N�D�� �]�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L���� �V�S���N�� �M�D�N�R�� �S�R�G�P�L�R�W�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �S�U�]�H�J�O���G�X 
�M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�J�R�� �L�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �6�S�y�á�N�L�� �]�D�� �,�� �S�y�á�U�R�F�]�H�� ������5 roku oraz badania rocznego 
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �6�S�y�á�N�L i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015. �6�S�y�á�N�D���(�&�$�� �6�H�U�H�G�\���V�N�L�� �L��
�:�V�S�y�O�Q�L�F�\���6�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����V�S���N�� �]���V�L�H�G�]�L�E�����Z��Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523, jest uprawniona do 
�Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �E�D�G�D���� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �Z�S�L�V�X�� �Q�D�� �O�L�V�W�
�� �E�L�H�J�á�\�F�K�� �U�H�Z�L�G�H�Q�W�y�Z�� �Q�U��3115 w Krajowej Izbie 
�%�L�H�J�á�\�F�K���5�H�Z�L�G�H�Q�W�y�Z�����5�D�G�D���1�D�G�]�R�U�F�]�D���G�R�N�R�Q�D�á�D���S�R�Z�\�*�V�]�H�J�R���Z�\�E�R�U�X�����P�D�M���F���Q�D���X�Z�D�G�]�H���]�D�J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�L�H���S�H�á�Q�H�M���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�R���F�L��
i �R�E�L�H�N�W�\�Z�L�]�P�X���V�D�P�H�J�R���Z�\�E�R�U�X�����M�D�N���L���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���]�D�G�D�����S�U�]�H�]���E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�� 

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego  

Niniejsze sp�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�R�V�W�D�á�R���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���G�R���S�X�E�O�L�N�D�F�M�L��oraz podpisane �S�U�]�H�]���=�D�U�]���G���Z���G�Q�L�X��21 marca 2016 r. 

9. �=�D�J�U�R�*�H�Q�L�H���N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M��Emitenta  
 

�1�L�Q�L�H�M�V�]�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�R�V�W�D�á�R���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H���S�U�]�\���]�D�á�R�*�H�Q�L�X���N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M���S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
��
w �G�D�M���F�H�M�� �V�L�
�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�H�ü�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L���� �=�D�U�]���G�� �6�S�y�á�N�L�� �Q�L�H�� �V�W�Z�L�H�U�G�]�D�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �S�R�G�S�L�V�D�Q�L�D�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �L�V�W�Q�L�H�Q�L�D�� �I�D�N�W�y�Z�� �L��
�R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L���� �N�W�y�U�H�� �Z�V�N�D�]�\�Z�D�á�\�E�\�� �Q�D�� �]�D�J�U�R�*�H�Q�L�D�� �G�O�D�� �P�R�*�O�L�Z�R���F�L�� �N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�L�D�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� ������ �P�L�H�V�L�
�F�\�� �S�R�� �G�Q�L�X��
�E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Q�D���V�N�X�W�H�N���]�D�P�L�H�U�]�R�Q�H�J�R���O�X�E���S�U�]�\�P�X�V�R�Z�H�J�R���]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�L�D���E���G�(���L�V�W�R�W�Q�H�J�R���R�J�U�D�Q�L�F�]�H�Q�L�D���G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�R�Z�H�M���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L����
�'�R�� �G�Q�L�D�� �V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�X�� �Q�L�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D���� �N�W�y�U�H�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\���� �D�� �S�R�Z�L�Q�Q�\�� �E�\�ü�� �X�M�
�W�H�� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K��
rachunkowych okresu sprawozdawczego.  

10. �&�\�N�O�L�F�]�Q�R���ü�����V�H�]�R�Q�R�Z�R���ü���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L 
 

�:�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �V�S�y�á�N�L�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M��Impera Capital �6���$���� �Q�L�H�� �Z�\�V�W�
�S�X�M���� �]�M�D�Z�L�V�N�D�� �V�H�]�R�Q�R�Z�R���F�L�� �L�� �F�\�N�O�L�F�]�Q�R���F�L���� �D�� �M�D�N�L�H�N�R�O�Z�L�H�N��
�W�H�Q�G�H�Q�F�M�H���V�����W�U�X�G�Q�H���G�R���Z�\�]�Q�D�F�]�H�Q�L�D���]�H���Z�]�J�O�
�G�X���Q�D���S�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���6�S�y�á�N�L. 

11. Naj�Z�D�*�Q�L�H�M�V�]�H���V�]�D�F�X�Q�N�L���L���R�F�H�Q�\���S�U�]�\�M�
�W�H���Q�D���S�R�W�U�]�H�E�\���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R 
 
�6�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �0�6�5�� �L�� �0�6�6�)�� �Z�\�P�D�J�D�� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �V�]�D�F�X�Q�N�y�Z�� �L�� �]�D�á�R�*�H������ �N�W�y�U�H�� �Z�S�á�\�Z�D�M���� �Q�D��
�Z�L�H�O�N�R���F�L�� �Z�\�N�D�]�D�Q�H�� �Z�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���� �0�L�P�R���� �*�H�� �S�U�]�\�M�
�W�H�� �]�D�á�R�*�H�Q�L�D�� �L�� �V�]�D�F�X�Q�N�L�� �R�S�L�H�U�D�M���� �V�L�
�� �Q�D�� �Q�D�M�O�H�S�V�]�H�M�� �Z�L�H�G�]�\��
�=�D�U�]���G�X�� �Q�D�� �W�H�P�D�W�� �E�L�H�*���F�\�F�K�� �G�]�L�D�á�D���� �L�� �]�G�D�U�]�H������ �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W�H�� �Z�\�Q�L�N�L�� �P�R�J���� �V�L�
�� �U�y�*�Q�L�ü�� �R�G�� �S�U�]�H�Z�L�G�\�Z�D�Q�\�F�K���� �2�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�D�� �L��
�]�D�á�R�*�H�Q�L�D�� �S�R�G�G�D�M�H�� �V�L�
�� �Q�L�H�X�V�W�D�Q�Q�H�M�� �Z�H�U�\�I�L�N�D�F�M�L�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H �G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�R�Z�\�F�K�� �G�R���Z�L�D�G�F�]�H���� �R�U�D�]�� �L�Q�Q�\�F�K�� �F�]�\�Q�Q�L�N�y�Z���� �Z�� �W�\�P��
�S�U�]�H�Z�L�G�\�Z�D�����F�R���G�R���S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���]�G�D�U�]�H�������N�W�y�U�H���Z���G�D�Q�H�M���V�\�W�X�D�F�M�L���Z�\�G�D�M�����V�L�
���]�D�V�D�G�Q�H�� 
 
�=�P�L�D�Q�D���V�]�D�F�X�Q�N�y�Z 
�:�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���V�S�y�á�N�L���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\�P���Q�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 �U�R�N�X���Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�\���L�V�W�R�W�Q�H���]�P�L�D�Q�\��
�V�]�D�F�X�Q�N�y�Z���S�R�G�D�Z�D�Q�\�F�K���Z���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K���R�N�U�H�V�D�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�F�K�����N�W�y�U�H���P�L�D�á�\�E�\���L�V�W�R�W�Q�\���Z�S�á�\�Z���Q�D���E�L�H�*���F�\���O�X�E���S�U�]�\�V�]�á�\���R�N�U�H�V��
sprawozdawczy. 

�1�L�H�S�H�Z�Q�R���ü���V�]�D�F�X�Q�N�y�Z 
�3�R�Q�L�*�H�M�� �R�P�y�Z�L�R�Q�R�� �]�D�á�R�*�H�Q�L�D�� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� �L�� �L�Q�Q�H�� �N�O�X�F�]�R�Z�H�� �(�U�y�G�á�D�� �Q�L�H�S�H�Z�Q�R���F�L�� �Z�\�V�W�
�S�X�M���F�H�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���� �]��
�N�W�y�U�\�P�L�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� �M�H�V�W�� �L�V�W�R�W�Q�H�� �U�\�]�\�N�R�� �]�Q�D�F�]���F�H�M�� �N�R�U�H�N�W�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�H�M�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �Z�� �Q�D�V�W�
�S�Q�\�P�� �U�R�N�X��
finansowym. 

�Ÿ �2�N�U�H���O�H�Q�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���G�O�D���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���S�R�U�W�I�H�O�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�J�R 
 
�=�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�U�]�\�M�
�W���� �S�U�]�H�]��E�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�R�O�L�W�\�N���� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L��Impera Capital S.A. �Q�D�� �N�D�*�G�\�� �G�]�L�H���� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�� �G�R�N�R�Q�X�M�H�� �Z�\�F�H�Q�\��
�S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �G�R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �:�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z���� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Q�D��
�D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X�� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
�� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �N�X�U�V�X�� �Q�R�W�R�Z�D�Q�L�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X���� �Q�D�W�R�P�L�D�V�W�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z���� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �G�O�D�� �N�W�y�U�\�F�K�� �Q�L�H�� �L�V�W�Q�L�H�M�H�� �D�N�W�\�Z�Q�\�� �U�\�Q�H�N�� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
�� �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�X�M���F�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�� �W�H�F�K�Q�L�N�L�� �Z�\�F�H�Q�\���� �N�W�y�U�\�F�K�� �Z�\�E�y�U�� �M�H�V�W��
�N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �D�Q�D�O�L�]�R�Z�D�Q�\�� �S�R�G�� �N���W�H�P�� �X�]�\�V�N�D�Q�L�D�� �Q�D�M�E�D�U�G�]�L�H�M�� �Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H�J�R�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X�� Zyski i straty z 
�W�\�W�X�á�X���]�P�L�D�Q���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���V�����R�G�Q�R�V�]�R�Q�H���Z���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���U�R�N�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R�� 
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego �6�S�y�á�N�D nie �G�R�N�R�Q�D�á�D���]�P�L�D�Q���P�H�W�R�G���Z�\�F�H�Q�\���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K.  
 
�:�� �F�H�O�X�� �]�U�R�]�X�P�L�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �X�*�\�W�N�R�Z�Q�L�N�y�Z�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �V�S�R�V�R�E�X�� �R�N�U�H���O�D�Q�L�D�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M��Instrument�y�Z��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���R�U�D�]���R�F�H�Q�\���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�R���F�L���S�U�]�\�M�
�W�\�F�K���V�]�D�F�X�Q�N�y�Z���L���]�D�á�R�*�H�����6�S�y�á�N�D���N�O�D�V�\�I�L�N�X�M�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z�\�F�H�Q�L�D�Qe w 
�Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���Z���E�L�O�D�Q�V�L�H���Z�H�G�á�X�J���W�U�]�\�V�W�R�S�Q�L�R�Z�H�M���K�L�H�U�D�U�F�K�L�L���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�� 
 
Poziom 1: �$�N�W�\�Z�D�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �N�W�y�U�\�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R�� �R�� �F�H�Q�\�� �Q�R�W�R�Z�D�Q�H��
���Q�L�H�V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�����]���D�N�W�\�Z�Q�\�F�K���U�\�Q�N�y�Z���G�O�D���L�G�H�Q�W�\�F�]�Q�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���O�X�E���]�R�E�R�Z�L���]�D������ 
Poziom 2: �$�N�W�\�Z�D�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �N�W�y�U�\�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �]�D�� �S�R�P�R�F���� �P�R�G�H�O�L�� �Z�\�F�H�Q�\���� �Z��
przypadk�y�Z���� �N�W�y�U�\�F�K�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�H�� �]�Q�D�F�]���F�H�� �G�D�Q�H�� �Z�H�M���F�L�R�Z�H�� �V���� �R�E�V�H�U�Z�R�Z�D�O�Q�H�� �Q�D�� �U�\�Q�N�X�� �Z�� �V�S�R�V�y�E�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�� ���M�D�N�R�� �F�H�Q�\���� �O�X�E��
�S�R���U�H�G�Q�L�R�����E�D�]�X�M���F�H���Q�D���F�H�Q�D�F�K������ 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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Poziom 3: �$�N�W�\�Z�D�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �N�W�y�U�\�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�D�� �]�D�� �S�R�P�R�F���� �P�R�G�H�O�L�� �Z�\�F�H�Q�\���� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X����
�N�W�y�U�\�F�K�� �G�D�Q�H�� �Z�H�M���F�L�R�Z�H�� �Q�L�H�� �V���� �R�S�D�U�W�H�� �Q�D�� �P�R�*�O�L�Z�\�F�K�� �G�R�� �]�D�R�E�V�H�U�Z�R�Z�D�Q�L�D�� �G�D�Q�\�F�K�� �U�\�Q�N�R�Z�\�F�K�� ���G�D�Q�H�� �Z�H�M���F�L�R�Z�H��
nieobserwowalne).  
 
�1�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���Q�L�H���P�L�D�á�\���P�L�H�M�V�F�D���L�V�W�R�W�Q�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�\���S�R�P�L�
�G�]�\���3�R�]�L�R�P�H�P�������L�������D���W�D�N�*�H���S�U�]�H�V�X�Q�L�
�F�L�D���]���R�U�D�]���G�R���3�R�]�L�R�P�X�������Z��
�K�L�H�U�D�U�F�K�L�L���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�� 
 
 
 
 
�3�R�Q�L�*�H�M��zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na 31 grudnia 2015 roku. 
 

L.p. Nazwa podmiotu Metoda wyceny 

Poziom hierarchii 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i�U���v����

�l�š�•�Œ�Ç�u���•�l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�}��
�Á�Ç�����v�'���Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej 
1 Awbud S.A. �Á�����s�µ�P���l�µ�Œ�•�µ���v�}�š�}�Á���w���P�]���s���}�Á�Ç���Z 1 
2 Invento Sp. z o.o. �Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P���Á���o�µ�����i�]���Ì���}�•�š���š�v�]���i���š�Œ���v�•���l���i�] 2 
3 Call2Action S.A. �‰���s���v���}���‰�]�•���Á���Œ�š�}�‘���]���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�����(���l�š�Ç���Ì�v�����µ�‰�����s�}�‘�����•�‰�•�s�l�] 3 

4 Internity S.A. 
�Á�����s�µ�P���l�µ�Œ�•�µ���v�}�š�}�Á���w���P�]���s���}�Á�Ç���Z���~�•�‰�•�s�l�����v�}�š�}�Á���v�����v�����Œ�Ç�v�l�µ���E���Á��
Connect) 

1 

5 
Korporacja Budowlana 
Kopahaus S.A. 

�‰���s���v���}���‰�]�•���Á���Œ�š�}�‘���]���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�����µ�‰�����s�}�‘�����•�‰�•�s�l�]*/  3 

6 
Impera Seed Fund Sp. z o.o. 
�&�µ�v���µ�•�Ì���<���‰�]�š���s�}�Á�Ç���^�‰�X���<�X 

�Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�] 3 

7 Impera Seed Fund Sp. z o.o. �Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�] 3 
8 Impera Alfa Sp. z o.o. �Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�] 3 
9 Impera Financial Sp. z o.o. wycena �Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�] 3 

10 Grupa Exorigo-Upos S.A. 
�Á�����s�µ�P���l�µ�Œ�•�µ���v�}�š�}�Á���w���P�]���s���}�Á�Ç���Z���~�•�‰�•�s�l�����v�}�š�}�Á���v�����v�����Œ�Ç�v�l�µ���E���Á��
Connect) 

1 

11 Ade Line S.A. �‰���s���v���}���‰�]�•���Á���Œ�š�}�‘���]���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�����Ì�s�}�Ï�}�v�Ç���Á�v�]�}�•���l���}���}�P�s�}�•�Ì���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���] 3 

12 Signamed S.A. 
�‰���s���v���}���‰�]�•���Á���Œ�š�}�‘���]���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�������Œ���l�������v�Ç���Z���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����}�š�Ç���Ì�����Ç���Z��
�•�‰�•�s�l�] 

3 

13 Direct e Services S.A. 
�‰���s���v���}���‰�]�•���Á���Œ�š�}�‘���]���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�����Ì�s�}�Ï�}�v�Ç���Á�v�]�}�•���l���}���}�P�s�}�•�Ì���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]��
�•�‰�•�s�l�] 

3 

14 Family Fund 2 Sp. z o.o. S.K.A. �Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�] 3 
15 Family Fund 2 Sp. z o.o.  �Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�] 3 
16 Cinty Sp. z o.o. �Á�Ç�����v�����Á�����s�µ�P�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���•�‰�•�s�l�]���Ž�Ž�l 3 
*/ �6�S�y�á�N�D���E�\�á�D���Q�R�W�R�Z�D�Q�D���Q�D���U�\�Q�N�X���1�H�Z���&�R�Q�Q�H�F�W���G�R���G�Q�L�D������������������������ �U�R�N�X���� �1�D���P�R�F�\�� �8�F�K�Z�D�á�\�� �Q�U���������������������� �=�D�U�]���G�X���*�L�H�á�G�\�� �]�� �G�Q�L�D����������������15 roku 
�D�N�F�M�H���V�S�y�á�N�L���.�R�U�S�R�U�D�F�M�D���%�X�G�R�Z�O�D�Q�D���.�R�S�D�K�D�X�V���6���$�����R�]�Q�D�F�]�R�Q�H���N�R�G�H�P���3�/�.�3�+�8�6�������������]�R�V�W�D�á�\���Z�\�N�O�X�F�]�R�Q�H���]���R�E�U�R�W�X���Q�D���U�\�Q�N�X���1�H�Z���&�R�Q�Q�H�F�W z dniem 
18.11.2015r. Ponadto z�Z�U�D�F�D�� �V�L�
�� �X�Z�D�J�
���� �*�H�� �������� �P�O�Q�� �V�]�W���� �D�N�F�M�L�� �.�R�U�S�R�U�D�F�M�D�� �%�X�G�R�Z�O�D�Q�D�� �.�R�S�D�K�D�X�V�� �6���$���� �V�S�R���U�y�G�� �S�D�N�L�H�W�X�� �������� �P�On szt. posiadanego 
�S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D���G�]�L�H���������������������������U�����]�R�V�W�D�á�R���]�D�U�H�M�H�V�W�U�R�Z�D�Q�H���Z���.�U�D�M�R�Z�\�P���'�H�S�R�]�\�F�L�H���3�D�S�L�H�U�y�Z���:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���6���$�������X�F�K�Z�D�á�D���Q�U��������/14 z dnia 15 
�P�D�M�D�������������U�������R�U�D�]���]�R�V�W�D�á���L�P���Q�D�G�D�Q�\���N�R�G���3�/�.�3�+�8�6�������������S�R�G���Z�D�U�X�Q�N�L�H�P���S�R�G�M�
�F�L�D���S�U�]�H�]���V�S�y�á�N�
���R�U�J�D�Q�L�]�X�M���F�����D�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\���V�\�V�W�H�P���R�E�U�R�W�X�����Z���N�W�y�U�\�P��
�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���V�����L�Q�Q�H���D�N�F�M�H��KB Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018, decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym 
systemie. Decyzja o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania �Q�L�H���]�R�V�W�D�á�D���S�R�G�M�
�W�D pr�]�H�]���V�S�y�á�N�
���R�U�J�D�Q�L�]�X�M���F�����D�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\���V�\�V�W�H�P���R�E�U�R�W�X. Ponadto 5 
�P�O�Q���V�]�W�����D�N�F�M�L���.�R�U�S�R�U�D�F�M�D���%�X�G�R�Z�O�D�Q�D���.�R�S�D�K�D�X�V���6���$�����V�W�D�Q�R�Z�L�����D�N�F�M�H���L�P�L�H�Q�Q�H���X�S�U�]�\�Z�L�O�H�M�R�Z�D�Q�H���V�H�U�L�L���$�� 
**�����(�P�L�W�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D���S�R�Q�D�G�W�R���Q�D�O�H�*�Q�R���ü���R�G���&�L�Q�W�\���6�S�����]���R���R�����]���W�\�W�X�á�X���V�S�U�]�H�G�D�*�\���Q�D���U�]�H�F�]���W�H�J�R���S�R�G�P�L�R�W�X���R�E�O�L�J�D�F�M�L���$�G�Y�D�G�L�V���6���$�����Z���X�S�D�G�á�R���F�L�����2�E�O�L�J�D�F�M�H��
�W�H�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H�� �E�\�á�\�� �K�L�S�R�W�H�N���� �Q�D�� �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�� �E�L�X�U�R�Z�R-�P�D�J�D�]�\�Q�R�Z�H�M�� �]�O�R�N�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�M�� �Z�� �%�
�G�]�L�Q�L�H���� �N�W�y�U���� �&�L�Q�W�\�� �6�S���� �]�� �R���R���� �Q�D�E�\�á�D�� �G�R�N�R�Q�X�M���F��
�F�]�
���F�L�R�Z�H�J�R�� �S�R�W�U���F�H�Q�L�D�� �]�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�P�L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�D�P�L���� �1�D�O�H�*�Q�R���ü�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�G �&�L�Q�W�\�� �6�S���� �]�� �R���R���� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �X�G�]�L�D�á�X�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L��
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�� ���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H�M�� �Z�H�G�á�X�J�� �F�H�Q�\�� �M�H�M�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �S�U�]�H�]�� �&�L�Q�W�\�� �6�S���� �]�� �R���R���� �W�M���� �Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X�� �G�R�� �N�Z�R�W�\�� ������������ �W�\�V���� �]�á������ �(�P�L�W�H�Q�W�� �Gysponuje operatem 
�V�]�D�F�X�Q�N�R�Z�\�P���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���S�R�V�L�D�G�D�Q�H�M���S�U�]�H�]���&�L�Q�W�\���6�S�����]���R���R�������Z���N�W�y�U�\�P���Z�V�N�D�]�D�Q�D���M�H�V�W���M�H�M���Z�D�U�W�R���ü���Z���N�Z�R�F�L�H���������������W�\�V�����]�á�����M�H�G�Q�D�N���=�D�U�]���G���(�P�L�W�H�Q�W�D��
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�á�� �R���Z�\�F�H�Q�L�H���Z�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�� �]�H���Z�]�J�O�
�G�y�Z���R�V�W�U�R�*�Q�R���F�L�R�Z�\�F�K���R�U�D�]�� �]�� �X�Z�D�J�L�� �Q�D���S�R�W�H�Q�F�M�D�O�Q�H���S�U�]�H�G�á�X�*�H�Q�L�H���V�L�
��
procesu zbycia nier�X�F�K�R�P�R���F�L�����3�R�]�L�R�P���K�L�H�U�D�U�F�K�L�L���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����Q�D���N�W�y�U�\�P���V�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�R���Z�\�F�H�Q�
���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�������� 

�Ÿ �2�F�H�Q�D���U�\�]�\�N�D���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���S�R�U�W�I�H�O�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�J�R 

�1�D���N�D�*�G�\���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��Emitent �G�R�N�R�Q�X�M�H���R�F�H�Q�\�����F�]�\���Q�L�H���Q�D�V�W���S�L�á�D���X�W�U�D�W�D���Z�D�U�W�R���F�L���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���S�R�U�W�I�H�O�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�J�R�����8�W�U�D�W�D��
�Z�D�U�W�R���F�L���R�N�U�H���O�D���V�L�
���]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���S�U�]�H�V�á�D�Q�H�N�����N�W�y�U�H���P�R�J�������Z�L�D�G�F�]�\�ü���R���U�\�]�\�N�X���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L�� 

�x �D�Q�D�O�L�]�D���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�Q�D���V�S�y�á�N�L�� 
�x czynniki rynkowe, 
�x �N�R�Q�L�X�Q�N�W�X�U�D���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�D���L���E�U�D�Q�*�R�Z�D�� 
�x �L�Q�Q�H���F�]�\�Q�Q�L�N�L���Z�á�D���F�L�Z�H���Z���N�R�Qkretnym przypadku, 

�Ÿ  �2�N�U�H���O�H�Q�L�H���]�D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�H�J�R���N�R�V�]�W�X���G�O�D���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�� 

�=�D�N�á�D�G�D���V�L�
�����*�H���Z�D�U�W�R���ü���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J���Z�\�F�H�Q�L�R�Q�D���Z �N�Z�R�F�L�H���Z�\�P�D�J�D�M���F�H�M���]�D�S�á�D�W�\���M�H�V�W���]�E�O�L�*�R�Q�D��
�G�R���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L���X�V�W�D�O�R�Q�\�F�K���Z�J���]�D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�H�J�R���N�R�V�]�W�X���]�H���Z�]�J�O�
�G�X���Q�D���N�U�y�W�N�L���W�H�U�P�L�Q���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���� 

�3�U�R�I�H�V�M�R�Q�D�O�Q�\���R�V���G 
�:�� �S�U�R�F�H�V�L�H�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� �]�D�V�D�G�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �Z�R�E�H�F�� �]�D�J�D�G�Q�L�H���� �S�R�G�D�Q�\�F�K�� �S�R�Q�L�*�H�M���� �Q�D�M�Z�L�
�N�V�]�H�� �]�Q�D�F�]�H�Q�L�H�� �R�S�U�y�F�]�� �V�]�D�F�X�Q�N�y�Z��
�N�V�L�
�J�R�Z�\�F�K�� �P�L�D�á�� �S�U�R�I�H�V�M�R�Q�D�O�Q�\�� �R�V���G�� �N�L�H�U�R�Z�Q�L�F�W�Z�D���� �=�D�U�]���G�� �G�R�N�R�Q�X�M���F�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�D�� �V�X�E�L�H�N�W�\�Z�Q���� �R�F�H�Q�
�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H��
�N�Z�D�O�L�I�L�N�D�F�M�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���S�R�U�W�I�H�O�R�Z�\�F�K���G�R���M�H�G�Q�H�M���]���N�D�W�H�J�R�U�L�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����W�M.: 

�x �D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�� 
�x �D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\�� 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�x w z�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�G�� �S�O�D�Q�R�Z�D�Q�H�J�R�� �Q�D�� �P�R�P�H�Q�W�� �]�D�N�X�S�X�� �R�N�U�H�V�X�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�L�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �Z�� �S�R�U�W�I�H�O�X�� �O�X�E�� �S�U�]�\�� �]�D�á�R�*�H�Q�L�X��
�L�Q�Q�\�F�K���F�]�\�Q�Q�L�N�y�Z���Z�S�á�\�Z�D�M���F�\�F�K���Q�D���N�U�\�W�H�U�L�D���N�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�L��wymienione w MSR 39. 

12. Podstawowe zasady ksi �
gowe  

�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�R�V�W�D�á�R�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �Z�� �R�S�D�U�Fiu o �]�D�V�D�G�
�� �N�R�V�]�W�X�� �K�L�V�W�R�U�\�F�]�Q�H�J�R���� �]�D�� �Z�\�M���W�N�L�H�P�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
�Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\���� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
�Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���]���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H�P���Z�S�á�\�Z�X���Q�D���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\. 

Z�D�V�D�G�\���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�H���G�R���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���U�R�F�]�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���]�D��������5 �U�R�N���V�����V�S�y�M�Q�H���]���W�\�P�L�����N�W�y�U�H��
�]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�R���S�U�]�\���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�X���U�R�F�]�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���6�S�y�á�N�L���]�D���U�R�N���R�E�U�R�W�R�Z�\���]�D�N�R���F�]�R�Q�\���G�Q�L�D���������J�U�X�G�Q�L�D��������4 
roku. 

13. Status Impera  Capital S.A. jako �Äjednostki inwestycyjnej �  ́
 

W �]�Z�L���]�N�X���]�� �Z�H�M���F�L�H�P�� �Z�� �*�\�F�L�H�� �R�G�� ���� �V�W�\�F�]�Q�L�D�� ���������� �U�R�N�X�� �Q�R�Z�\�F�K�� �Z�\�P�R�J�y�Z�� �]�D�Z�D�U�W�\�F�K�� �Z �0�6�6�)�� ������ �Ä�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´ w ocenie Impera �&�D�S�L�W�D�O�� �6���$���� �V�S�H�á�Q�L�D�� �R�Q�D���� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �S�D�U�D�J�U�D�I�X�� ������ �0�6�6�)�� ������ �G�H�I�L�Q�L�F�M�
�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L��
�N�Z�D�O�L�I�L�N�X�M���F�H�M�� �V�L�
�� �M�D�N�R�� �Ä�M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D�´���� �3�R�Z�\�*�V�]�\�F�K�� �X�V�W�D�O�H���� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �G�R�N�R�Q�D�á�D�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �V�X�E�L�H�N�W�\�Z�Q�\�F�K�� �R�F�H�Q�� �L��
�]�D�á�R�*�H���� 
�3�R�Q�L�*�H�M���]�R�V�W�D�á�\���]�D�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�H���V�X�E�L�H�N�W�\�Z�Q�H���]�D�á�R�*�H�Q�L�D���F�K�D�U�D�N�W�H�U�\�]�X�M���F�H���,�P�S�H�U�D���&�D�S�L�W�D�O���6���$�����M�D�N�R���Ä�M�H�G�Q�R�V�W�N�
���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q���´�� 

�x �,�P�S�H�U�D���&�D�S�L�W�D�O���6���$�����S�U�R�Z�D�G�]�L���Z�L�H�O�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���F�H�O�X���G�\�Z�H�U�V�\�I�L�N�D�F�M�L���U�\�]�\�N�D���L���P�D�N�V�\�P�D�O�L�]�D�F�M�L���]�Z�U�R�W�y�Z�� 
�x �Z�V�S�y�á�S�U�D�F�X�M�H�� �]�� �Z�L�H�O�R�P�D�� �L�Q�Z�H�V�W�R�U�D�P�L���� �N�W�y�U�]�\�� �Q�L�H�� �V���� �S�R�Z�L���]�D�Q�L�� �]�� �,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �6���$������ �L�Q�Q�\�P�L�� �F�]�á�R�Q�N�D�P�L�� �*�U�X�S�\���� �D�Q�L�� �]��

�]�D�U�]���G�F�����L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� 
�x �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�á�D�V�Q�R���F�L�R�Z�H�� �Z�� �,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �6���$���� �P�D�M���� �I�R�U�P�
�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�K���� �N�W�y�U�\�P�� �S�U�]�\�S�L�V�X�M�H�� �V�L�
��

�S�U�R�S�R�U�F�M�R�Q�D�O�Q�L�H���F�]�
���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
�x �,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �6���$���� �Q�L�H�� �S�O�D�Q�X�M�H�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�ü�� �S�R�U�W�I�H�O�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �E�H�]�W�H�U�P�L�Q�R�Z�R���� �W�M���� �S�R�V�L�D�G�D�� �Ä�V�W�U�D�W�H�J�L�
�� �Z�\�M���F�L�D�´�� �]��

inwesty�F�M�L���� �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �Z�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�� �U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H�� �Z�\�M���F�L�D�� �S�R�O�H�J�D�ü�� �E�
�G���� �P���L�Q���� �Q�D��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �S�R�S�U�]�H�]�� �U�\�Q�H�N���U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�����G�O�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�������S�O�D�V�R�Z�D�Q�L�X���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���S�D�N�L�H�W�y�Z���D�N�F�M�L���Z���U�y�G��
�L�Q�Z�H�V�W�R�U�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �E���G�(�� �E�U�D�Q�*�R�Z�\�F�K���� �D �W�D�N�*�H�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
�� �S�U�R�F�H�V�y�Z�� �]�P�L�H�U�]�D�M���F�\�F�K�� �G�R�� �X�S�X�E�O�L�F�]�Q�L�H�Q�L�D�� �V�S�y�á�H�N��
�S�R�U�W�I�H�O�R�Z�\�F�K�� ���,�3�2������ �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�L�H�� �Z�\�N�O�X�F�]�D�� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� �P�D�M���W�N�X�� �L���O�X�E�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �V�S�y�á�H�N��
�M�D�N�R�� �P�H�W�R�G�\�� �Z�\�M���F�L�D�� �]�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� �'�á�X�*�Q�H�� �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H�� �V���� �G�R���W�H�U�P�L�Q�X�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L���� �Z��
�S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �E�U�D�N�X�� �W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�J�R�� �L�F�K�� �Z�\�N�X�S�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�G�H�M�P�X�M�H�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�H�� �S�U�D�Z�H�P�� �G�]�L�D�á�D�Q�L�D�� �Z�� �F�H�O�X�� �Z�L�Q�G�\�N�D�F�M�L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� 
 

14. Zmian a zasad (polityki)  �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�����0�6�5���������0�6�6�)������ 
 

W okresie �R�E�M�
�W�\�P�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P nie dokonano w S�S�y�á�F�H �]�P�L�D�Q�� �S�U�]�\�M�
�W�\�F�K�� �]�D�V�D�G�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �L�� �V�S�R�V�R�E�X��
�V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� 

15. �'�D�Q�H���S�R�U�y�Z�Q�D�Z�F�]�H�� 

�'�D�Q�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�D�Z�D�U�W�H���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���]�D���R�N�U�H�V���W�U�Z�D�M���F�\���R�G���G�Q�L�D�������V�W�\�F�]�Q�L�D��������5 r do dnia 31 grudnia 2015 �U���V����
�S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�H�� �]�� �G�D�Q�\�P�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L�� �]�D�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�\�P�L�� �Z�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �]�D�� �R�N�U�H�V�� �W�U�Z�D�M���F�\�� �R�G�� �G�Q�L�D�� ���� �V�W�\�F�]�Q�L�D��
2014 r do dnia 31 grudnia 2014 r. 

16. Waluta funkcjonalna i prezentacja  
 

�=�D�á���F�]�R�Q�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �M�H�V�W�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �Z�� �]�á�R�W�\�F�K���� �N�W�y�U�H�� �V���� �Z�D�O�X�W���� �S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�L�� �L�� �Z�D�O�X�W�� �I�X�Q�N�F�M�R�Q�D�O�Q����
�M�H�G�Q�R�V�W�N�L���� �3�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�� �S�R�]�\�F�M�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �V���� �Z�\�F�H�Q�L�R�Q�H�� �Z�� �]�á�R�W�\�F�K���� �N�W�y�U�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L���� �Z�D�O�X�W�
��
�S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�H�J�R�� ���U�R�G�R�Z�L�V�N�D�� �J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�J�R���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �G�]�L�D�á�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�����:���F�L���J�X���U�R�N�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���Z���Z�D�O�X�F�L�H���R�E�F�H�M���6�S�y�á�N�D��
�X�M�P�X�M�H���S�R�F�]���W�N�R�Z�R���Z���Z�D�O�X�F�L�H���S�R�O�V�N�L�H�M�����V�W�R�V�X�M���F���G�R���S�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�D���N�Z�R�W�\���Z�\�U�D�*�R�Q�H�M���Z���Z�D�O�X�F�L�H���R�E�F�H�M�����U�H�G�Q�L���N�X�U�V���1�%�3���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\��
�Q�D�� �G�]�L�H���� �]�D�Z�D�U�F�L�D�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �X�]�Q�D�M���F�� �J�R�� �]�D�� �Q�D�W�\�F�K�P�L�D�V�W�R�Z�\�� �N�X�U�V�� �Z�\�P�L�D�Q�\����Operacje finansowe przeprowadzone w 
�Z�D�O�X�W�D�F�K���R�E�F�\�F�K���S�U�]�H�O�L�F�]�D�Q�H���V�����Z���G�Q�L�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D���Z�D�O�X�W�
���I�X�Q�N�F�M�R�Q�D�O�Q�����S�U�]�\���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�X���N�X�U�V�y�Z���Z�\�P�L�D�Q�\���E�D�Q�N�X����
�]�� �N�W�y�U�H�J�R���X�V�á�X�J���N�R�U�]�\�V�W�D���6�S�y�á�N�D�� �3�R�]�\�F�M�H���D�N�W�\�Z�y�Z���L���S�D�V�\�Z�y�Z���Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���]�R�V�W�D�á�\���Z�\�F�H�Q�L�R�Q�H���S�R���N�X�U�V�L�H�����U�H�G�Q�L�P���1�%�3��
�R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�� �Z�� �G�Q�L�X�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P�� Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdan�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �Z�\�N�D�]�D�Q�H�� �V���� �Z��
�W�\�V�L���F�D�F�K���]�á�R�W�\�F�K�����F�K�\�E�D���*�H���]�D�]�Q�D�F�]�R�Q�R���L�Q�D�F�]�H�M�� 

17. �.�R�U�H�N�W�\���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�����Z���R�S�L�Q�L�D�F�K���]�D���O�D�W�D���X�E�L�H�J�á�H 

�:���O�D�W�D�F�K���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�L�H���E�\�á�R���]�D�V�W�U�]�H�*�H�����Z���R�S�L�Q�L�L���S�R�G�P�L�R�W�X���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�H�J�R���G�R���E�D�G�D�Q�L�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� 

18. Ujawnienia w z �D�N�U�H�V�L�H���S�R�O�L�W�\�N�L���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L 
 
�=�D�V�D�G�\���R�J�y�O�Q�H 

�:�\�F�H�Q�D�����D�N�W�\�Z�y�Z���L���S�D�V�\�Z�y�Z���E�L�O�D�Q�V�X�� 

a) ���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\���R�E�H�M�P�X�M�������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H�����Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K���R�U�D�]���O�R�N�D�W�\���L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H��
�S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���]���W�H�U�P�L�Q�H�P���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���G�R���W�U�]�H�F�K���P�L�H�V�L�
�F�\���R�G���L�F�K���]�D�á�R�*�H�Q�L�D�����R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D�����Q�D�E�\�F�L�D���O�X�E���Z�\�V�W�D�Z�L�H�Q�L�D���R�U�D�]���R��
�G�X�*�H�M���S�á�\�Q�Q�R���F�L�� 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���E�D�Q�N�X���L���Z���N�D�V�L�H���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���V�����Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� 

b) Instrumenty finansowe  



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�$�N�W�\�Z�D���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���X�M�P�R�Z�D�Q�H���V�����Z���V�S�U�D�Zozdaniu z sytuacji finansowej �6�S�y�á�N�L w momencie, gdy �6�S�y�á�N�D �V�W�D�M�H���V�L�
��
�V�W�U�R�Q�����Z�L���*���F�H�M���X�P�R�Z�\�����3�R�V�L�D�G�D�Q�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���6�S�y�á�N�D �X�M�P�X�M�H���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���]���V�\�W�X�D�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M���Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Q�D���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H��
kategorie:  

�x �$�N�W�\�Z�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �D�N�W�\�Z�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �G�R�V�W�
�S�Q�H�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\���� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H�� �G�R�� �W�H�U�P�L�Q�X�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L����
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���R�U�D�]�� �S�R�*�\�F�]�N�L���� �D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W�����Z���W�\�P��
pochodne instrumenty finansowe);  

�x �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �L�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H���� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �L�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H���� �N�U�H�G�\�W�\��
�E�D�Q�N�R�Z�H�� �L�� �S�R�*�\�F�]�N�L���� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �G�R�V�W�D�Z�� �L�� �X�V�á�X�J���� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �S�U�]�H�]��
�U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W�����Z���W�\�P���S�R�F�K�R�G�Q�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H������ 

 
�.�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�D�� �R�S�L�H�U�D�� �V�L�
�� �Q�D�� �N�U�\�W�H�U�L�X�P�� �F�H�O�X�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �O�X�E�� �]�D�F�L���J�Q�L�
�F�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���� �=�D�U�]���G�� �R�N�U�H���O�D�� �N�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�
�� �G�R��
�S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���N�D�W�H�J�R�U�L�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���O�X�E���]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�U�]�\���L�F�K���S�R�F�]���W�N�R�Z�\�P���X�M�
�F�L�X�����D���Q�D�V�W�
�S�Q�L�H���S�R�G�G�D�M�H���M�����Z�H�U�\�I�L�N�D�F�M�L���Q�D���N�D�*�G�\��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���� 
 
�$�N�W�\�Z�D�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �]�� �]�\�V�N�D�P�L�� �O�X�E�� �V�W�U�D�W�D�P�L�� �U�R�]�O�L�F�]�D�Q�\�P�L�� �S�U�]�H�]��
�U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W�� 
 
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:  

�x �$�N�W�\�Z�D���O�X�E���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X���R�U�D�]�� 

�x �$�N�W�\�Z�D���O�X�E���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���Z���P�R�P�H�Q�F�L�H���L�F�K���S�R�F�]���W�N�R�Z�H�J�R���X�M�
�F�L�D���G�R���Z�\�F�H�Q�\���Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L��
�J�R�G�]�L�Z�H�M�����]���]�\�V�N�D�P�L���O�X�E���V�W�U�D�W�D�P�L���X�M�P�R�Z�D�Q�\�P�L���Z���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W���� 

 
�6�N�á�D�G�Q�L�N���D�N�W�\�Z�y�Z���O�X�E���]�R�E�R�Z�L���]�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���]�D�O�L�F�]�D���V�L�
���G�R���D�N�W�\�Z�y�Z���O�X�E���]�R�E�R�Z�L���]�D�����S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�F�K���G�R���R�E�U�R�W�X�����M�H�*�Hli:  

�x �]�R�V�W�D�á���Q�D�E�\�W�\���O�X�E���]�D�F�L���J�Q�L�
�W�\���S�U�]�H�G�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�P���Z���F�H�O�X���V�S�U�]�H�G�D�*�\���O�X�E���R�G�N�X�S�L�H�Q�L�D���Z���N�U�y�W�N�L�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���� 

�x �M�H�V�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�P���S�R�F�K�R�G�Q�\�P�����S�R�]�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�P�L���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\�P�L������ 
 

�7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�� �]�D�N�X�S�X�� �L�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �O�X�E�� �]�D�F�L���J�Q�L�
�F�L�D�� �O�X�E�� �V�S�á�D�W�\�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D��
transakcji �± �G�]�L�H�������Z���N�W�y�U�\�P���*�U�X�S�D���V�W�D�M�H���V�L�
���V�W�U�R�Q�����X�P�R�Z�\���W�H�J�R���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X�����,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���X�M�P�X�M�H���V�L�
���S�R�F�]���W�N�R�Z�R���Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L��
�J�R�G�]�L�Z�H�M���S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�M���R���N�R�V�]�W�\���W�U�D�Q�V�D�N�F�\�M�Q�H�� 

c) Portfel inwestycyjny (MSR 39)  

Wyceny inwestycji �Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G���S�R�U�W�I�H�O�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�J�R���G�R�N�R�Q�X�M�H���V�L�
���]�J�R�G�Q�L�H���] �0�6�5���������O�X�E���������Z�J���N�U�\�W�H�U�L�y�Z�� 

�x �D�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���R�E�M�
�W�\�F�K���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�����Z�J���0�6�5���������P�H�W�R�G�����S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L�� 

�x �D�N�F�M�H�� �L�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �L�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �Q�L�H�R�E�M�
�W�\�F�K�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M���� �Z�J�� �0�6�5�� �������� �]�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�P��
�Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���N�D�W�H�J�R�U�L�L���S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�L���L���]�D�V�D�G���Z�\�F�H�Q�\�� 

�Ÿ �$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\ 

�x �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���S�R�F�K�R�G�Q�H�����]���N�W�y�U�\�F�K���N�R�U�]�\�V�W�D���6�S�y�á�N�D �Z���F�H�O�X���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���V�L�
���S�U�]�H�G���U�\�]�\�N�L�H�P���]�P�L�D�Q�\���N�X�U�V�y�Z���Z�\�P�L�D�Q�\��
�Z�D�O�X�W���W�R���N�R�Q�W�U�D�N�W�\���Z�D�O�X�W�R�Z�H���W�\�S�X���I�R�U�Z�D�U�G�����:�\�F�H�Q�L�D�Q�H���V�����R�Q�H���Z�J���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����N�W�y�U�D���X�V�W�D�O�D�Q�D���M�H�V�W���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X��
�G�R�� �E�L�H�*���F�\�F�K�� �N�X�U�V�y�Z�� �W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�� �Z�\�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K�� �S�U�]�\�� �N�R�Q�W�U�D�N�W�D�F�K�� �R�� �S�R�G�R�E�Q�\�P�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� �]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���� �7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H��
forward �H�Z�L�G�H�Q�F�M�R�Q�R�Z�D�Q�H�� �V���� �Z�� �D�N�W�\�Z�D�F�K�� �M�D�N�R�� �Ä�S�R�]�R�V�W�D�á�H�� �Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H�� �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�´�� �R�U�D�]�� �Z�� �S�D�V�\�Z�D�F�K�� �M�D�N�R��
�Ä�S�R�]�R�V�W�D�á�H���U�R�]�U�D�F�K�X�Q�N�L�´�����:���E�L�O�D�Q�V�L�H���X�M�P�R�Z�D�Q�H���V�����Z���V�N�R�P�S�H�Q�V�R�Z�D�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L�����: konsekwencji, po kompensacie, w 
�E�L�O�D�Q�V�L�H���Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H���V�����M�H�G�\�Q�L�H���U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H �]���Z�\�F�H�Q�\���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�� 

�x �G�á�X�*�Q�H�� �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H��- �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �W�M���� �Z�J�� �F�H�Q�\�� �E�L�H�*���F�H�M�� �X�V�W�D�O�R�Q�H�M�� �Z stosunku procentowym do 
�Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�M�� �R�� �Q�D�O�L�F�]�R�Q�H�� �R�G�V�H�W�N�L���� �=�\�V�N�L�� �L�� �V�W�U�D�W�\�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�H�� �]�P�L�D�Q�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M��
�X�M�P�R�Z�D�Q�H�� �V���� �Z�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �]�D�� �G�D�Q�\�� �R�N�U�H�V���� �6�N�á�D�G�Q�L�N�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �]�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �G�R�� �W�H�M�� �N�D�W�H�J�R�U�L�L����
�M�H�*�H�O�L���Q�D�E�\�W�\���]�R�V�W�D�á���Z���F�H�O�X���V�S�U�]�H�G�D�*�\���Z���N�U�y�W�N�L�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���O�X�E�����M�H�*�H�O�L���M�H�G�Q�R�V�W�N�D���]�G�H�F�\�G�R�Z�D�á�D���Q�D���P�R�P�H�Q�W���S�R�F�]���W�N�R�Z�H�J�R��
�X�M�
�F�L�D���R���Z�\�F�H�Q�L�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W�� 

�x �D�N�F�M�H���V�S�y�á�H�N���Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K���� �D�N�W�\�Z�D���W�H���Z���P�R�P�H�Q�F�L�H���S�R�F�]���W�N�R�Z�H�J�R���X�M�
�F�L�D���Z�\�F�H�Q�L�D���V�L�
���Z �Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����1�D���N�R�O�H�M�Q�H��
�G�D�W�\���E�L�O�D�Q�V�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�H���Z�\�F�H�Q�L�D���V�L�
���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����:�D�U�W�R���ü���J�R�G�]�L�Z�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���M�H�V�W���U�y�Z�Q�D���N�X�U�V�R�Z�L���]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D 
�Q�D�� �G�]�L�H���� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�� �Q�D�� �W�\�P�� �U�\�Q�N�X���� �6�N�á�D�G�Q�L�N�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �]�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �G�R�� �W�H�M�� �N�D�W�H�J�R�U�L�L���� �M�H�*�H�O�L�� �Q�D�E�\�W�H�� �]�R�V�W�D�á�� �Z��
�F�H�O�X�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �Z�� �N�U�y�W�N�L�P�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� �O�X�E���� �M�H�*�H�O�L�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �]�G�H�F�\�G�R�Z�D�á�D�� �Q�D�� �P�R�P�H�Q�W�� �S�R�F�]���W�N�R�Z�H�J�R�� �X�M�
�F�L�D�� �R�� �Z�\�F�H�Q�L�H�� �Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �S�U�]�H�]���U�D�F�K�X�Q�H�N�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W���� �5�R�]�F�K�y�G�� �D�N�F�M�L�� �]�D�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �M�D�N�R�� �G�R�V�W�
�S�Q�H�� �G�R�� �R�E�U�R�W�X��
�Q�D�V�W�
�S�X�M�H���Z�H�G�á�X�J���]�D�V�D�G�\���S�L�H�U�Z�V�]�H���Z�H�V�]�á�R�����S�L�H�U�Z�V�]�H���Z�\�V�]�á�R�����)�,�)�2���� 

�x �D�N�F�M�H���V�S�y�á�H�N���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�����N�W�y�U�\�F�K���Z�D�U�W�R���ü���J�R�G�]�L�Z�����P�R�*�Q�D���Z�\�F�H�Q�L�ü���Z���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�\���V�S�R�V�y�E�� 

�Ÿ �$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\ 

�x �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H���]�D�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�H���Q�D���G�]�L�H�����S�R�F�]���W�N�R�Z�H�J�R���X�M�
�F�L�D���M�D�N�R���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H��
�G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �O�X�E�� �D�N�W�\�Z�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �G�O�D�� �N�W�y�U�\�F�K�� �Q�L�H�� �P�R�*�Q�D�� �X�V�W�D�O�L�ü�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �Z�� �Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�\�� �V�S�R�V�y�E���± w 
jednostkowym sprawozd�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �6�S�y�á�N�D�� �N�O�D�V�\�I�L�N�X�M�H�� �V�L�
�� �M�D�N�R�� �D�N�W�\�Z�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �G�R�V�W�
�S�Q�H�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\����
�$�N�W�\�Z�D�� �W�H�� �Z�� �P�R�P�H�Q�F�L�H�� �S�R�F�]���W�N�R�Z�H�J�R�� �X�M�
�F�L�D�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �1�D�� �N�R�O�H�M�Q�H�� �G�D�W�\�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�H�� �D�N�W�\�Z�D��
�G�R�V�W�
�S�Q�H�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
�� �Z �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �O�X�E�� �Z�J�� �N�R�V�]�W�X�� �M�H�*�H�O�L�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �Q�L�H�� �P�R�*�Q�D��
�Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�L�H���]�P�L�H�U�]�\�ü���� 

�x �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� �G�O�D�� �N�W�y�U�\�F�K�� �L�V�W�Q�L�H�M�H�� �D�N�W�\�Z�Q�\�� �U�\�Q�H�N�� �J�L�H�á�G�R�Z�\���� �M�H�V�W�� �U�y�Z�Q�D�� �N�X�U�V�R�Z�L�� �]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D�� �Q�D�� �G�]�L�H����
bilansowy na tym rynku.  

�x �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� �G�O�D�� �N�W�y�U�\�F�K�� �Q�L�H�� �L�V�W�Q�L�H�M�H�� �D�N�W�\�Z�Q�\�� �U�\�Q�H�N�� �O�X�E�� �Q�L�H�� �L�V�W�Q�L�H�M���� �N�Z�R�W�R�Z�D�Q�L�D�� �F�H�Q�� �U�\�Q�N�R�Z�\�F�K�� �]��
�D�N�W�\�Z�Q�H�J�R�� �U�\�Q�N�X�� �L�� �N�W�y�U�\�F�K�� �Q�L�H�� �P�R�*�Q�D�� �Z�� �Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�\�� �V�S�R�V�y�E�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�ü�� �6�S�y�á�N�D�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �Z�H�G�á�X�J�� �N�R�V�]�W�X���� �7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H��



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �U�R�]�S�D�W�U�\�Z�D�Q�H�� �K�L�V�W�R�U�\�F�]�Q�L�H���� �R�G�E�L�H�J�D�M���� �Q�L�H�N�L�H�G�\�� �R�G�� �Z�\�F�H�Q�\�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Jodziwej z uwagi 
�Q�D�� �L�F�K�� �Q�D�M�F�]�
���F�L�H�M�� �]�á�R�*�R�Q�\�� �L�� �S�R�Z�L���]�D�Q�\�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U���� �� �-�H���O�L�� �U�R�]�S�L�
�W�R���ü�� �S�U�]�H�G�]�L�D�á�X�� �U�R�]�V���G�Q�\�F�K�� �R�V�]�D�F�R�Z�D���� �Z�D�U�W�R���F�L��
�J�R�G�]�L�Z�H�M�� �M�H�V�W�� �]�Q�D�F�]���F�D���� �D �S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�R�� �U�y�*�Q�\�F�K�� �R�V�]�D�F�R�Z�D���� �Q�L�H�� �P�R�*�H�� �E�\�ü�� �Z�� �U�R�]�V���G�Q�\�� �V�S�R�V�y�E�� �R�F�H�Q�L�R�Q�H����
�M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �Q�L�H�� �P�R�*�H�� �Z�\�F�H�Q�L�D�ü �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �: �W�D�N�L�F�K�� �S�U�]�\�S�D�G�N�D�F�K�� �=�D�U�]���G�� �]�G�H�F�\�G�R�Z�D�á�� �R��
�Z�\�F�H�Q�L�H���G�O�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�K���Q�L�H�S�R�V�L�D�G�D�M���F�H���N�Z�R�W�R�Z�D�����F�H�Q���U�\�Q�N�R�Z�\�F�K���]���D�N�W�\�Z�Q�H�J�R���U�\�Q�N�X���Z�J���N�R�V�]�W�X�� 

�x �=�\�V�N�L���L���V�W�U�D�W�\���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]�H���]�P�L�D�Q�\���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���X�M�P�R�Z�D�Q�H���V�����E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���Z���N�D�S�L�W�D�O�H���]���D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�L���Z�\�F�H�Q�\��
�Q�D�� �N�R�O�H�M�Q�H�� �G�D�W�\�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�H�� �D�*�� �G�R�� �P�R�P�H�Q�W�X�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z���� �:�y�Z�F�]�D�V�� �V�N�X�P�X�O�R�Z�D�Q�H�� �]�\�V�N�L�� �O�X�E�� �V�W�U�D�W�\��
�U�R�]�S�R�]�Q�D�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�R�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�á�D�F�K�� �S�U�]�H�Q�R�V�]�R�Q�H�� �V���� �G�R�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �]�D�� �G�D�Q�\�� �R�N�U�H�V���� �5�R�]�F�K�y�G�� �D�N�F�M�L 
�]�D�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �M�D�N�R�� �G�R�V�W�
�S�Q�H�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �Q�D�V�W�
�S�X�M�H�� �Z�H�G�á�X�J�� ���U�H�G�Q�L�H�M�� �Z�D�*�R�Q�H�M���� �6�N�X�P�X�O�R�Z�D�Q�\�� �N�D�S�L�W�D�á��
z �D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�L�� �Z�\�F�H�Q�\�� �R�G�Q�R�V�L�� �V�L�
�� �S�U�]�\�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �Z�� �E�L�H�*���F�\�� �Z�\�Q�L�N�� �Z�H�G�á�X�J�� ���U�H�G�Q�L�H�M�� �Z�D�*�R�Q�H�M���� �2�W�U�]�\�P�D�Q�H�� �N�Z�R�W�\�� �]��
�O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K�� �G�R spr�]�H�G�D�*�\�� �R�G�Q�R�V�L�� �V�L�
�� �Z�� �U�D�F�K�X�Q�H�N�� �]�\�V�N�y�Z�� �Z�� �P�R�P�H�Q�F�L�H�� �R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D��
�Z�S�á�\�Z�X�� �J�R�W�y�Z�N�L���� �-�H���O�L�� �]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\��
�X�M�P�R�Z�D�Q�H�� �E�\�á�R�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P�� �L �Z�\�V�W�
�S�X�M���� �R�E�L�H�N�W�\�Z�Q�H�� �G�R�Z�R�G�\���� �*�H�� �Q�D�V�W���S�L�á�D�� �X�W�U�D�W�D�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �W�H�J�R��
�V�N�á�D�G�Q�L�N�D���� �W�R�� �V�N�X�P�X�O�R�Z�D�Q�H�� �V�W�U�D�W�\�� �X�M�
�W�H�� �G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P�� �Z�\�N�V�L�
�J�R�Z�X�M�H�� �V�L�
�� �]�� �N�D�S�L�W�D�á�X��
�Z�á�D�V�Q�H�J�R�� �L�� �X�M�P�X�M�H�� �Z�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W���� �Q�D�Z�H�W�� �M�H���O�L�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�� �Z�\�á���F�]�R�Q�\�� �]��
bilansu. Strat z �W�\�W�X�á�X���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\���N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K���M�D�N�R���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R �V�S�U�]�H�G�D�*�\��
�Q�L�H���S�R�G�G�D�M�H���V�L�
���R�G�Z�U�y�F�H�Q�L�X���S�U�]�H�]���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W���� 

�x �,�P�S�H�U�D���&�D�S�L�W�D�O���Z�\�N�D�]�X�M�H���Z���S�R�U�W�I�H�O�X���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�P���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���Z momencie przeniesienia pr�D�Z���G�R���S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Q�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �D���Q�L�H���Z���P�R�P�H�Q�F�L�H���S�R�G�S�L�V�D�Q�L�D���X�P�R�Z�\�� �N�X�S�Q�D���� �=�\�V�N�L���L���V�W�U�D�W�\���S�R�Z�V�W�D�á�H���Z���Z�\�Q�L�N�X���V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H��
�V�����Z���F�K�Z�L�O�L���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L���D�N�F�M�L���X�G�]�L�D�á�y�Z���Q�D���N�X�S�X�M���F�H�J�R�� 

�x �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X���Q�D�E�\�F�L�D���D�N�F�M�L���Z���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X���S�U�D�Z�D���S�R�E�R�U�X�����Z�D�U�W�R���ü���D�N�F�M�L���X�V�W�D�O�R�Q�����Z�H�G�á�X�J���F�H�Q�\���L�F�K���Q�D�E�\�F�L�D���]�Z�L�
�N�V�]�D���V�L�
��
�R���Z�D�U�W�R���ü���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�\�F�K���S�U�D�Z���S�R�E�R�U�X�� 

�Ÿ �$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\ 

�(�P�L�W�H�Q�W�� �N�O�D�V�\�I�L�N�X�M�H�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �W�U�Z�D�á�\�F�K�� �M�D�N�R�� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\���� �M�H���O�L�� �M�H�J�R�� �Z�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���]�R�V�W�D�Q�L�H��
odzyskiwa�Q�D���S�U�]�H�G�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�P���Z���G�U�R�G�]�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���V�S�U�]�H�G�D�*�\�� 

�Ÿ �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L 
 
�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L���W�R���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����Q�L�H�]�D�O�L�F�]�R�Q�H���G�R���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�F�K��
�G�R���R�E�U�R�W�X���D�Q�L���S�R�*�\�F�]�H�N���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�����R �X�V�W�D�O�R�Q�\�F�K���O�X�E���P�R�*�O�L�Z�\�F�K���G�R���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���S�á�D�W�Q�R���F�L�D�F�K���L���X�V�W�D�O�R�Q�\�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L����
�N�W�y�U�H���=�D�U�]���G���6�S�y�á�N�L �]�D�P�L�H�U�]�D���L���M�H�V�W���Z���V�W�D�Q�L�H���X�W�U�]�\�P�D�ü���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���� 

�7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�� �]�D�N�X�S�X�� �L�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���± �G�]�L�H������ �Z�� �N�W�y�U�\�P���6�S�y�á�N�D 
�]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �]�D�N�X�S�L�ü�� �O�X�E�� �V�S�U�]�H�G�D�ü�� �G�D�Q�\�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�� �D�N�W�\�Z�y�Z���� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �S�R�F�]���W�N�R�Z�R�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M��
�S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�M�� �R�� �N�R�V�]�W�\�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�\�M�Q�H���� �Z�� �N�R�O�H�M�Q�\�F�K�� �R�N�U�H�V�D�F�K�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H�� �G�R�� �W�H�U�P�L�Q�X�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���V����
�Z�H�G�á�X�J���V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�M���F�H�Q�\���Q�D�E�\�F�L�D�����]�D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�H�J�R���N�R�V�]�W�X������ 

�=�E�\�Z�D�O�Q�R���ü���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���S�R�U�W�I�H�O�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�J�R�� 

�'�O�D���F�H�O�y�Z���N�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�L���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���S�R�U�W�I�H�O�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�J�R���Z�H�G�á�X�J���L�F�K���]�E�\�Z�D�O�Q�R���F�L���S�U�]�\�M�
�W�R���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���N�U�\�W�H�U�L�D���S�R�G�]�L�D�á�X�� 

�Ÿ �$�N�F�M�H�� �L�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Q�L�H�R�E�M�
�W�H �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M���� �W�R�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �G�O�D�� �N�W�y�U�\�F�K�� �N�R�Q�W�U�R�O�D�� �Q�D�G�� �6�S�y�á�N�D�P�L�� �E�
�G�]�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�Z�D�Q�D��
�N�U�y�F�H�M���Q�L�*���������P�L�H�V�L�
�F�\�����X�]�Q�D�Q�H���S�U�]�H�G���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���G�R�P�L�Q�X�M���F�������L�*���G�D�Q�H�����V�S�y�á�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K���V�����Q�L�H�L�V�W�R�W�Q�H��
�G�O�D�� �F�H�O�y�Z�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �*�U�X�S�\�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���� �R�U�D�]�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �Z�� �D�N�F�M�H�� �L�� �X�G�]�L�D�á�\�� �R��
�]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�X���6�S�y�á�N�L���S�R�Q�L�*�H�M������������ 

�x �Ä�]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����]�E�\�Z�D�O�Q�R���F�L���´��- �X�G�]�L�D�á�\���L���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�����N�W�y�U�H���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���G�R�S�X�V�]�F�]�R�Q�H���G�R���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R���R�E�U�R�W�X�� 

�x �Ä�]�� �Q�L�H�R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �]�E�\�Z�D�O�Q�R���F�L���´��- �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �G�R�S�X�V�]�F�]�R�Q�H�� �G�R�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R �R�E�U�R�W�X�� �L�� �]�Q�D�M�G�X�M���F�H�� �V�L�
�� �Z��
�S�X�E�O�L�F�]�Q�\�P�� �R�E�U�R�F�L�H�� �P�R�F���� �G�H�F�\�]�M�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�\�M�Q�H�M�� ���D�N�F�M�H���� �R�E�O�L�J�D�F�M�H���� �O�X�E�� �]�� �P�R�F�\�� �S�U�D�Z�D�� ���E�R�Q�\�� �V�N�D�U�E�R�Z�H�� �L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�H��
skarbowe), 

�x �Ä�R�E�U�y�W���J�L�H�á�G�R�Z�\�´��- �S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���J�L�H�á�G�]�L�H���O�X�E���J�L�H�á�G�D�F�K�� 

�x �Ä�U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�� �R�E�U�y�W�� �S�R�]�D�J�L�H�á�G�R�Z�\�´��- �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �N�Z�R�W�R�Z�D�Q�H�� �Z �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P�� �R�E�U�R�F�L�H�� �S�R�]�D�J�L�H�á�G�R�Z�\�P���� �Z��
�S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �N�Z�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z �3�R�O�V�F�H�� �G�R�W�\�F�]�\�� �W�R�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �E�
�G���F�\�F�K�� �Z�� �R�E�U�R�F�L�H�� �Q�D�� �U�\�Q�N�X��
�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�P�� �S�U�]�H�]�� �L�Q�V�W�\�W�X�F�M�
���� �N�W�y�U�H�M�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �M�H�V�W�� �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�D�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�����D�� �R�E�U�y�W�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�� �]�D�� �M�H�M��
�S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���P�D���F�K�D�U�D�N�W�H�U���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�Q�\�� 

�x �Ä�Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H�´��- �S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���Q�L�H���E�
�G���F�H���Z���R�E�U�R�F�L�H���Q�D���J�L�H�á�G�]�L�H���O�X�E���Z �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P���R�E�U�R�F�L�H���S�R�]�D�J�L�H�á�G�R�Z�\�P�� 

�Ÿ �$�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�����0�6�5�����������R�E�M�
�W�H���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�����P�H�W�R�G�����S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L�����=�J�R�G�Q�L�H��
�]�� �P�H�W�R�G���� �S�U�D�Z�� �Z�á�D�V�Q�R���F�L�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�� �S�R�F�]���W�N�R�Z�R�� �X�M�P�R�Z�D�Q�H�� �V���� �Z�H�G�á�X�J�� �F�H�Q�\��
�Q�D�E�\�F�L�D�����D���Z�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�D���M�H�V�W���O�X�E���S�R�P�Q�L�H�M�V�]�D�Q�D���Z���F�H�O�X���X�M�
�F�L�D���X�G�]�L�D�á�y�Z���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���Z���]�\�V�N�D�F�K��
lub stratach jednostki, w kt �y�U�H�M�� �G�R�N�R�Q�D�Q�R�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� �]�D�Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �Q�L���� �S�R�� �G�D�F�L�H�� �S�U�]�H�M�
�F�L�D���� �8�G�]�L�D�á��
�L�Q�Z�H�V�W�R�U�D�� �Z�� �]�\�V�N�X�� �O�X�E�� �V�W�U�D�F�L�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L���� �Z�� �N�W�y�U�H�M�� �G�R�N�R�Q�D�Q�R�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �Z�\�N�D�]�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �]�\�V�N�X�� �O�X�E�� �V�W�U�D�F�L�H��
�L�Q�Z�H�V�W�R�U�D�����2�W�U�]�\�P�D�Q�H���Z�\�S�á�D�W�\���]���]�\�V�N�X���Z�\�S�U�D�F�R�Z�D�Q�H�J�R���S�U�]�H�]���M�H�G�Q�R�V�W�N�
�����Z���N�W�y�U�H�M���G�R�N�R�Q�D�Q�R���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�����R�E�Q�L�*�D�M����
�Z�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�����L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� 

�x �Ä�]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����]�E�\�Z�D�O�Q�R���F�L���´��- �X�G�]�L�D�á�\���L���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�����N�W�y�U�H���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���G�R�S�X�V�]�F�]�R�Q�H���G�R���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R���R�E�U�R�W�X�� 

�x �Ä�]�� �Q�L�H�R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �]�E�\�Z�D�O�Q�R���F�L���´��- �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �G�R�S�X�V�]�F�]�R�Q�H�� �G�R�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R �R�E�U�R�W�X�� �L�� �� �]�Q�D�M�G�X�M���F�H�� �V�L�
�� �Z��
�S�X�E�O�L�F�]�Q�\�P�� �R�E�U�R�F�L�H�� �P�R�F���� �G�H�F�\�]�M�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�\�M�Q�H�M�� ���D�N�F�M�H���� �R�E�O�L�J�D�F�M�H���� �O�X�E�� �]�� �P�R�F�\�� �S�U�D�Z�D�� ���E�R�Q�\�� �V�N�D�U�E�R�Z�H�� �L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�H��
skarbowe), 

�x �Ä�R�E�U�y�W���J�L�H�á�G�R�Z�\�´��- �S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���J�L�H�á�G�]�L�H���O�X�E���J�L�H�á�G�D�F�K�� 
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�x �Ä�U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�� �R�E�U�y�W�� �S�R�]�D�J�L�H�á�G�R�Z�\�´ - �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �N�Z�R�W�R�Z�D�Q�H�� �Z �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P�� �R�E�U�R�F�L�H�� �S�R�]�D�J�L�H�á�G�R�Z�\�P���� �Z��
�S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �N�Z�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z �3�R�O�V�F�H�� �G�R�W�\�F�]�\�� �W�R�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �E�
�G���F�\�F�K�� �Z�� �R�E�U�R�F�L�H�� �Q�D�� �U�\�Q�N�X��
�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�P�� �S�U�]�H�]�� �L�Q�V�W�\�W�X�F�M�
���� �N�W�y�U�H�M�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �M�H�V�W�� �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�D�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�� �D�� �R�E�U�y�W�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�� �]�D�� �M�H�M��
�S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���P�D���F�K�D�U�D�N�W�H�U���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�Q�\�� 

�x �Ä�Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H�´��- �S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���Q�L�H���E�
�G���F�H���Z���R�E�U�R�F�L�H���Q�D���J�L�H�á�G�]�L�H���O�X�E���Z �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P���R�E�U�R�F�L�H���S�R�]�D�J�L�H�á�G�R�Z�\�P�� 

�,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �Z�\�N�D�]�X�M�H�� �Z�� �S�R�U�W�I�H�O�X�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�P�� �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �Z momencie �S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D�� �S�U�D�Z�� �G�R�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Q�D��
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�G���F�H�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�P�L�� �S�R�F�K�R�G�Q�\�P�L�� �D�N�W�\�Z�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �R �X�V�W�D�O�R�Q�\�F�K�� �O�X�E�� �P�R�*�O�L�Z�\�F�K�� �G�R�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�D��
�S�á�D�W�Q�R���F�L�D�F�K���� �Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X���� �3�R�Z�V�W�D�M�����Z�y�Z�F�]�D�V���� �J�G�\���6�S�y�á�N�D �Z�\�G�D�M�H�����U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�����G�R�V�W�D�U�F�]�D���W�R�Z�D�U�\���O�X�E��
�X�V�á�X�J�L�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R�� �G�á�X�*�Q�L�N�R�Z�L���� �Q�L�H�� �P�D�M���F���L�Q�W�H�Q�F�M�L�� �]�D�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�L�D�� �W�\�F�K�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �G�R�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K�� �Z��
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�P�R�P�H�Q�F�L�H���V�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�D���L�F�K���Q�L�H���F�L���J�D�O�Q�R���F�L�����:�D�U�W�R���ü���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M�H���V�L�
���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�M���F���V�W�R�S�L�H�����S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�D���L�F�K��
�]�D�S�á�D�W�\���S�R�S�U�]�H�]���G�R�N�R�Q�D�Q�L�H���R�G�S�L�V�X���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R�����Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X��do: 

�x �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�G�� �G�á�X�*�Q�L�N�y�Z�� �S�R�V�W�D�Z�L�R�Q�\�F�K�� �Z�� �V�W�D�Q�� �O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� �O�X�E�� �Z�� �V�W�D�Q�� �X�S�D�G�á�R���F�L���± �G�R�� �Z�\�V�R�N�R���F�L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Q�L�H���R�E�M�
�W�H�M��
�J�Z�D�U�D�Q�F�M���� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�P�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�P�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���� �]�J�á�R�V�]�R�Q�H�M�� �O�L�N�Z�L�G�D�W�R�U�R�Z�L�� �O�X�E�� �V�
�G�]�L�H�P�X�� �N�R�P�L�V�D�U�]�R�Z�L�� �Z��
�S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�X���X�S�D�G�á�R���F�L�R�Z�\�P�� 

�x �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �R�G�� �G�á�X�*�Q�L�N�y�Z�� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �R�G�G�D�O�H�Q�L�D�� �Z�Q�L�R�V�N�X�� �R�� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�� �X�S�D�G�á�R���F�L���� �M�H�*�H�O�L�� �P�D�M���W�H�N�� �G�á�X�*�Q�L�N�D�� �Q�L�H��
�Z�\�V�W�D�U�F�]�D���Q�D���]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H���N�R�V�]�W�y�Z���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���X�S�D�G�á�R���F�L�R�Z�H�J�R��- �Z���S�H�á�Q�H�M���Z�\�V�R�N�R���F�L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� 

�x �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �N�Z�H�V�W�L�R�Q�R�Z�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �G�á�X�*�Q�L�N�y�Z�� �R�U�D�]���� �]�� �N�W�y�U�\�F�K�� �]�D�S�á�D�W���� �G�á�X�*�Q�L�N�� �]�D�O�H�J�D���� �D�� �Z�H�G�á�X�J�� �R�F�H�Q�\�� �V�\�W�X�D�F�M�L��
�P�D�M���W�N�R�Z�H�M�� �L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�� �G�á�X�*�Q�L�N�D���� �V�S�á�D�W�D�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �Z�� �X�P�R�Z�Q�H�M�� �N�Z�R�F�L�H�� �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�D��- �G�R�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �Q�L�H��
�S�R�N�U�\�W�H�M���J�Z�D�U�D�Q�F�M�����O�X�E���L�Q�Q�\�P���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�P���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���� 

�x �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K�� �U�y�Z�Q�R�Z�D�U�W�R���ü�� �N�Z�R�W�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�D�M���F�\�F�K�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���� �Z�� �V�W�R�V�X�Q�N�X�� �G�R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �X�S�U�]�H�G�Q�L�R��
�G�R�N�R�Q�D�Q�R���R�G�S�L�V�X���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R��- �Z���Z�\�V�R�N�R���F�L���W�\�F�K���N�Z�R�W�����G�R���F�]�D�V�X���L�F�K���R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���O�X�E���R�G�S�L�V�D�Q�L�D�� 
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�&�R�U�R�F�]�Q�L�H�� �D�Q�D�O�L�]�X�M�H�� �V�L�
�� �F�]�\�� �S�R�Z�\�*�V�]�H�� �]�D�V�D�G�\�� �W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�� �R�G�S�L�V�y�Z�� �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���� �I�D�N�W�\�F�]�Q�H�M�� �X�W�U�D�F�L�H�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���� �2�G�S�L�V�\��
�D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Z�D�U�W�R���ü���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���]�D�O�L�F�]�D���V�L�
���G�R���N�R�V�]�W�y�Z���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\�F�K���O�X�E���G�R���N�R�V�]�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���M�H�*�H�O�L���G�R�W�\�F�]�����R�Q�H���R�G�V�H�W�H�N����
�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �X�V�W�D�Q�L�D�� �S�U�]�\�F�]�\�Q�\���� �G�O�D�� �N�W�y�U�H�M�� �G�R�N�R�Q�D�Q�R�� �R�G�S�L�V�X�� �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R�� �Z�D�U�W�R���ü�� �D�N�W�\�Z�y�Z���� �F�D�á�R���ü�� �O�X�E�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�D�� �F�]�
���ü��
�X�S�U�]�H�G�Q�L�R���G�R�N�R�Q�D�Q�H�J�R���R�G�S�L�V�X���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R���]�Z�L�
�N�V�]�D���Z�D�U�W�R���ü���G�D�Q�H�J�R���V�N�á�D�G�Q�L�N�D���D�N�W�\�Z�y�Z���L���N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H���V�����N�Rszty operacyjne 
�O�X�E���R�G�S�L�V���]�D�O�L�F�]�D�Q�\���M�H�V�W���G�R���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� 
 
�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �Z�D�U�X�Q�N�y�Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� �Z�� �0�6�6�)�� �������� �S�U�]�H�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �G�R�P�L�Q�X�M���F������ �M�H�G�Q�R�V�W�N�D��
�G�R�P�L�Q�X�M���F�D���P�X�V�L���G�R�N�R�Q�D�ü���Z�\�F�H�Q�\���Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K���V�Z�R�L�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���]�D�O�H�*�Q�\�F�K���Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�� 
�&�H�F�K�\���F�K�D�U�D�N�W�H�U�\�]�X�M���F�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�����]�R�V�W�D�á�\���R�S�L�V�D�Q�H���Z���S�X�Q�N�F�L�H��Zasady konsolidacji (MSSF 10)  

d) Leasing  

�=�D�Z�D�U�W�H���X�P�R�Z�\���O�H�D�V�L�Q�J�X���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�J�R���G�O�D���S�R�W�U�]�H�E���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���V�����N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�H���M�D�N�R���O�H�D�V�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�V�R�Zy. 

�8�P�R�Z�
���O�H�D�V�L�Q�J�X�����Z���U�D�P�D�F�K���N�W�y�U�H�M���F�D�á�R���ü���U�\�]�\�N�D���L���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���S�R�*�\�W�N�L���]���W�\�W�X�á�X���N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�D���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M�����O�H�D�V�L�Q�J�R�E�L�R�U�F�\�����N�O�D�V�\�I�L�N�X�Me 
�V�L�
�� �M�D�N�R�� �O�H�D�V�L�Q�J�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���� �3�U�]�H�G�P�L�R�W�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �D�N�W�\�Z�D�F�K�� �]�� �G�Q�L�H�P�� �U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�D�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �Z�H�G�á�X�J��
�Q�L�*�V�]�H�M���] �G�Z�y�F�K���N�Z�R�W�����Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�G�P�L�R�W�X���O�H�D�V�L�Q�J�X���O�X�E���Z�D�U�W�R���F�L���E�L�H�*���F�H�M���P�L�Q�L�P�D�O�Q�\�F�K���R�S�á�D�W���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�\�F�K�� 

�.�D�*�G���� �R�S�á�D�W�
�� �O�H�D�V�L�Q�J�R�Z���� �G�]�L�H�O�L�� �V�L�
�� �Q�D�� �N�Z�R�W�
�� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�D�M���F���� �V�D�O�G�R�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �L�� �N�Z�R�W�
�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �(�O�H�P�H�Q�W��
odsetkowy raty leasingowej ujmuje si�
�� �Z�� �N�R�V�]�W�D�F�K�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Z �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �S�U�]�H�]�� �R�N�U�H�V�� �O�H�D�V�L�Q�J�X���� �3�R�G�O�H�J�D�M���F�H��



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 14 

�D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L�� �D�N�W�\�Z�D�� �Q�D�E�\�W�H�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�H�� �V���� �S�U�]�H�]�� �R�N�U�H�V�� �X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D�� �S�R�G�R�E�Q�\�F�K�� �D�N�W�\�Z�y�Z��
�Z�á�D�V�Q�\�F�K���]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���Z�D�U�W�R���F�L���N�R���F�R�Z�H�M�� 

Leasing, prz�\�� �N�W�y�U�\�P���]�Q�D�F�]���F�D���F�]�
���ü���U�\�]�\�N�D���L���S�R�*�\�W�N�y�Z���]�� �W�\�W�X�á�X���Z�á�D�V�Q�R���F�L���S�R�]�R�V�W�D�M�H���X�G�]�L�D�á�H�P���O�H�D�V�L�Q�J�R�G�D�Z�F�\�� ���I�L�Q�D�Q�V�X�M���F�H�J�R����
�V�W�D�Q�R�Z�L�� �O�H�D�V�L�Q�J�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\���� �2�S�á�D�W�\�� �O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�H�� �X�L�V�]�F�]�D�Q�H�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�J�R�� ���S�R�� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�X�� �R�� �H�Z�H�Q�W�X�D�O�Q�H��
specjalne oferty promocyjne �X�]�\�V�N�D�Q�H�� �R�G�� �O�H�D�V�L�Q�J�R�G�D�Z�F�\�� ���I�L�Q�D�Q�V�X�M���F�H�J�R���� �U�R�]�O�L�F�]�Q�H�� �V���� �Z�� �N�R�V�]�W�\�� �P�H�W�R�G���� �O�L�Q�L�R�Z���� �S�U�]�H�]�� �R�N�U�H�V��
�O�H�D�V�L�Q�J�X���� �:�V�]�\�V�W�N�L�H�� �]�D�Z�D�U�W�H�� �X�P�R�Z�\�� �O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�H���� �G�O�D�� �F�H�O�y�Z�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� �R�G�� �R�V�y�E�� �S�U�D�Z�Q�\�F�K���� �V���� �X�P�R�Z�D�P�L�� �O�H�D�V�L�Q�J�X��
operacyjnego.  

e) Zapasy (MSR 2)  

�0�D�W�H�U�L�D�á�\�� �L�� �W�R�Z�D�U�\�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H�� �V���� �Z�� �F�H�Q�D�F�K�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �O�X�E�� �]�D�N�X�S�X�� �M�H�*�H�O�L�� �N�R�V�]�W�\�� �]�D�N�X�S�X�� �V���� �Q�L�H�L�V�W�R�W�Q�H�� �G�O�D�� �R�F�H�Q�\�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D��
finansowego.  

�7�R�Z�D�U�\���Z���V�N�O�H�S�D�F�K���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�F�K���X�M�
�W�R���Z�J���F�H�Q���]�D�N�X�S�X�����F�H�Q�\���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�R���R �Q�D�O�L�F�]�R�Q�\���9�$�7���L���P�D�U�*�
���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H���Q�D��
zapas). 

Produkcja podstawo�Z�D�� �L�� �S�R�P�R�F�Q�L�F�]�D�� �Z�� �W�R�N�X�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �N�R�V�]�W�X�� �Z�\�W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�\�F�K�� �R�� �R�G�S�L�V�\��
�D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���G�R�N�R�Q�D�Q�H���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L���� 

�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���� �J�G�\�� �]�D�S�D�V�\�� �X�W�U�D�F�L�á�\�� �V�Z�R�M���� �Z�D�U�W�R���ü�� �X�*�\�W�N�R�Z������ �S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�M���� �S�R�W�U�]�H�E�\�� �6�S�y�á�N�L�� �O�X�E�� �S�R�G�O�H�J�D�M���� �R�E�Q�L�*�Fe cen 
�V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�Q�H�M���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�M�����F�H�Q�\�����G�R�N�R�Q�X�M�H���V�L�
���R�G�S�L�V�y�Z���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K�����5�R�]�F�K�y�G���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\���M�H�V�W���P�H�W�R�G�����)�,�)�2�� 

f) �5�]�H�F�]�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H�����0�6�5�������� 

�5�]�H�F�]�R�Z�H�� �D�N�W�\�Z�D�� �W�U�Z�D�á�H�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H�� �V���� �� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �0�6�5�� ������ �Z�� �F�H�Q�L�H�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �O�X�E�� �N�R�V�]�F�L�H�� �Z�\�W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�H�M�� �R��
dot�\�F�K�F�]�D�V�R�Z�H�� �X�P�R�U�]�H�Q�L�H�� �R�U�D�]�� �R�G�S�L�V�\�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �W�U�Z�D�á�H�M�� �X�W�U�D�W�\�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �:�D�U�W�R���ü�� �S�R�F�]���W�N�R�Z�D�� ���U�R�G�N�y�Z�� �W�U�Z�D�á�\�F�K�� �R�E�H�M�P�X�M�H�� �F�H�Q�
��
�Q�D�E�\�F�L�D���O�X�E���N�R�V�]�W���Z�\�W�Z�R�U�]�H�Q�L�D���S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�\���R���N�R�V�]�W�\���E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���]�Z�L���]�D�Q�H���]���]�D�N�X�S�H�P���L���S�U�]�\�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�D���P�D�M���W�N�X��
do stanu zdatnego do �X�*�\�Z�D�Q�L�D���� �.�R�V�]�W�\�� �S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H�� �S�R�� �G�D�F�L�H�� �R�G�G�D�Q�L�D�� ���U�R�G�N�D�� �W�U�Z�D�á�H�J�R�� �G�R�� �X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D���� �N�W�y�U�H�� �S�R�Z�R�G�X�M������ �*�H��
�Z�D�U�W�R���ü�� �X�*�\�W�N�R�Z�D�� ���U�R�G�N�D�� �W�U�Z�D�á�H�J�R�� �S�R�� �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�X�� �X�O�H�S�V�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�Z�\�*�V�]�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �X�*�\�W�N�R�Z���� �S�R�V�L�D�G�D�Q���� �S�U�]�\�� �S�U�]�\�M�
�F�L�X�� �G�R��
�X�*�\�Z�D�Q�L�D�����V�����N�D�S�L�W�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�J�R�����U�R�G�N�D���W�U�Z�D�á�H�J�R�������U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H���V�����D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���R�N�U�H���O�R�Q�\���]���J�y�U�\��
�R�N�U�H�V���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H�J�R���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D���� 

�5�]�H�F�]�R�Z�\�� �P�D�M���W�H�N�� �W�U�Z�D�á�\�� �D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�\�� �M�H�V�W�� �P�H�W�R�G���� �O�L�Q�L�R�Z���� �S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G�� �Q�D�V�W�
�S�Q�H�J�R�� �P�L�H�V�L���F�D���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� ���U�R�G�H�N�� �W�U�Z�D�á�\��
�]�R�V�W�D�á�� �R�G�G�D�Q�\�� �G�R�� �X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D�� �V�W�R�V�X�M���F�� �V�W�D�Z�N�L�� �D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L�� �R�G�]�Z�L�H�U�F�L�H�G�O�D�M���F�H�� �R�N�U�H�V�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H�M�� �X�*�\�W�H�F�]�Q�R���F�L�� ���U�R�G�N�y�Z��
�W�U�Z�D�á�\�F�K���� 

�1�D�N�á�D�G�\���S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H�����U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���E�
�G���F�\�F�K���Z���W�R�N�X���E�X�G�R�Z�\���O�X�E���P�R�Q�W�D�*�X���V�����Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���Q�L�H���U�]�D�G�]�L�H�M���Q�L�*���Q�D���N�D�*�G�\��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�����Z�H�G�á�X�J���F�H�Q���Q�D�E�\�F�L�D���O�X�E���N�R�V�]�W�y�Z���Z�\�W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�����S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�\�F�K���R���R�G�S�L�V���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L�� 
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�Z�\�F�H�Q�L�D���V�L�
���Z�J �Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�����Z�\�P�D�J�D�Q�H�M���]�D�S�á�D�W�\���� 
 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �G�R�V�W�D�Z�� �L�� �X�V�á�X�J�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
�� �Z�� �N�Z�R�F�L�H�� �Z�\�P�D�J�D�M���F�H�M�� �]�D�S�á�D�W�\���� �6���� �R�Q�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�P�L���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P�L���G�R��
�]�D�S�á�D�W�\�� �]�D�� �W�R�Z�D�U�\�� �O�X�E�� �X�V�á�X�J�L���� �N�W�y�U�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �R�W�U�]�\�P�D�Q�H���Z�\�N�R�Q�D�Q�H���� �D�O�H�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �R�S�á�D�F�R�Q�H���� �]�D�I�Dkturowane lub formalnie 
�X�]�J�R�G�Q�L�R�Q�H���]���G�R�V�W�D�Z�F�������á���F�]�Q�L�H���]���N�Z�R�W�D�P�L���Q�D�O�H�*�Q�\�P�L���S�U�D�F�R�Z�Q�L�N�R�P�����7�
���J�U�X�S�
���]�R�E�R�Z�L���]�D�����V�W�D�Q�R�Z�L�����P���L�Q�������Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���Z�U�D�]��
�]�� �Q�D�U�]�X�W�D�P�L�� �Z�\�S�á�D�F�D�Q�H�� �M�H�G�Q�R�U�D�]�R�Z�R�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �S�U�]�\�V�]�á�\�P���� �N�U�y�W�N�R�R�N�U�H�V�R�Z�H�� �U�H�]�H�U�Z�\�� �Q�D�� �Q�L�H�Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�H�� �X�U�O�R�S�\���� �L�Q�Q�H��
zar�D�F�K�R�Z�D�Q�H�� �N�R�V�]�W�\�� �Z�V�S�y�á�P�L�H�U�Q�H�� �G�R�� �R�V�L���J�Q�L�
�W�\�F�K�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�� �S�U�]�\�V�]�á�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�H�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H��
�]�D�Z�D�U�W�\�F�K���X�P�y�Z���O�X�E���L�Q�Q�\�F�K���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�\�F�K���V�]�D�F�X�Q�N�y�Z�� 

l) Rezerwy (MSR 37)  

�5�H�]�H�U�Z�\�� �W�Z�R�U�]�R�Q�H�� �V���� �Z�y�Z�F�]�D�V���� �J�G�\�� �Q�D���6�S�y�á�F�H �F�L���*�\�� �L�V�W�Q�L�H�M���F�\�� �R�E�R�Z�L���]�H�N�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�� �]�H�� �]�G�D�U�]�H���� �S�U�]�H�V�]�á�\�F�K�� �L�� �J�G�\��
�S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�H���M�H�V�W�����*�H���Z�\�S�H�á�Q�L�H�Q�L�H���W�H�J�R���R�E�R�Z�L���]�N�X���V�S�R�Z�R�G�X�M�H���N�R�Q�L�H�F�]�Q�R���ü���Z�\�S�á�\�Z�X�����U�R�G�N�y�Z�����]���N�W�y�U�\�P�L���]�Z�L���]�D�Q�H���V�����N�R�U�]�\���F�L��
�H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H���R�U�D�]���P�R�*�Q�D���G�R�N�R�Q�D�ü���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�H�J�R���R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�D���N�Z�R�W�\���W�H�J�R���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���� 
 
�5�H�]�H�U�Z�\�� �W�Z�R�U�]�\�� �V�L�
�� �Z �Z�\�V�R�N�R���F�L���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�M���Q�D�M�E�D�U�G�]�L�H�M���Z�á�D���F�L�Z�\�� �V�]�D�F�X�Q�H�N���Q�D�N�á�D�G�y�Z���Q�L�H�]�E�
�G�Q�\�F�K���G�R���Z�\�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D���R�E�H�F�Q�H�J�R��
�R�E�R�Z�L���]�N�X���Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�����-�H�*�H�O�L���V�N�X�W�H�N���]�P�L�D�Q���Z�D�U�W�R���F�L���S�L�H�Q�L���G�]�D���Z���F�]�D�V�L�H���M�H�V�W���L�V�W�R�W�Q�\�����N�Z�R�W�D���U�H�]�H�U�Z�\���R�G�S�R�Z�L�D�G�D���E�L�H�*���F�H�M��
�Z�D�U�W�R���F�L���Q�D�N�á�D�G�y�Z�����N�W�y�U�H���Z�H�G�á�X�J���R�F�]�H�N�L�Z�D�����E�
�G�����Q�L�H�]�E�
�G�Q�H���G�R���Z�\�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D���W�H�J�R���R�E�R�Z�L���]�N�X 
 
�5�H�]�H�U�Z�\�� �W�Z�R�U�]�\�� �V�L�
�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �]�� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K�� �W�\�W�X�á�y�Z���� ���M�H�*�H�O�L�� �V�S�H�á�Q�L�R�Q�H�� �V���� �Z�\�*�H�M�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�H�� �Z�D�U�X�Q�N�L�� �X�M�P�R�Z�D�Q�L�D��
rezerw): 

�x ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�H���L���L�Q�Q�H�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�R���R�N�U�H�V�L�H���]�D�W�U�X�G�Q�L�H�Q�L�D�����N�W�y�U�\�F�K���Z�\�V�R�N�R���ü�����X�V�W�D�O�D���V�L�
���P�H�W�R�G�����D�N�W�X�D�U�L�D�O�Q������ 
�x �L�Q�Q�H�� �N�R�V�]�W�\�� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���� �J�G�\�� �Q�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�F�H�� �F�L���*�\�� �R�E�R�Z�L���]�H�N�� �S�U�D�Z�Q�\�� �O�X�E���]�Z�\�F�]�D�M�R�Z�\���� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���Z���L�V�W�R�W�Q�\�F�K��

�S�U�]�\�S�D�G�N�D�F�K���]�P�L�D�Q�\���Z�D�U�W�R���F�L���S�L�H�Q�L���G�]�D���Z���F�]�D�V�L�H���L �H�Z�H�Q�W�X�D�O�Q�H�J�R���U�\�]�\�N�D���]�Z�L���]�D�Q�H�J�R���]���G�D�Q�\�P���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�H�P�����Z��tym 
�Q�D�� �V�N�X�W�N�L�� �W�R�F�]���F�\�F�K�� �V�L�
�� �V�S�U�D�Z�� �V���G�R�Z�\�F�K�� �R�U�D�]�� �V�S�U�D�Z�� �V�S�R�U�Q�\�F�K���� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� �J�Z�D�U�D�Q�F�M�H���� �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���� �S�U�]�\�V�]�á�H��
���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���Q�D���U�]�H�F�]���S�U�D�F�R�Z�Q�L�N�y�Z�����N�R�V�]�W�\���U�H�V�W�U�X�N�W�X�U�\�]�D�F�M�L�� 

 

m) �5�H�]�H�U�Z�\���Q�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�H�����0�6�5�������� 

�5�H�]�H�U�Z�\�� �Q�D�� ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �H�P�H�U�\�W�D�O�Q�H�� �L�� �U�H�Q�W�R�Z�H�� �Z�\�F�H�Q�L�R�Q�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �P�H�W�R�G���� �D�N�W�X�D�U�L�D�O�Q������ �D �S�R�G�]�L�D�á�X�� �U�H�]�H�U�Z�� �Q�D�� �G�á�X�J�R�� �L��
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���G�R�N�R�Q�D�Q�R���Z�J���S�U�R�S�R�U�F�M�L���X�V�W�D�O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���D�N�W�X�D�U�L�X�V�]�D�� 

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)  

�1�D���R�E�R�Z�L���]�N�R�Z�H���R�E�F�L���*�H�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�X���V�N�á�D�G�D�M�����V�L�
�����S�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���L���S�R�G�D�W�H�N���R�G�U�R�F�]�R�Q�\�� 

N�D�� �S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H�� �U�y�*�Q�L�F�H�� �P�L�
�G�]�\�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �N�V�L�
�J�R�Z���� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �S�D�V�\�Z�y�Z�� �D�� �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �S�R�G�D�W�N�R�Z���� �W�Z�R�U�]�R�Q�H�� �V���� �U�H�]�H�U�Z�\�� �L��
�X�V�W�D�O�D�Q�H���D�N�W�\�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���R�G���R�V�y�E���S�U�D�Z�Q�\�F�K�� 

�:�D�U�W�R���ü�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �S�R�G�D�W�N�X�� �R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R�� �S�R�G�O�H�J�D�� �D�Q�D�O�L�]�L�H�� �Q�D�� �N�D�*�G�\�� �G�]�L�H���� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���� �D�� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �J�G�\��
�V�S�R�G�]�L�H�Z�D�Q�H���S�U�]�\�V�]�á�H���]�\�V�N�L���S�R�G�D�W�N�R�Z�H���Q�L�H���E�
�G�����Z�\�V�W�D�U�F�]�D�M���F�H���G�O�D���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���V�N�á�D�G�Q�L�N�D���D�N�W�\�Z�y�Z���O�X�E���M�H�J�R���F�]�
���F�L���Q�D�V�W�
�S�X�M�H���M�H�J�R��
odpisanie. 

o) �.�D�S�L�W�D�á���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\���Q�L�H�V�S�U�D�Z�X�M���F�\�F�K���N�R�Q�W�U�R�O�L�����0�6�5�������� 

�.�D�S�L�W�D�á�\���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\���Q�L�H�V�S�U�D�Z�X�M���F�\�F�K���N�R�Q�W�U�R�O�L���X�V�W�D�O�D���V�L�
���M�D�N�R���Z�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���S�R�Z�L���]�D�Q�H�M���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�F�K���Q�D��
�G�]�L�H���� �Q�D�E�\�F�L�D�� �D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P�� �V�S�R�]�D�� �J�U�X�S�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���� �:�D�U�W�R���ü�� �W���� �]�P�Q�L�H�M�V�]�D���]�Z�L�
�N�V�]�D�� �V�L�
�� �R�� �S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H�� �Q�D�� �N�D�S�L�W�D�á��
�D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\���Q�L�H���V�S�U�D�Z�X�M���F�\�F�K���N�R�Q�W�U�R�O�L���]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D���]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R�����]���W�\�P���*�H���V�W�U�D�W�\���P�R�J�����E�\�ü���S�U�]�\�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H��
�N�D�S�L�W�D�á�R�Z�L�� �D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\�� �Q�L�H�� �V�S�U�D�Z�X�M���F�\�F�K�� �N�R�Q�W�U�R�O�L�� �W�\�O�N�R�� �G�R�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �N�Z�R�W�\�� �J�Z�D�U�D�Q�W�X�M���F�\�F�K�� �L�F�K�� �S�R�N�U�\�F�L�H�� �S�U�]�H�]�� �D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\��
�Q�L�H���V�S�U�D�Z�X�M���F�\�F�K���N�R�Q�W�U�R�O�L���� 

p) �.�D�S�L�W�D�á�\���Z�á�D�V�Q�H 

�.�D�S�L�W�D�á�\���Z�á�D�V�Q�H���Z�\�F�H�Q�L�D���V�L�
���Z���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���L���Z�\�N�D�]�X�M�H���]���S�R�G�]�L�D�á�H�P���Q�D���L�F�K���U�R�G�]�D�M�H�� 
 
�.�D�S�L�W�D�á�\�� �Z�á�D�V�Q�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L���� �N�D�S�L�W�D�á�\�� �L�� �I�X�Q�G�X�V�]�H�� �W�Z�R�U�]�R�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�� �S�U�D�Z�H�P���� �Z�á�D���F�L�Z�\�P�L�� �X�V�W�D�Z�D�P�L�� �R�U�D�]�� �]�H��
�V�W�D�W�X�W�H�P�����'�R���N�D�S�L�W�D�á�y�Z���Z�á�D�V�Q�\�F�K���]�D�O�L�F�]�D�Q�H���V�����W�D�N�*�H���Q�L�H�S�R�G�]�L�H�O�R�Q�H���]�\�V�N�L���L���Q�L�H�S�R�N�U�\�W�H���V�W�U�D�W�\���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K�� 

�x �.�D�S�L�W�D�á�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�� �Z�\�N�D�]�D�Q�\�� �M�H�V�W�� �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �]�J�R�G�Q�H�M�� �]�H�� �V�W�D�W�X�W�H�P�� �R�U�D�]�� �Z�S�L�V�H�P�� �G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�X�� �V���G�R�Z�H�J�R�� �Z�H�G�á�X�J��
�Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�����-�H�V�W���R�Q���S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�\���R���D�N�F�M�H���Z�á�D�V�Q�H�����Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���Q�D�E�\�F�L�D�� 

�x Kapita�á���]�D�S�D�V�R�Z�\���W�Z�R�U�]�R�Q�\���M�H�V�W���]���S�U�H�P�L�L���H�P�L�V�\�M�Q�\�F�K���X�]�\�V�N�D�Q�\�F�K���]���H�P�L�V�M�L���D�N�F�M�L�� 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�x �=�\�V�N�L���]�D�W�U�]�\�P�D�Q�H���W�Z�R�U�]�R�Q�H���]���R�G�S�L�V�y�Z���]���]�\�V�N�X 
�x �.�D�S�L�W�D�á���]���D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�L���Z�\�F�H�Q�\ 
�x �:�\�Q�L�N�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�� �Q�H�W�W�R�� �U�R�N�X�� �R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R�� �V�W�D�Q�R�Z�L�� �Z�\�Q�L�N�� �E�U�X�W�W�R�� �U�R�N�X�� �E�L�H�*���F�H�J�R�� �V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�\�� �R�� �R�E�F�L���*�H�Q�L�H�� �]�� �W�\�W�X�á�X��

po�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���R�G���R�V�y�E���S�U�D�Z�Q�\�F�K���L���R�G�U�R�F�]�R�Q�\���S�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\�� 

q) Przychody (MSR 18)  

�3�U�]�\�F�K�R�G�\�� �V���� �X�M�P�R�Z�D�Q�H���Z���W�D�N�L�H�M���Z�\�V�R�N�R���F�L���Z���M�D�N�L�H�M���M�H�V�W���S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�H���� �*�H���*�U�X�S�D���X�]�\�V�N�D���N�R�U�]�\���F�L���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H���]�Z�L���]�D�Q�H���]��
�G�D�Q���� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M���� �R�U�D�]�� �J�G�\�� �N�Z�R�W�
�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� �P�R�*�Q�D�� �Z�\�F�H�Q�L�ü�� �Z�� �Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�\�� �V�S�R�V�y�E���� �3�U�]�\�� �X�M�P�R�Z�D�Q�L�X�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� �R�E�R�Z�L���]�X�M����
�Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���N�U�\�W�H�U�L�D���N�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�L�� 

�x �V�S�U�]�H�G�D�*���W�R�Z�D�U�y�Z���L���S�U�R�G�X�N�W�y�Z���± �V�����R�Q�H���X�M�P�R�Z�D�Q�H���M�H�*�H�O�L���]�Q�D�F�]���F�H���U�\�]�\�N�R���L���N�R�U�]�\���F�L���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]���S�U�D�Z�D���Z�á�D�V�Q�R���F�L���G�R��
�W�R�Z�D�U�y�Z���L���S�U�R�G�X�N�W�y�Z���]�R�V�W�D�á�\���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�H���Q�D�E�\�Z�F�\���R�U�D�]���J�G�\���N�Z�R�W�
���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���P�R�*�Q�D���Z�\�F�H�Q�L�ü���Z���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�\���V�S�R�V�y�E�� 

�x przychody z inwestycji Emitenta �± �R�E�H�M�P�X�M�����G�\�Z�L�G�H�Q�G�\�� �X�M�P�R�Z�D�Q�H���Z���P�R�P�H�Q�F�L�H���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���S�U�D�Z���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\�� �G�R���L�F�K��
otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w �P�L�D�U�
�� �L�F�K�� �Q�D�U�D�V�W�D�Q�L�D�� �G�R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �E�L�O�D�Q�Vowej netto danego 
�V�N�á�D�G�Q�L�N�D���D�N�W�\�Z�y�Z�� 

r) �3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H 

�'�R�� �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\�F�K���6�S�y�á�N�D �]�D�O�L�F�]�D���]�\�V�N�L���]�H���]�E�\�F�L�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���� �G�R�W�D�F�M�H���R�U�D�]�� �L�Q�Q�H��
przychody. 

s) �3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H 

�'�R�� �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���N�R�V�]�W�y�Z���R�S�H�U�Dcyjnych �6�S�y�á�N�D �]�D�O�L�F�]�D���V�W�U�D�W�\���]�H���]�E�\�F�L�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���� �D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�
���Z�D�U�W�R���F�L��
�D�N�W�\�Z�y�Z���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���� 

t) Zyski straty z inwestycji  

�:�� �S�R�]�\�F�M�L�� �W�H�M�� �X�M�P�R�Z�D�Q�H�� �V���� �P�L�
�G�]�\�� �L�Q�Q�\�P�L�� �]�\�V�N�L�� �L�� �V�W�U�D�W�\�� �Q�D�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K �G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K�� �G�R�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\��
���M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �L�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���� �R�U�D�]�� �R�W�U�]�\�P�D�Q�H�� �N�Z�R�W�\�� �] �W�\�W�X�á�X�� �O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�F�K�� �G�R��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\�����M�D�N���U�y�Z�Q�L�H�*���]�\�V�N�L���L �V�W�U�D�W�\���Q�D���V�S�U�]�H�G�D�*�\���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�F�K���G�R���R�E�U�R�W�X�� 

u) �5�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K 

�6�S�y�á�N�D �V�S�R�U�]���G�]�D�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�\�� �P�H�W�R�G���� �S�R���U�H�G�Q�L���� �V�W�R�V�X�M���F�� �S�R�G�]�L�D�á�� �Q�D�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q������ �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q���� �L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z������ �N�W�y�U�\��
�S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D���V�L�
���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�R�� 

�x �G�R�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M�� �J�U�X�S�\�� �]�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�� �L�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �S�R�G�V�W�D�Z���� �G�]�L�D�á�D�Q�L�D�� �J�U�X�S�\����
�Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�L�H�� �S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\�F�K�� �W�\�W�X�á�y�Z�� �L�� �Z�\�G�D�W�N�y�Z�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M�� �M�D�N�R�� �R�G�U�
�E�Q�\�F�K�� �S�R�]�\�F�M�L�� �U�D�F�K�X�Q�N�X��
�S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���� �D�� �Q�D�V�W�
�S�Q�L�H�� �L�F�K�� �]�V�X�P�R�Z�D�Q�L�X�� �G�R�� �N�Z�R�W�\�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �Q�H�W�W�R�� �]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L��
operacyjnej, 

�x �G�R�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M�� �J�U�X�S�\�� �]�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �]�E�\�F�L�H�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K�� �L �S�U�D�Z�Q�\�F�K���� �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�� �P�D�M���W�N�X��
�W�U�Z�D�á�H�J�R�� 

�x �G�R�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�� �]�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �J�á�y�Z�Q�L�H�� �S�R�]�\�V�N�L�Z�D�Q�L�H�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �Z�á�D�V�Q�H�J�R�� �L �N�D�S�L�W�D�á�y�Z�� �R�E�F�\�F�K�� �R�U�D�]�� �L�F�K�� �]�Z�U�R�W�� �L��
�R�E�V�á�X�J�
�� 

�6�W�R�V�X�M���F���P�H�W�R�G�
���S�R���U�H�G�Q�L�����Z���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M���6�S�y�á�N�D �X�V�W�D�O�D���N�R�U�H�N�W�\���L���]�P�L�D�Q�\���V�W�D�Q�X���Z�\�F�K�R�G�]���F���R�G���]�\�V�N�X���E�U�X�W�W�R�� 

�6�S�y�á�N�D �V�W�R�V�X�M�H���M�D�N�R���S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���P�H�W�R�G�
���S�R���U�H�G�Q�L������ 

 
Zasady konsolidacji (MSSF 10)  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �6���$���� �R�U�D�]��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �L �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �R�E�M�
�W�\�F�K�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M���� �N�R�Q�W�U�R�O�R�Z�D�Q�\�F�K�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R�� �O�X�E��
�S�R���U�H�G�Q�L�R���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D, przy czym zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 Impera Capital S.A. �N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�D���M�H�V�W���M�D�N�R���Ä�M�H�G�Q�R�V�W�N�D��
�L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D�´�� 

�:�V�]�\�V�W�N�L�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���L���V�D�O�G�D���Z�\�V�W�
�S�X�M���F�H���S�R�P�L�
�G�]�\�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�P�L���*�U�X�S�\�� �]�R�V�W�D�á�\�� �Z���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L���Z�\�H�O�L�P�L�Q�R�Z�D�Q�H���� �:�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
�M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���*�U�X�S�\���G�O�D���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���R���S�R�G�R�E�Q�\�P���F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H���V�W�R�V�R�Z�D�Q�H���V�����M�H�G�Q�R�O�L�W�H���]�D�V�D�G�\���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���� 

�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �V�S�R�U�]���G�]�D�Q�H�� �V���� �]�D�� �W�H�Q�� �V�D�P�� �R�N�U�H�V�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�� �F�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L��
�G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���� 

�1�D�� �G�]�L�H���� �Q�D�E�\�F�L�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �]�D�O�H�*�Q�H�M�� �L�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M�� ���R�E�M�
�F�L�D�� �N�R�Q�W�U�R�O�L���� �D�N�W�\�Z�D�� �L�� �S�D�V�\�Z�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �Q�D�E�\�Z�D�Q�H�M �V���� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H��
�Z�H�G�á�X�J�� �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �1�D�G�Z�\�*�N�D�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �S�R�Q�D�G�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z���� �P�R�*�O�L�Z�\�F�K�� �G�R�� �]�L�G�H�Q�W�\�I�L�N�R�Z�D�Q�L�D�� �S�U�]�\�M�
�W�\�F�K��
�D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���M�H�V�W���X�M�P�R�Z�D�Q�D���Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���E�L�O�D�Q�V�X���M�D�N�R���Z�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\�����:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���F�H�Q�D���Q�D�E�\�F�L�D���M�H�V�W���Q�L�*�V�]�D���R�G��
warto���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �P�R�*�O�L�Z�\�F�K�� �G�R�� �]�L�G�H�Q�W�\�I�L�N�R�Z�D�Q�L�D�� �S�U�]�\�M�
�W�\�F�K�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L���� �U�y�*�Q�L�F�D�� �X�M�P�R�Z�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �M�D�N�R�� �]�\�V�N�� �Z��
�U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �R�N�U�H�V�X���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �Q�D�V�W���S�L�á�R�� �Q�D�E�\�F�L�H���� �8�G�]�L�D�á�� �D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\�� �P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �M�H�V�W���Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�\�� �Z�H�G�á�X�J��
�S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H�M�� �Q�D�� �Q�L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R���� �:�� �N�R�O�H�M�Q�\�F�K�� �R�N�U�H�V�D�F�K���� �V�W�U�D�W�\�� �S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H�� �D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P��
�P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�\�P�� �S�R�Z�\�*�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �L�F�K�� �X�G�]�L�D�á�y�Z���� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�D�M���� �N�D�S�L�W�D�á�\�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���� �6�S�U�]�H�G�D�Q�H�� �O�X�E�� �]�O�L�N�Z�L�G�R�Z�D�Q�H�� �Z��
�U�R�N�X�� �R�E�U�R�W�R�Z�\�P�� �V�S�y�á�N�L�� �]�D�O�H�*�Q�H�� �S�R�G�O�H�J�D�M���� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�� �R�G�� �S�R�F�]���W�N�X�� �U�R�N�X�� �R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R�� �G�R�� �G�Q�L�D�� �]�E�\�F�L�D���� �:�\�Q�L�N�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H��
�M�H�G�Q�R�V�W�H�N���Q�D�E�\�W�\�F�K���Z���F�L���J�X���U�R�N�X���V�����X�M�P�R�Z�D�Q�H���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���R�G���P�R�P�H�Q�W�X���L�F�K���Q�D�E�\�F�L�D���� 
 
�-�H�*�H�O�L�� �S�R�G�P�L�R�W�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�\�� �V�S�H�á�Q�L�D�� �G�H�I�L�Q�L�F�M�
�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M�� �]�D�Z�D�U�W���� �Z�� �0�6�6�)�� ������ �W�R�� �Q�L�H�� �P�X�V�L�� �V�S�R�U�]���G�]�D�ü�� �L��
�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�ü�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���� �P�X�V�L�� �Q�D�W�R�P�L�D�V�W�� �G�R�N�R�Q�D�ü�� �Z�\�F�H�Q�\�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �V�Z�R�L�F�K��
�M�H�G�Q�R�V�W�H�N���]�D�O�H�*�Q�\�F�K���Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�� 
 
�&�H�F�K�D�P�L���F�K�D�U�D�N�W�H�U�\�]�X�M���F�\�P�L���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�����V�����Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�x �S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���Z�L�H�O�X���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���F�H�O�X���G�\�Z�H�U�V�\�I�L�N�D�F�M�L���U�\�]�\�N�D���L���P�D�N�V�\�P�D�O�L�]�D�F�M�L���]�Z�U�R�W�y�Z�� 
�x �Z�V�S�y�á�S�U�D�F�D�� �]�� �Z�L�H�O�R�P�D�� �L�Q�Z�H�V�W�R�U�D�P�L���� �N�W�y�U�]�\�� �Q�L�H�� �V���� �S�R�Z�L���]�D�Q�L�� �]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N���� �G�R�P�L�Q�X�M���F������ �L�Q�Q�\�P�L�� �F�]�á�R�Q�N�D�P�L��

�*�U�X�S�\�����D�Q�L���]���]�D�U�]���G�F�����L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� 
�x �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�á�D�V�Q�R���F�L�R�Z�H�� �P�D�M���� �I�R�U�P�
�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�K���� �N�W�y�U�\�P�� �S�U�]�\�S�L�V�X�M�H�� �V�L�
�� �S�U�R�S�R�U�F�M�R�Q�D�O�Q�L�H�� �F�]�
���ü��

�D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
�x �Q�L�H�� �S�O�D�Q�X�M�H�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�ü�� �S�R�U�W�I�H�O�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �E�H�]�W�H�U�P�L�Q�R�Z�R���� �W�M���� �S�R�V�L�D�G�D�� �Ä�V�W�U�D�W�H�J�L�
�� �Z�\�M���F�L�D�´�� �]�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� �: ��

�S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �Z�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�� �U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H �V�W�U�D�W�H�J�L�H�� �Z�\�M���F�L�D�� �S�R�O�H�J�D�ü�� �E�
�G���� �P���L�Q���� �Q�D��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �S�R�S�U�]�H�]�� �U�\�Q�H�N�� �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�� ���G�O�D�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K������ �S�O�D�V�R�Z�D�Q�L�X�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�� �S�D�N�L�H�W�y�Z��
�D�N�F�M�L�� �Z���U�y�G�� �L�Q�Z�H�V�W�R�U�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �E���G�(�� �E�U�D�Q�*�R�Z�\�F�K���� �D�� �W�D�N�*�H�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
�� �S�U�R�F�H�V�y�Z�� �]�P�L�H�U�]�D�M���F�\�F�K�� �G�R��
�X�S�X�E�O�L�F�]�Q�L�H�Q�L�D�� �V�S�y�á�H�N�� �S�R�U�W�I�H�O�R�Z�\�F�K�� ���,�3�2������ �1�L�H�� �Z�\�N�O�X�F�]�D�� �V�L�
�� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� �P�D�M���W�N�X�� �L���O�X�E��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �V�S�y�á�H�N�� �M�D�N�R�� �P�H�W�R�G�\�� �Z�\�M���F�L�D�� �]�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���� �'�á�X�*�Q�H�� �S�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H�� �V����
�G�R�� �W�H�U�P�L�Q�X�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L���� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �E�U�D�N�X�� �W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�J�R�� �V���� �S�R�G�H�M�P�X�M�H�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�H�� �S�U�D�Z�H�P�� �G�]�L�D�á�D�Q�L�D��
�Z���F�H�O�X���Z�L�Q�G�\�N�D�F�M�L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� 

 
Ustalanie wyniku finansowego  
 
I. Wynik finansowy  

a) �: �\�Q�L�N�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�� �Q�H�W�W�R�� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�\�� �M�H�V�W�� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�F�K��
�S�U�]�H�S�L�V�y�Z���� �G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D �R�G�S�L�V�y�Z�� �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���� �N�R�U�H�N�W�\�� �R�G�S�L�V�y�Z�� �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K���� �W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�� �R�G�S�L�V�y�Z�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�W�U�D�W�\�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D��
�P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H�J�R���N�R�V�]�W�y�Z���L���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� 

b) �.�R�V�]�W�\���� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �U�R�N�X�� �R�E�U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�H�J�R�� �S�R�Z�L�Q�Q�\�� �E�\�ü�� �X�M�
�W�H�� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K�� �W�H�J�R�� �U�R�N�X���� �S�R�P�L�P�R���� �*�H�� �W�H�U�P�L�Q�� �L�F�K��
�S�á�D�W�Q�R���F�L���Q�D�V�W���S�L���Z���R�N�U�H�V�L�H���S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�P�� 

c) �.�R�V�]�W�\�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�D�P�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�P�L�� �]�� �Q�L�H�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�J�R�� �U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L����
�U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�H�P�� �Q�L�H�G�R�E�R�U�y�Z�� �V�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�\�F�K�� �Z�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�F�K�� �P�D�M���W�N�R�Z�\�F�K�� �R�U�D�]�� �L�Q�Q�H�� �R�� �S�R�G�R�E�Q�\�P�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H��
ujmuje �V�L�
�� �Z�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �Z�\�Q�L�N�y�Z�� �R�N�U�H�V�X���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �]�R�V�W�D�á�\�� �V�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H���� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �W�U�\�E�H�P�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�P�� �Z��
�S�U�R�F�H�G�X�U�]�H���Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�M�� 

d) �-�H�G�Q�R�V�W�N�D���� �E�
�G���F�� �S�á�D�W�Q�L�N�L�H�P�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���� �W�Z�R�U�]�\�� �U�H�]�H�U�Z�
�� �L�� �X�V�W�D�O�D�� �D�N�W�\�Z�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R��
�S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H�� �U�y�*�Q�L�F�H�� �P�L�
�G�]�\�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q���� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �Z�D�U�W�R���F�L��
�D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D������ �D�� �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �S�R�G�D�W�N�R�Z���� �R�U�D�]�� �V�W�U�D�W���� �S�R�G�D�W�N�R�Z���� �P�R�*�O�L�Z���� �G�R�� �R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D�� �Z��
�S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� 

e) �: �D�U�W�R���ü�� �S�R�G�D�W�N�R�Z�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �M�H�V�W�� �W�R�� �N�Z�R�W�D���� �Z�S�á�\�Z�D�M���F�D�� �Q�D�� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H�� �S�R�G�V�W�D�Z�\�� �R�E�O�L�F�]�H�Q�L�D�� �S�R�G�D�Wku 
�G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���X�]�\�V�N�D�Q�L�D���]���Q�L�F�K�����Z���V�S�R�V�y�E���S�R���U�H�G�Q�L���O�X�E���E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�����N�R�U�]�\���F�L���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�\�F�K����
�-�H�*�H�O�L���X�]�\�V�N�D�Q�L�H���N�R�U�]�\���F�L���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�\�F�K���]���W�\�W�X�á�X���R�N�U�H���O�H�Q�L�D���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�L�H���S�R�Z�R�G�X�M�H���S�R�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D���S�R�G�V�W�D�Z�\��
obliczenia podatku dochodowego, �W�R���Z�D�U�W�R���ü���S�R�G�D�W�N�R�Z�D���D�N�W�\�Z�y�Z���M�H�V�W���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�����N�V�L�
�J�R�Z���� 

f) �: �D�U�W�R���ü�� �S�R�G�D�W�N�R�Z�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �M�H�V�W�� �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �N�V�L�
�J�R�Z���� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q���� �R�� �N�Z�R�W�\���� �N�W�y�U�H�� �Z�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L��
�S�R�P�Q�L�H�M�V�]�����S�R�G�V�W�D�Z�
���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� 

 
 
II. Podatek odroczony  

a) �$�N�W�\�Z�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
�� �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �N�Z�R�W�\�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�H�M�� �Z��
�S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� �G�R�� �R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D�� �R�G�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �X�M�H�P�Q�\�P�L�� �U�y�*�Q�L�F�D�P�L�� �S�U�]�H�M���F�L�R�Z�\�P�L���� �N�W�y�U�H��
�V�S�R�Z�R�G�X�M���� �Z�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� �]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H�� �S�R�G�V�W�D�Z�\�� �R�E�O�L�F�]�H�Q�L�D�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� �R�U�D�]�� �V�W�U�D�W�\�� �S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M��
�P�R�*�O�L�Z�H�M���G�R �R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D�����X�V�W�D�O�R�Q�H�M���S�U�]�\���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���]�D�V�D�G�\���R�V�W�U�R�*�Q�R���F�L�� 

b) �5�H�]�H�U�Z�
���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���W�Z�R�U�]�\���V�L�
���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L���N�Z�R�W�\���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R����
�Z�\�P�D�J�D�M���F�H�M�� �Z�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� �]�D�S�á�D�W�\�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�P�� �G�R�G�D�W�Q�L�F�K�� �U�y�*�Q�L�F�� �S�U�]�H�M���F�L�R�Z�\�F�K���� �W�R��jest 
�U�y�*�Q�L�F�����N�W�y�U�H���V�S�R�Z�R�G�X�M�����]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D���S�R�G�V�W�D�Z�\���R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���Z���S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� 

c) �: �\�V�R�N�R���ü�� �U�H�]�H�U�Z�\�� �L�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
���� �S�U�]�\�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X��
�V�W�D�Z�H�N���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�����R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K���Z���U�R�N�X���S�R�Z�V�W�D�Q�L�D���R�E�R�Z�L���]�N�X���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�J�R�� 

d) �5�H�]�H�U�Z�D�� �L�� �D�N�W�\�Z�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�� �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q�H�� �V���� �Z�� �E�L�O�D�Q�V�L�H�� �R�G�G�]�L�H�O�Q�L�H����
�5�H�]�H�U�Z�
�� �L�� �D�N�W�\�Z�D�� �P�R�*�Q�D�� �N�R�P�S�H�Q�V�R�Z�D�ü���� �M�H�*�H�O�L�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �P�D�� �W�\�W�X�á�� �X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�� �M���� �G�R�� �L�F�K�� �M�H�G�Q�R�F�]�H�V�Q�H�J�R��
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�Q�L�D���S�U�]�\���R�E�O�L�F�]�D�Q�L�X���N�Z�R�W�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�J�R�� 

 
III. Podatek dochodowy  

a) �3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���]�D���G�D�Q�\���R�N�U�H�V�����Z�S�á�\�Z�D�M���F�\���Q�D���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�����R�E�H�M�P�X�M�H�� 
�x �F�]�
���ü���E�L�H�*���F�� 
�x �F�]�
���ü���R�G�U�R�F�]�R�Q���� 
b) �: �\�N�D�]�\�Z�D�Q�D���Z���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W���F�]�
���ü���R�G�U�R�F�]�R�Q�D���V�W�D�Q�R�Z�L���U�y�*�Q�L�F�
���P�L�
�G�]�\���V�W�D�Q�H�P���U�H�]�H�U�Z���L���D�N�W�\�Z�y�Z��

z tyt�X�á�X���S�R�G�D�W�N�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���L���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R�� 
c) �5�H�]�H�U�Z�\�� �L�� �D�N�W�\�Z�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R�� �S�R�G�D�W�N�X�� �G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D�� �]�� �N�D�S�L�W�D�á�H�P��

�Z�á�D�V�Q�\�P�����R�G�Q�R�V�L���V�L�
���U�y�Z�Q�L�H�*���Q�D���N�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\�� 
 

�=�D�V�D�G�\���W�Z�R�U�]���F�H���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���,�0�3�(�5�$���&�$�3�,�7�$�/ 
 
�3�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�\���V�\�Q�W�H�W�\�F�]�Q�L�H���W�U�\�E���V�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���Z�H�G�á�X�J���0�6�5���M�H�V�W���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�� 

�™ �*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���,�0�3�(�5�$���&�$�3�,�7�$�/���V�S�R�U�]���G�]�D���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G��
�J�U�X�S�\�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���� �F�]�\�O�L�� �]�E�L�R�U�F�]�H���� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�H�V�W�D�Z�L�R�Q�H�� �Z�� �W�D�N�L�� �V�S�R�V�y�E���� �M�D�N�E�\�� �J�U�X�S�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L�á�D�� �M�H�G�Q����
�M�H�G�Q�R�V�W�N�
���� �3�U�]�\�� �V�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�X�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �V�W�R�V�X�M�H�� �V�L�
�� �R�J�y�O�Q�H�� �Z�\�W�\�F�]�Q�H�� �0�6�5�� �Z��
zakresie wyc�H�Q�\���D�N�W�\�Z�y�Z���L���S�D�V�\�Z�y�Z���R�U�D�]���V�S�R�V�R�E�X���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� 

�™ �3�U�]�H�]�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�
�� ���P�H�W�R�G�D�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�� �S�H�á�Q�H�M���� �Q�D�O�H�*�\�� �U�R�]�X�P�L�H�ü�� �á���F�]�H�Q�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �V�X�P�R�Z�D�Q�L�H��
�R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�F�K�� ���R�� �M�H�G�Q�R�O�L�W�H�M�� �W�U�H���F�L���� �S�R�]�\�F�M�L�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K����



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
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z �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �Z�\�á���F�]�H���� �G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �Z�� �]�D�Z�D�U�W�\�F�K�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �J�U�X�S�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� �L�� �L�Q�Q�\�F�K�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�F�K��
korekt.  

�x �: �� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�� �V�S�y�á�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�X�� �S�R�G�O�H�J�D�� �F�D�á�R���ü�� �]�\�V�N�y�Z�� �O�X�E�� �V�W�U�D�W�� �S�R�Z�V�W�D�á�\�F�K�� �Q�D��
trans�D�N�F�M�D�F�K�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�P�L�� �Z�F�K�R�G�]���F�\�P�L�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �J�U�X�S�\�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�H�� �R�G�� �X�G�]�L�D�á�X��
�N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�J�R�����M�D�N�L���S�R�G�P�L�R�W���G�R�P�L�Q�X�M���F�\���S�R�V�L�D�G�D���Z���V�S�y�á�F�H���]�D�O�H�*�Q�H�M�� 

�x �: �� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Z�\�á���F�]�H���� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �M�H�G�Q�R�V�W�N���� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q������ �D inwestorem lub jego 
jed�Q�R�V�W�N�D�P�L�� �]�D�O�H�*�Q�\�P�L���� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�X�� �S�R�G�O�H�J�D�M���� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� �]�\�V�N�L�� �L�� �V�W�U�D�W�\���� �D�O�H�� �Z�\�á���F�]�Q�L�H�� �Z�� �V�W�R�S�Q�L�X��
�R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���F�\�P���X�G�]�L�D�á�R�P���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���Z jednostce stowarzyszonej.  

�3�U�R�F�H�G�X�U�D���V�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R 

�™ �3�L�H�U�Z�V�]�\�P���H�W�D�S�H�P���M�H�V�W���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���V�S�y�á�H�N���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G���J�U�X�S�\�� 

�x �1�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���V�S�y�á�H�N���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G���J�U�X�S�\���V�S�R�U�]���G�]�D�Q�H���V����
�M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���S�D�N�L�H�W�\���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�\�M�Q�H�����N�W�y�U�H���]�D�Z�L�H�U�D�M������ 

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacj�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M���V�S�y�á�N�L���]�D�O�H�*�Q�H�M�� 
- �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���]���]�\�V�N�y�Z���O�X�E���V�W�U�D�W, 
- �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���]���L�Q�Q�\�F�K���F�D�á�N�R�Z�L�W�\�F�K���G�R�F�K�R�G�y�Z�� 
- �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���]�H���]�P�L�D�Q���Z���N�D�S�L�W�D�O�H���Z�á�D�V�Q�\�P�� 
- �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���]���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� 
- �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
 �G�R�G�D�W�N�R�Z�����R���S�U�]�\�M�
�W�\�F�K���]�D�V�D�G�D�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���R�U�D�]���L�Q�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���R�E�M�D���Q�L�D�M���F�H�����Q�R�W�\���� 

�™ �'�U�X�J�L�P�� �H�W�D�S�H�P�� �M�H�V�W�� �V�X�P�R�Z�D�Q�L�H�� ���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�D���� �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K�� �� �S�R�]�\�F�M�L�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�F�K�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �N�W�y�U�H��
�G�D�O�H�M�� �S�R�G�O�H�J�D�M���� �N�R�U�H�N�W�R�P�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�\�M�Q�\�P�� �O�X�E�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�R�P�� �Z�� �F�H�O�X�� �Z�\�H�O�L�P�L�Q�R�Z�D�Q�L�D�� �S�R�G�Z�y�M�Q�H�J�R�� �V�X�P�R�Z�D�Q�L�D�� �S�R�]�\�F�M�L��
�E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �R�U�D�]�� �Z�\�Q�L�N�y�Z�� �R�S�H�U�D�F�M�L�� �]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�\�F�K�� �P�L�
�G�]�\�� �V�S�y�á�N�D�P�L�� �J�U�X�S�\���� �D�� �X�M�
�W�\�F�K�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�F�K��
finansowych.  

�:�\�á���F�]�H�Q�L�X���S�R�G�O�H�J�D�M���� 
�x �Z�]�D�M�H�P�Q�H���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���R�U�D�]���L�Q�Q�H���U�R�]�U�D�F�K�X�Qki o podobnym charakterze, 
�x �S�U�]�\�F�K�R�G�\���L���N�R�V�]�W�\���R�S�H�U�D�F�M�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�F�K���G�R�N�R�Q�D�Q�\�F�K���P�L�
�G�]�\���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�P�L���R�E�M�
�W�\�P�L���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M���� 
�x �]�\�V�N�L�� �O�X�E�� �V�W�U�D�W�\�� �S�R�Z�V�W�D�á�H�� �Z�� �Z�\�Q�L�N�X�� �R�S�H�U�D�F�M�L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�F�K�� �G�R�N�R�Q�D�Q�\�F�K�� �P�L�
�G�]�\�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�P�L�� �R�E�M�
�W�\�P�L��

�N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M������ 
�x dywidendy naliczone lu�E�� �Z�\�S�á�D�F�R�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �]�D�O�H�*�Q�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�F�H�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �L�� �L�Q�Q�\�P�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�P����

�R�E�M�
�W�\�P���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M���� 
�x �U�y�*�Q�L�F�H�� �S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�D�P�L�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�� �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]��

�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�����N�W�y�U�H���V�����(�U�y�G�á�H�P���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�\�F�K���]�\�V�N�y�Z���O�X�E���V�W�U�D�W 
 

Zbiorcze sprawozdanie finansowe zapewnia: 
�x �W�D�N�L�� �V�D�P�� �R�E�U�D�]�� �V�W�U�X�N�W�X�U�\�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� �L�� �N�R�V�]�W�y�Z���� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �S�D�V�\�Z�y�Z���� �M�D�N�L�� �G�D�M���� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D��

�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G���J�U�X�S�\�� 
�x �S�R�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X�� �Z�\�á���F�]�H������ �F�]�\�O�L�� �N�R�U�H�N�W�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�\�M�Q�\�F�K���� �*�H�� �W�\�O�N�R operacje zrealizowane wobec 

�S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� �Z�\�F�K�R�G�]���F�\�F�K�� �S�R�]�D�� �R�E�U�
�E�� �J�U�X�S�\�� �X�M�
�W�H�� �V���� �Z �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �]�� �Z�S�á�\�Z�H�P�� �Q�D�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\��
�U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W���L �V�\�W�X�D�F�M�
���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�����J�U�X�S�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� 
 

Korekty konsolidacyjne stosowane do bilansu:  

�x �1�D�� �G�]�L�H���� �R�E�M�
�F�L�D�� �N�R�Q�W�U�R�O�L �S�U�]�H�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �G�R�P�L�Q�X�M���F���� �Q�D�G�� �M�H�G�Q�R�V�W�N���� �]�D�O�H�*�Q���� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z����
�D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �]�D�O�H�*�Q�H�M���� �U�R�]�O�L�F�]�D�M���F�� �W�
�� �Z�D�U�W�R���ü�� �S�U�R�S�R�U�F�M�R�Q�D�O�Q�L�H�� �G�R�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]��
�M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �G�R�P�L�Q�X�M���F���� �R�U�D�]�� �X�G�]�L�D�á�R�Z�F�y�Z�� �Q�L�H�� �S�R�V�L�D�G�D�M���F�\�F�K�� �N�R�Q�W�U�R�O�L���� �-�H�*�H�O�L�� �U�y�*�Q�L�F�D�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �Z�D�U�W�R���F�L����
�J�R�G�]�L�Z���� �D�� �N�V�L�
�J�R�Z���� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �L�V�W�R�W�Q�D���� �W�R�� �]�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z���� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L��
�]�D�O�H�*�Q�H�M���S�U�]�\�M�P�X�M�H���V�L�
���M�H�M���Z�D�U�W�R���ü���N�V�L�
�J�R�Z���� 

�x �.�D�S�L�W�D�á�� �S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K���� �Z�� �F�]�
���F�L�� �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���F�H�M�� �X�G�]�L�D�á�R�Z�L�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �Z��
�N�D�S�L�W�D�O�H���S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\�P���W�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N�����M�H�V�W���N�R�P�S�H�Q�V�R�Z�D�Q�\���]���Z�D�U�W�R���F�L�����Q�D�E�\�F�L�D���X�G�]�L�D�á�y�Z���X�M�
�W�\�F�K���Z���E�L�O�D�Q�V�L�H 
�M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �R�E�M�
�F�L�D�� �N�R�Q�W�U�R�O�L���� �S�R�]�R�V�W�D�á���� �F�]�
���ü�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�H�J�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N��
�]�D�O�H�*�Q�\�F�K���]�D�O�L�F�]�D���V�L�
���G�R���N�D�S�L�W�D�á�y�Z���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�� 

�x �-�H�*�H�O�L�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �G�R�P�L�Q�X�M���F�D�� �Q�D�E�\�Z�D�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�F�H�� �]�D�O�H�*�Q�H�M�� �X�G�]�L�D�á�\�� �O�X�E�� �Q�D�� �V�N�X�W�H�N�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �G�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K��
�X�G�]�L�D�á�y�Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�D�� �V�W�D�M�H�� �V�L�
�� �M�H�G�Q�R�V�W�N���� �]�D�O�H�*�Q������ �W�R�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �Q�D�E�\�F�L�D�� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
�� �Z�D�U�W�R���ü��
�I�L�U�P�\�� �O�X�E�� �X�M�H�P�Q���� �Z�D�U�W�R���ü�� �I�L�U�P�\�� �S�R�S�U�]�H�]�� �S�R�U�y�Z�Q�D�Q�L�H�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �G�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �L�� �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���F�H�M��
�L�P���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Z�\�U�D�*�R�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���� 

�™ �1�D�V�W�
�S�Q�L�H�� �X�V�W�D�O�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �R�E�M�
�W�H�J�R�� �S�U�]�H�]��
�]�Q�D�F�]���F�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���X�G�]�L�D�á�X���Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���Q�H�W�W�R���W�H�M���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H�M�� 

�x �: �� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P�� �E�L�O�D�Q�V�L�H�� �X�G�]�L�D�á�� �]�Q�D�F�]���F�H�J�R�� �L�Q�Z�H�V�W�R�U�D�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�F�H�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M���� �N�R�U�\�J�X�M�H�� �V�L�
�� �R��
�S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H���Q�D���U�]�H�F�]���]�Q�D�F�]���F�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H���O�X�E���]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�á�D�V�Q�H�J�R���W�H�M���M�H�G�Q�R�V�W�N�L��
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H�M�� �N�W�y�U�H�� �Q�D�V�W���S�L�á�R�� �Z�� �F�L���J�X�� �R�N�U�H�V�X�� �R�E�M�
�W�H�J�R�� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M������ �Z�� �W�\�P�� �R�� �Q�D�O�H�*�Q�H�� �G�\�Z�L�G�H�Q�G�\�� �L��
�X�G�]�L�D�á�\���Z���Z�\�Q�L�N�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���W�H�M���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���R�U�D�]���U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H���]���S�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�D�� 

�x �: �� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �Z�\�N�D�]�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �R�G�G�]�L�H�O�Q�H�M�� �S�R�]�\�F�M�L�� �Z�\�Q�L�N�� �Q�H�W�W�R�� �M�H�G�Q�R�Vtki 
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�M���Z���W�D�N�L�H�M���F�]�
���F�L�����M�D�N�D���R�G�S�R�Z�L�D�G�D���X�G�]�L�D�á�R�Z�L���]�Q�D�F�]���F�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�U�D���Z���Z�\�Q�L�N�X���W�H�M���M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� 

�™ �7�D�N�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �M�H�V�W�� �X�]�X�S�H�á�Q�L�D�Q�H�� �R�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�� �U�D�F�K�X�Q�H�N�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �]��
�Z�\�H�O�L�P�L�Q�R�Z�D�Q���� �Z�\�F�H�Q�����L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���G�R���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\���S�R�S�U�]�H�]���V�X�P�R�Z�D�Q�L�H���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�F�K��
�S�R�]�\�F�M�L�� �U�D�F�K�X�Q�N�y�Z�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �R�E�M�
�W�\�F�K�� �P�H�W�R�G���� �N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�� �S�H�á�Q�H�M�� �R�U�D�]�� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�H�� �N�R�U�H�N�W��
�N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�\�M�Q�\�F�K�� �W�\�F�K�� �V�X�P���� �N�R�U�H�N�W�\�� �W�H�� �S�R�O�H�J�D�M���� �Q�D�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�X�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �R�E�M�
�W�\�P�L��
�N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�����M�H�G�Q�R�V�W�N�����G�R�P�L�Q�X�M���F�����D���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�P�L���R�G���Q�L�H�M���]�D�O�H�*�Q�\�P�L���R�U�D�]���P�L�
�G�]�\���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�P�L���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�P�L���]�D�O�H�*�Q�\�P�L����
�Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���P�L�Q���� 

�x �Q�D�O�L�F�]�R�Q�\�F�K���O�X�E���Z�\�S�á�D�F�R�Q�\�F�K���G�\�Z�L�G�H�Q�G���� 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�x �]�D�S�á�D�W�\���]�D���Q�D�E�\�F�L�H���X�G�]�L�D�á�y�Z���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���R�E�M�
�W�\�F�K���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���� 
�x �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D���O�X�E���V�S�á�D�W�\���S�R�*�\�F�]�H�N�����R�E�O�L�J�D�F�M�L���� 

�™ �=�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H�� �]�P�L�D�Q�� �Z�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P�� �V�S�R�U�]���G�]�D�� �V�L�
�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �E�L�O�D�Q�V�X����
�]�H�V�W�D�Z�L�H�����]�P�L�D�Q���Z���N�D�S�L�W�D�á�D�F�K���Z�á�D�V�Q�\�F�K���R�U�D�]���G�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K���R�E�M�D���Q�L�H�����L���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� 

19. �.�X�U�V�\���(�8�5�2���X�*�\�W�H���G�R���S�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�D���Z�\�E�U�D�Q�\�F�K���G�D�Q�\�F�K���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K 

�:�\�E�U�D�Q�H���G�D�Q�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�D�Z�D�U�W�H���Z���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�X���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���Q�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 roku i 
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku o�U�D�]���Q�D���G�]�L�H�������� grudnia 2014 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 
�U�R�N�X���]�R�V�W�D�á�\���S�U�]�H�O�L�F�]�R�Q�H���Q�D���(�8�5�2���Z�H�G�á�X�J���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���]�D�V�D�G�� 

�x �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�� �S�R�]�\�F�M�H�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �S�D�V�\�Z�y�Z���± �Z�H�G�á�X�J�� ���U�H�G�Q�L�H�J�R�� �N�X�U�V�X�� �R�J�á�R�V�]�R�Q�H�J�R�� �Q�D�� �G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ������5 roku 
przez Narodowy Bank Polski (4,2615 �]�á�� ���� �(�8�5�2������ �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�� �]�� �W�D�E�H�O�L���N�X�U�V�y�Z���Z�D�O�X�W���1�%�3���1�U������4/A/NBP/2015 z dnia 
31.12.2015 r., 

�x �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�� �S�R�]�\�F�M�H�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �R�U�D�]�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���± �Z�H�G�á�X�J�� �N�X�U�V�X��
�V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�J�R�� ���U�H�G�Q�L���� �D�U�\�W�P�H�W�\�F�]�Q���� ���U�H�G�Q�L�F�K�� �N�X�U�V�y�Z�� �X�V�W�D�O�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �1�D�U�R�G�R�Z�\�� �%�D�Q�N�� �3�R�O�V�N�L�� �Q�D�� �R�V�W�D�W�Q�L�� �G�]�L�H����
�N�D�*�G�H�J�R���]�D�N�R���F�]�R�Q�H�J�R���P�L�H�V�L���F�D���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R��������1848 �]�á�������(�8�5�2�����Z��������5 r., 

�x �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�� �S�R�]�\�F�M�H�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �L�� �S�D�V�\�Z�y�Z���± �Z�H�G�á�X�J�� ���U�H�G�Q�L�H�J�R�� �N�X�U�V�X�� �R�J�á�R�V�]�R�Q�H�J�R�� �Q�D�� �G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ������4 roku 
przez Narodowy Bank Polski (4,2623 �]�á�� ���� �(�8�5�2������ �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�� �]�� �W�D�E�H�O�L���N�X�U�V�y�Z���Z�D�O�X�W���1�%�3���1�U������2/A/NBP/2014 z dnia 
31.12.2014 r., 

�x �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�� �S�R�]�\�F�M�H�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W�� �R�U�D�]�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���± �Z�H�G�á�X�J�� �N�X�U�V�X��
�V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�J�R�� ���U�H�G�Q�L���� �D�U�\�W�P�H�W�\�F�]�Q���� ���U�H�G�Q�L�F�K�� �N�X�U�V�y�Z�� �X�V�W�D�O�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �1�D�U�R�G�R�Z�\�� �%�D�Q�N�� �3�R�O�V�N�L�� �Q�D�� �R�V�W�D�W�Q�L�� �G�]�L�H����
�N�D�*�G�H�J�R���]�D�N�R���F�]�R�Q�H�J�R���P�L�H�V�L���F�D���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R������,1893 �]�á�������(�8�5�2�����Z��������4 r. 
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20. Wybrane dane finansowe  

�t�z���Z���E���������E�����&�/�E���E�^�K�t�����/�D�W���Z���������W�/�d���>���^�X���X���v�������Ì�]���w���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ���Œ�X 
   

     

 

�Á���š�Ç�•�X���Ì�s w tys. EUR 

okres od 01-01-
2015 do 31-12-

2015 

okres od 01-01-
2014 do 31-12-

2014 

okres od 01-
01-2015 do 31-

12-2015 

okres od 01-
01-2014 do 
31-12-2014 

Przychody z inwestycji 734 2 515 175 600 

Wynik z inwestycji netto 653 (19 068) 156 (4 552) 

Zyski (straty) z inwestycji 162 (525) 39 (125) 

�•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i 815 (19 593) 195 (4 677) 

Zysk (strata) brutto 815 (19 593) 195 (4 677) 

Zysk (strata) netto 851 (19 629) 203 (4 686) 

�W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œacyjnej 1 532 (582) 366 (139) 

�W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i (3 179) 5 104 (760) 1 218 

�W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i 958 (3 597) 229 (859) 

�W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}�U���Œ���Ì���u (690) 925 (165) 221 

 
�Á���š�Ç�•�X���Ì�s w tys. EUR 

wg stanu na: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 

Aktywa razem 28 413 25 385 6 667 5 956 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����]���Z���Ì���Œ�Á�Ç�U���Œ���Ì���u 2 890 713 678 167 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�������s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� - - - - 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 2 831 560 664 131 

�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç��(aktywa netto) 25 523 24 672 5 989 5 788 

�<���‰�]�š���s���Ì���l�s�����}�Á�Ç 5 640 5 640 1 323 1 323 

Liczba akcji 9 400 000 9 400 000 9 400 000 9 400 000 

�t���Œ�š�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���v�����i�����v�������l���i�'���~�Á���Ì�s���l�����h�Z�• 2,72 2,62 0,64 0,62 

�•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���v���š�š�}���v�����i�����v�������l���i�'���~�Á���Ì�s���l�����h�Z) 0,09 -2,09 0,02 -0,50 
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�Z�����Z�µ�v���l���•�Ç�•�l�•�Á���]���^�š�Œ���š 
 
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•       

  Noty 
01.01.2015-
31.12.2015 

01.01.2014-
31.12.2014 

A. Przychody z inwestycji                                  734                            2 515  

 �í�X���h���Ì�]���s���Á���Á�Ç�v�]�l�µ���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u���v���š�š�}                                        -                                        -    

 �í�X�í�X���•���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z                                        -                                        -    

 �î�X���W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����l���i�]�U���]�v�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��
�}�Œ���Ì���µ���Ì�]���s�•�Á                                  490                                368  

 �î�X�í�X���•���š�Ç�š�µ�s�µ�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                        -                                        -    

 �î�X�î�X���•���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���s�•�Á���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                  490                                368  

 �î�X�ï�X���•���š�Ç�š�µ�s�µ���]�v�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���]���µ���Ì�]���s�•�Á                                        -                                        -    

 �ï�X���W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l                                  244                            2 087  

 �ð�X�����}�����š�v�]�����Œ�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á��                                        -                                        -    

 �ñ�X���W�}�Ì�}�•�š���s��                                        -                                     60  

���X���W�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���}�‰���Œ�����Ç�i�v�� 10                                   47                            2 934  

C. Koszty operacyjne                                (981)                         (1 523) 

 �í�X���<�}�•�Ì�š�Ç�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��                                (965)                         (1 497) 

 �í�X�í�X���t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����(�]�Œ�u�Ç���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i                                        -                                        -    

 �í�X�î�X���h�•�s�µ�P�]�����}�Œ�����Ì�š�Á�����(�]�v���v�•�}�Á���P�} 11                                 (42)                                (64) 

 �í�X�ï�X���h�•�s�µ�P�]���‰�Œ���Á�v�� 11                                    (2)                                (21) 

 �í�X�ð�X���<�}�•�Ì�š�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l                                (135)                             (423) 

 �í�X�ñ�X���h�i���u�v�����Œ�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á��                                        -                                        -    

 1.6. P�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç 11                              (786)                             (989) 

 �î�X�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�����‘�Œ�}���l�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z���}�Œ���Ì���Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v�Ç���Z 11                                 (16)                                (26) 

���X���W�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç���}�‰���Œ�����Çjne 12                                    (1)                         (5 879) 

���X�����l�š�µ���o�]�Ì�����i�����Á���Œ�š�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���i�]                                  854                       (17 115) 

F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E)                                  653                       (19 068) 

G. Zyski (straty) z inwestycji 13                                162                              (525) 

 1. Zyski (straty) z inwestycji                                  162                              (525) 

 1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu                                         -                                        -    

 �í�X�î�����•�Ç�•�l�]���~�•�š�Œ���š�Ç�•���Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�����l���i�]���Ì���l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�Ç���Z�����}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç                                  162                              (525) 

H. Zysk (strata) brutto (F+G)                                  815                       (19 593) 

I. Podatek dochodowy                                     36                                 (36) 

 ���•�����Ì�'�‘�������]���Ï������                                        -                                        -    

 ���•�����Ì�'�‘�����}���Œ�}���Ì�}�v�� 14                                   36                                 (36) 

�:�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�����Ì�u�v�]���i�•�Ì���v�]�����Ì�Ç�•�l�µ���~�Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����•�š�Œ���š�Ç�•                                        -                                        -    

�<�X���•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���v���š�š�}���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���l�}�v�š�Ç�v�µ�}�Á���v���i��                                  851                       (19 629) 

�>�X���^�š�Œ���š�����Ì�����Œ�}�l���}���Œ�}�š�}�Á�Ç���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���Ì���v�]�����Z���v���i                                        -                                        -    

        

�B�X���•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���v���š�š�}���~�,�=�/�•  15                                851                       (19 629) 

        

�_�Œ�����v�]�����Á���Ï�}�v�����o�]���Ì���������l���i�]���Ì�Á�Ç�l�s�Ç���Z���Á���}�l�Œ���•�]����   9 400 000 9 400 028 

�•�Ç�•�l�l�•�š�Œ���š�����v���š�š�}���v�����i�����v�������l���i�'���~�Á���Ì�s�•���Á���}�l�Œ���•�]����   0,09 -2,09 
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�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Ì�������s�l�}�Á�]�š�Ç���Z�����}���Z�}���•�Á 
 
   

  
01.01.2015-
31.12.2015 

01.01.2014-
31.12.2014 

Zysk (strata) netto                         851                 (19 629) 

�•�u�]���v�����v���š�š�}���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i�����l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����}�•�š�'�‰�v�Ç���Z�����}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç                              -                                  -    

�•�u�]���v�����v���š�š�}���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i�����l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����}�•�š�'�‰�v�Ç���Z�����}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç��
�‰�Œ�Ì���l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�������}���Ì�Ç�•�l�µ���o�µ�����•�š�Œ���š�Ç�����]���Ï�������P�}���}�l�Œ���•�µ 

    

���(���l�š�Ç�Á�v�������Ì�'�‘�����Ì�u�]���v���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���i�����Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‘�Œ�}���l�•�Á��
�‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z 

    

Zmiana netto wa�Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���i�����Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v����
�‰�Œ�Ì���l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�������}���Ì�Ç�•�l�µ���o�µ�����•�š�Œ���š�Ç�����]���Ï�������P�}���}�l�Œ���•�µ 

    

�Z�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á�����Ì���‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�����i�����v�}�•�š���l�����Ì�]���s���i�����Ç���Z���Ì�����P�Œ���v�]����     

�Z�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á�����Ì���‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�����i�����v�}�•�š���l���Á�Ç�����v�]���v�Ç���Z���u���š�}���� �‰�Œ���Á���Á�s���•�v�}�‘���]     

�^�š�Œ���š�����v���š�š�}���Ì���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����µ���Ì�]���s�µ���Á�����l�š�Ç�Á�����Z���v���š�š�}���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z�����Ì�]���s���i�����Ç���Z���Ì�����P�Œ���v�]����     

�W�Œ�Ì���•�Ì�����}�Á���v�]�����Œ�Ì�����Ì�}�Á���P�}���u���i���š�l�µ���š�Œ�Á���s���P�}     

�•�Ç�•�l�]���~�•�š�Œ���š�Ç�•�����l�š�µ���Œ�]���o�v�����Ì���‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���‘�Á�]�������Ì���w     

�W�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Ì�����o���u���v�š���u�]���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z�������s�l�}�Á�]�š�Ç���Z�����}���Z�}���•�Á     

�^�µ�u�������}���Z�}���•�Á�������s�l�}�Á�]�š�Ç���Z��                         851                 (19 629) 
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�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Ì�����Ì�u�]���v���Á���l���‰�]�š���o�����Á�s���•�v�Ç�u 
 
Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku 

      
  

�<���‰�]�š���s 
�Ì���l�s�����}�Á�Ç 

�<���‰�]�š���s�Ç��
zapasowy  

���l���i�����Á�s���•�v�� 
�<���‰�]�š���s���Œ���Ì���Œ�Á�}�Á�Ç��

z aktualizacji 
wyceny 

�W�}�Ì�}�•�š���s����
�l���‰�]�š���s�Ç 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 

Wynik finansowy 
���]���Ï�������P�}���}�l�Œ���•�µ 

�<���‰�]�š���s 
�Á�s���•�v�Ç���}�P�•�s���u 

�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���v�������Ì�]���w�����ì�í�X�ì�í�X�î�ì�í�ñ���Œ�X                5 640            67 660                         -                                  -                     -                  (28 999)                    (19 629)                  24 672  
�•�u�]���v�Ç���Ì���•�������~�‰�}�o�]�š�Ç�l�]�•���Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]                                        -    
�<�}�Œ���l�š�Ç���Ì���š�Ç�š�X�����s�'���•�Á��                                        -    
�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���‰�}���l�}�Œ���l�š�����Z                5 640            67 660                         -                                  -                     -                  (28 999)                    (19 629)                  24 672  
Emisja akcji                                        -    
Koszty emisji akcji                                        -    
�W�s���š�v�}�‘�����Á���(�}�Œ�u�]�������l���i�]���Á�s���•�v�Ç���Z                                        -    
�t�Ç�‰�s���š�������Ç�Á�]��endy                                        -    
�1�D�E�\�F�L�H���D�N�F�M�L���Z�á�D�V�Q�\�F�K                                        -    
�W�}���Ì�]���s���Ì�Ç�•�l�µ�l�•�š�Œ���š�Ç            (48 628)                       28 999                      19 629                           -    
Suma doc�Z�}���•�Á�������s�l�}�Á�]�š�Ç���Z                                      851                        851  
�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���v�������Ì�]���w�����ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ���Œ�X                5 640            19 032                         -                                  -                     -                            -                             851                   25 523  
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 Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku 
         

  
�<���‰�]�š���s��

�Ì���l�s�����}�Á�Ç 
�<���‰�]�š���s�Ç��

zapasowy  
���l���i�����Á�s���•�v�� 

�<���‰�]�š���s���Œ���Ì���Œ�Á�}wy 
z aktualizacji 

wyceny 

�W�}�Ì�}�•�š���s����
�l���‰�]�š���s�Ç 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 

Wynik finansowy 
���]���Ï�������P�}���}�l�Œ���•�µ 

�<���‰�]�š���s 
�Á�s���•�v�Ç���}�P�•�s���u 

�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���v�������Ì�]���w�����ì�í�X�ì�í�X�î�ì�í�ð���Œ�X                5 640            87 114                         -                         (35 973)                  -                      6 974                     (19 455)                  44 301  
�•�u�]���v�Ç���Ì���•�������~�‰�}�o�]�š�Ç�l�]�•���Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]                             35 973                  (35 973)                            -    
Korekty z ty�š�X�����s�'���•�Á��                                        -    
�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���‰�}���l�}�Œ���l�š�����Z                5 640            87 114                         -                                  -                     -                  (28 999)                    (19 455)                  44 301  
Emisja akcji                                        -    
Koszty emisji akcji                                        -    
�W�s���š�v�}�‘�����Á���(�}�Œ�u�]�������l���i�]���Á�s���•�v�Ç���Z                                        -    
�t�Ç�‰�s���š�������Ç�Á�]�����v���Ç                                        -    
�1�D�E�\�F�L�H���D�N�F�M�L���Z�á�D�V�Q�\�F�K                                        -    
�W�}���Ì�]���s���Ì�Ç�•�l�µ�l�•�š�Œ���š�Ç            (19 455)                             19 455                           -    
�^�µ�u�������}���Z�}���•�Á�������s�l�}�Á�]�š�Ç���Z                                (19 629)                 (19 629) 
�<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���v�������Ì�]���w�����ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð���Œ�X                5 640            67 660                         -                                  -                     -                  (28 999)                    (19 629)                  24 672  

����� �:�� �S�L�H�U�Z�V�]�\�P���N�Z�D�U�W�D�O�H������������ �U�R�N�X���Q�D�V�W���S�L�á�R���Q�L�H�R�G�S�á�D�W�Q�H�����E�H�]�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���� �Q�D�E�\�F�L�H���S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���������� �D�N�F�M�L���Z�á�D�V�Q�\�F�K���Z���F�H�O�X���X�P�R�U�]�H�Q�L�D���� �.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�� �6�S�y�á�N�L���]�R�V�W�D�á���R�E�Q�L�*�R�Q�\�� �R��
�N�Z�R�W�
���������������]�á�����V�L�H�G�H�P�G�]�L�H�V�L���W���W�U�]�\���]�á�R�W�H���L���������������������8�]�D�V�D�G�Q�L�H�Q�L�H�P���Q�L�H�R�G�S�á�D�W�Q�H�J�R���X�P�R�U�]�H�Q�L�D���D�N�F�M�L���L���R�E�Q�L�*�H�Q�L�D���N�D�S�L�W�D�á�X���E�\�á�D���S�R�W�U�]�H�E�D���G�R�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D���O�L�F�]�E�\��akcji do parytetu wymiany (scalenia akcji). 
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Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Ì���^�Ç�š�µ�����i�]���&�]�v���v�•�}�Á���i���~�Á�P���•�š�}�‰�v�]�����‰�s�Ç�v�v�}�‘���]�• 
(wszystkie dane l�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

        

  Noty 
Stan na 

31.12.2015 
Stan na 

31.12.2014 

Aktywa       

���X���_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]�v�v�������l�š�Ç�Á�����‰�]���v�]�'�Ï�v�� 1                         755                      1 445  

B. Portfel inwestycyjny                    24 124                   19 430  

�/�X���E�}�š�}�Á���v�����l�Œ���i�}�Á�������l���i���U���]�v�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á��                    11 912                      9 976  

�í�X�����l���i�����Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���o���Ï�v�Ç���Z���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z                                 -                                  -    

�î�X�����l���i�����Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z                                 -                                  -    

3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych                        5 515                      3 791  

�ð�X�����l���i�����•�š���v�}�Á�]���������µ���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�����Á���•�‰�•�s�l�����Z���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z                       6 397                      6 185  

�ñ�X���E�}�š�}�Á���v�������s�µ�Ï�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á��                                 -                                  -    

�ò�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����v�}�š�}�Á���v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á��                                 -                                  -    

�/�/�X���E�]���v�}�š�}�Á���v�����l�Œ���i�}�Á�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���U���µ���Ì�]���s�Ç���]���]�v�v�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á��                    12 212                      9 454  

�í�X�����l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���o���Ï�v�Ç���Z���v�]���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z                           254                             19  

�î�X�����l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z���v�]���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z                                 -                                  -    

�ï�X�����l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z���v�]���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z��                       4 405                      9 240  

�ð�X�����l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���•�š���v�}�Á�]���������µ���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�����Á���•�‰�•�s�l�����Z���v�]���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z                       7 553                                -    

�ñ�X���E�]���v�}�š�}�Á���v�������s�µ�Ï�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á��                                 -                                  -    

�ò�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����v�]���v�}�š�}�Á���v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����]���]�v�v�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á��                                 -                            195  

�/�/�/�X���•���P�Œ���v�]���Ì�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���U���µ���Ì�]���s�Ç���]���]�v�v�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á��                                 -                                  -    

���X���E���o���Ï�v�}�‘���] 2                     3 481                      4 390  

�í�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z���‰�}�Ï�Ç���Ì���l                       2 108                      3 055  

�î�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì���Ç�š�Ç���Z���~�µ�u�}�Œ�Ì�}�v�Ç���Z�•���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���µ���Ì�]���s�•�Á���]���]�v�v�Ç���Z��
�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z                           942                          942  

�ï�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l                           162                          227  

�ð�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����Ç�Á�]�����v�����]���]�v�v�Ç���Z���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���Ì�Ç�•�l�����Z                                 -                                  -    

�ñ�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�•�Á�U�����}�š�����i�]�U�������s�U���µ�����Ì�‰�]�����Ì���w���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���]���Ì���Œ�}�Á�}�š�v�Ç���Z���}�Œ���Ì��
�]�v�v�Ç���Z���‘�Á�]�������Ì���w                                 -                                  -    

�ò�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]                           269                          166  

D. Inne aktywa                              53                          120  

�í�X���Z�Ì�����Ì�}�Á�������l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�� 3                            22                             38  

�î�X���E�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v��                                 -                                  -    

�ï�X���t���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���šerialne  4                               -                                  -    

�ð�X���Z�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á��                              31                             82  

�ð�X�í�X�����l�š�Ç�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�} 5,14                            30                             82  

�ð�X�î�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á�� 5                               1                                -    

�ñ�X���W�}�Ì�}�•�š���s�������l�š�Ç�Á�� 5                               -                                  -    

E. Aktyw�����•�l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�����i���l�}���‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v�������}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç                                 -                                  -    

Aktywa, razem                    28 413                   25 385  

        

���X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�� 6                     2 831                          560  

�í�X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���v�����Ç�š�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���µ���Ì�]���s�•�Á���]���]�v�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á��
finansowych                                 -                                  -    

�î�X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì�����]���P�v�]�'�š�Ç���Z���l�Œ�����Ç�š�•�Á���~�‰�}�Ï�Ç���Ì���l�•                                 -                                  -    

�ï�X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                       1 085                                -    

�ð�X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�•�Á�U�������s���]���µ�����Ì�‰�]�����Ì���w                              12                             11  

�ñ�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]��                       1 734                          549  

���X���Z�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á��                                 -                                  -    

C. Rezerwy                              59                          153  

�í�X���Z���Ì���Œ�Á�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�} 7,14                            30                          118  

�î�X���Z���Ì���Œ�Á�Ç���v�����‘�Á�]�������Ì���v�]�������u���Œ�Ç�š���o�v�����}�Œ���Ì���]�v�v�����}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�����‘�Á�]�������Ì���v�]�����‰�Œ�����}�Á�v�]�l�•�Á 7                               -                                  -    

�î�X�í�X�����s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��                                 -                                  -    
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�î�X�î�X���<�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��                                 -                                  -    

�ï�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����Œ���Ì���Œ�Á�Ç 7                            29                             35  

�ï�X�í�X�����s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��                                 -                                  -    

�ï�X�î�X���<�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��                              29                             35  

���X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]���������Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����l�š�Ç�Á���u�]�����s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�Ç�u�]���•�l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�Ç�u�]��
�i���l�}���‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v�������}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç       

Aktywa netto (Aktywa, razem - �•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����]���Œ���Ì���Œ�Á�Ç�U���Œ���Ì���u�•                    25 523                   24 672  
        
        

���X���<���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç��                    25 523                   24 672  

�í�X���<���‰�]�š���s���Ì���l�s�����}�Á�Ç 8                     5 640                      5 640  

�î�X���E���o���Ï�v�����Á�‰�s���š�Ç���v�����l���‰�]�š���s���Ì���l�s�����}�Á�Ç���~�Á�]���o�l�}�‘�����µ�i���u�v���•                                 -                                  -    

�ï�X�����l���i�����Á�s���•�v�����~�Á�]���o�l�}�‘�����µ�i���u�v���•                                 -                                  -    

�ð�X���<���‰�]�š���s���Ì���‰���•�}�Á�Ç                    19 032                   67 660  

�ñ�X���<���‰�]�š���s���Œ���Ì���Œ�Á�}�Á�Ç���Ì�����l�š�µalizacji wyceny 9                               -                                  -    

�ò�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����l���‰�]�š���s�Ç���Œ���Ì���Œ�Á�}�Á��                                 -                                  -    

�ó�X���Z�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á�����Ì���‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�����i�����v�}�•�š���l���‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Á���v�Ç���Z                                 -                                  -    

���•�����}�����š�v�]�����Œ�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á��                                 -                                  -    

���•���µ�i���u�v�����Œ�•�Ï�v�]�������l�µ�Œ�•�}�Á��                                 -                                  -    

�ô�X���•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���Ì���o���š���µ���]���P�s�Ç���Z                                 -                   (28 999) 

9. Zysk (strata) netto                           851                 (19 629) 

�í�ì�X���K���‰�]�•�Ç���Ì���Ì�Ç�•�l�µ���v���š�š�}���Á�����]���P�µ���Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�}���~�Á�]���o�l�}�‘�����µ�i���u�v��)                                 -                                  -    

Liczba akcji   9 400 000 9 400 000 

�t���Œ�š�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���v�����i�����v�������l���i�'���~�Á���Ì�s�•���Ž�l   2,72 2,62 

*/ - �t���Œ�š�}�‘���� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v���š�š�}�� �v���� �i�����v���� ���l���i�'�� �}���o�]���Ì�}�v�}�� �Á�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� ���}�� �o�]���Ì���Ç�� ���l���i�]�� �^�‰�•�s�l�]�X�� �>�]���Ì������ �š���� �Á�Ç�v�}�•�]�s���� �õ�� �ð�ì�ì�� �ì�ì�ì�� ���l���i�]�� �v���� ���Ì�]���w��
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ���}�Œ���Ì���v�������Ì�]���w���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð 
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�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Ì���W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�•�Á���W�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z- �D���š�}�������‰�}�‘�Œ�����v�]�� 

�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•   

  
01.01.2015-
31.12.2015 

01.01.2014-
31.12.2014 

A. �W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i��     

I. Zysk (strata) brutto  815  (19 593) 

II. Korekty razem   717  19 011  

1. Amortyzacja   16   26  

�î�X���•�Ç�•�l�]���~�•�š�Œ���š�Ç�•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Œ�•�Ï�v�]�����l�µ�Œ�•�}�Á�Ç���Z��     

�ï�X���K���•���š�l�]���]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���Ì�Ç�•�l�����Z���~���Ç�Á�]�����v���Ç�•  ( 598)  407  

�ð�X���•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� (1 015) 17 115  

5. Zmiana stanu rezerw  ( 94) ( 204) 

�ò�X���•�u�]���v�����•�š���v�µ���Ì���‰���•�•�Á��     

�ó�X���•�u�]���v�����•�š���v�µ���v���o���Ï�v�}�‘���]��  909  8 714  

�ô�X���•�u�]���v�����•�š���v�µ���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�Ç���Z�U���Ì���Á�Ç�i���š�l�]���u���‰�}�Ï�Ç���Ì���l �]���l�Œ�����Ç�š�•�Á�� 1 457  (3 241) 

�õ�X���•�u�]���v�����•�š���v�µ���Œ�}�Ì�o�]���Ì���w���u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z��  51   230  

10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego ( 10) (4 036) 

11. Inne korekty      

�'�}�š�•�Á�l�����Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i 1 532  ( 582) 

�W�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç���Ì���‰�s�����}�v�Ç�l�Ì�Á�Œ�•���}�v�Ç     

�/�/�/�X���W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i���~�/���F�/�/�•�� 1 532  ( 582) 

���X���W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i��     

�/�X���t�‰�s�Ç�Á�Ç�� 1 190  11 610  

�í�X���•���Ç���]�����Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v�Ç���Z���]���‰�Œ���Á�v�Ç���Z���}�Œ���Ì���Œ�Ì�����Ì�}�Á�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z��    68  

�î�X���•���Ç���]�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���}�Œ���Ì���Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v�����]���‰�Œ���Á�v����     

�ï�X���•�����l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U���Á���š�Ç�u�W�� 1 190  11 542  

���•���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z��   1 231  

���•���Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z�� 1 190  10 311  

- �Ì���Ç���]�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��  700  8 861  

- ���Ç�Á�]�����v���Ç���]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���Ì�Ç�•�l�����Z��  490   368  

- �•�‰�s���š�����µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z���‰�}�Ï�Ç���Ì���l�����s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�Ç���Z��   1 082  

- odsetki      

- �]�v�v�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���Ì�����l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��     

�ð�X���/�v�v�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v����     

II. Wydatki  4 369  6 506  

�í�X���E�����Ç���]�����Á���Œ�š�}�‘���] �v�]���u���š���Œ�]���o�v�Ç���Z���]���‰�Œ���Á�v�Ç���Z���}�Œ���Ì���Œ�Ì�����Ì�}�Á�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z��    4  

�î�X���/�v�Á���•�š�Ç���i�����Á���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���}�Œ���Ì���Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v�����]���‰�Œ���Á�v����     

3. Na aktywa finansowe, w tym:  4 369  6 502  

���•���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� 4 369  1 691  

���•���Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}stkach    4 811  

 - �v�����Ç���]�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��   1 018  

 - �µ���Ì�]���o�}�v�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]��   3 793  

4. Inne wydatki inwestycyjne      

�/�/�/�X���W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i���~�/��- II)  (3 179) 5 104  

���X���W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i��     

�/�X���t�‰�s�Ç�Á�Ç�� 1 500  8 165  

�í�X���t�‰�s�Ç�Á�Ç���v���š�š�}���Ì���Á�Ç�����v�]�����µ���Ì�]���s�•�Á���~���u�]�•�i�]�����l���i�]�•���]���]�v�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì�����}�‰�s���š�����}��
�l���‰�]�š���s�µ��     

�î�X���<�Œ�����Ç�š�Ç���]���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]��     

�ï�X�����u�]�•�i�������s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� 1 500  8 165  

4. Inn�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���(�]�v���v�•�}�Á����     

II. Wydatki   542  11 762  

�í�X���t�Ç�����š�l�]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì�P�Œ�}�u�����Ì�}�v���P�}���l���‰�]�š���s�µ     

�î�X�����Ç�Á�]�����v���Ç���]���]�v�v�����Á�Ç�‰�s���š�Ç���v�����Œ�Ì�����Ì���Á�s���‘���]���]���o�]��     
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�ï�X���/�v�v���U���v�]�Ï���Á�Ç�‰�s���š�Ç���v�����Œ�Ì�����Ì���Á�s���‘���]���]���o�]�U���Á�Ç�����š�l�]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}���Ì�]���s�µ���Ì�Ç�•�l�µ��     

�ð�X���^�‰�s���š�Ç���l�Œ�����Ç�š�•�Á���]���‰�}�Ï�Ç���Ì���l��    24  

�ñ�X���t�Ç�l�µ�‰�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z��  500  11 728  

�ò�X���•���š�Ç�š�µ�s�µ���]�v�v�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��     

�ó�X���W�s���š�v�}�‘���]���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ�u�•�Á���o�����•�]�v�P�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}��    2  

8. Odsetki   42   8  

9. Inne wydatki finansowe      

III. Przep�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i���~�/��- II)   958  (3 597) 

���X���W�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v���š�š�}���Œ���Ì���u���~���X�/�/�/���F���X�/�/�/���F�����X�/�/�/�• ( 690)  925  

���X�����]�o���v�•�}�Á�����Ì�u�]���v�����•�š���v�µ���‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�U���Á���š�Ç�u�� ( 690)  925  

- �Ì�u�]���v�����•�š���v�µ���‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Œ�•�Ï�v�]�����l�µ�Œ�•�}�Á�Ç���Z��     

- �Ì�u�]���v�����•�š���v�µ���‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Á�Ç�����v�Ç�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���š�Ç�‰�µ��
���µ�Ç�l�•���o�o���������l���]�������‰�}�Ì�Ç�š�•�Á�������v�l�}�Á�Ç���Z     

�&�X���_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v�����‰�}���Ì���š���l���}�l�Œ���•�µ�� 1 445   520  

�'�X���_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v�����l�}�v�]�������}�l�Œ���•�µ���~�&���F�����•�U���Á���š�Çm   755  1 445  

- �}���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���i���u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�����Ç�•�‰�}�v�}�Á���v�]����     
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sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
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�K�W�/�^�� �W�K�•�z���:�/�� �t�W�B�z�t���:�����z���,�� �E���� ���<�d�z�t���U�� �W���^�z�t���U�� �<���W�/�d���B�U�� �t�z�E�/�<�� �&�/�E���E�^�K�t�z�� �E���d�d�K�� �K�Z���•�� �W�Z�•���W�B�z�t�z��
�_�Z�K���<�M�t���W�/���E�/�%�‚�E�z���,�U���<�d�M�Z�����^�����E�/���d�z�W�K�t�����•�����t�•�'�>�%���h���E�����/���,���Z�K���•���:�U���t�/���>�<�K�_�����>�h�����t�z�t�/���Z���E�z���t�W�B�z�t�� 

�•���z�t���>�E�K�_�����^�<�B�����E�/�<�M�t���W�K�Z�d�&���>�����/�E�t���^�d�z���z�:�E���'�K       
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•       

  
�•���v�]���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v����

�Ì���Ç�Á���o�v�}�‘���]�� 
    

�•���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v����
�Ì���Ç�Á���o�v�}�‘���]�� 

  
notowane na 

�P�]���s�������Z 

notowane na 
rynkach 

�‰�}�Ì���P�]���s���}�Á�Ç���Z 

nienotowane 
na rynkach 

regulowanych 
  

�h���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]��       2 882  

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á��         

���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���o���Ï�v�Ç���Z         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á��        254  

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]��        681  

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á��        254  

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á��        254  

���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]��         

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}wa         

���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�� 5 515      4 405  

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]�� 61 079      18 196  

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á�� 5 515      4 405  

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á�� 5 515      4 405  

���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�����Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z��
jednostkach krajowych         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�� 6 397      7 553  

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]�� 12 927      12 910  

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á�� 6 397      7 553  

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á�� 6 397      7 553  

���s�µ�Ï�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]��         

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á��         

�W�}�Ì�}�•�š���s�����v�]���v�}�š�}�Á���v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����]��
inne instrumenty finansowe         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]��       5 150  

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Áa         

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á��         

�•���P�Œ���v�]���Ì�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]��         

�Á���Œ�š�}�‘�����P�}���Ì�]�Á��         

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á��         

RAZEM         

�Á���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�� 11 912      12 212  

�Á���Œ�š�}�‘�����Á�����s�µ�P�������v�Ç���v�����Ç���]�� 74 006      39 819  

�Á���Œ�š�}�‘�����Œ�Ç�v�l�}�Á�� 11 912      12 212  
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�•�D�/���E�����t���Z�d�K�_���/�����/�>���E�^�K�t���:���^�<�B�����E�/�<�M�t���W�K�Z�d�&���>�����/�E�t���^�d�z���z�:�E���'�K 
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

  
���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á��

jednostkach 
�Ì���o���Ï�v�Ç���Z 

Akcje i udzi���s�Ç���Á��
jednostkach 

stowarzyszonych 
�h���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�� 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����v�]����
notowane papiery  

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�� 

���s�µ�Ï�v�����‰���‰�]���Œ�Ç��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�� 

Razem 

�t���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�����v�����‰�}���Ì���š���l���Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�} 19 13 031 6 185 195   19 430 

���X���•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 528 2 603 8 304     11 435 

- �W�}�s�����Ì���v�]��             

- Zakup 528 2 603 1 248     4 379 

- Wycena     3 699     3 699 

- Reklasyfikacja      3 357     3 357 

���X���•�u�v�]���i�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 293 5 714 539 195   6 741 

- �W�}�s�����Ì���v�]��             

- �^�‰�Œ�Ì�������Ï     539     539 

- Wycena 293 2 357   195   2 845 

- Reklasyfikacja    3 357       3 357 

�t���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�������v�����l�}�v�]�������Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�} 254 9 920 13 950 0   24 124 
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�h���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�����Ì���‰�Œ�}�P�Œ���u�µ���‰�}�Á�•�Ì�����Z�v���i���‰�Œ�Ç�Á���š�Ç�Ì�����i�]           

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•             

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�����Ì�]���s���o�v�}�‘���] 
�t���Œ�š�}�‘����

bilansowa akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

Procent 
posiadanego 

�l���‰�]�š���s�µ��
�Ì���l�s�����}�Á���P�} 

�h���Ì�]���s���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����
�P�s�}�•�•�Á���Á���Á���o�v�Ç�u��

zgromadzeniu 

�E�]���}�‰�s�����}�v�����‰�Œ�Ì���Ì��
Emit���v�š�����Á���Œ�š�}�‘�������l���i�]��
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�•���Á���i�����v�}�•�š���� 

Otrzymane lub 
�v���o���Ï�v�������Ç�Á�]�����v���Ç��

�~�]�v�v�����µ���Ì�]���s�Ç���Á��
zyskach) 

�d�W�����d�K�D���h�����d�}�u���•�Ì�•�Á���>�µ���X �d�}�u���•�Ì�•�Á���>�µ�����o�•�l�] 
���µ���}�Á�v�]���š�Á�}���}�P�•�o�v�����]��
�]�v�Ï�Ç�v�]���Œ�]�����o�����}�Á��   

1,93 1,93 
    

���]���o�•�l�]�����W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�}���/�v�•�š���o�����i�]���•���v�]�š���Œ�v�Ç���Z��
BEPIS Bielsko-���]���s�� 

wykonywanie instalacji 
hydraulicznych   

1,93 1,93 
    

BEZETEN S.A.  Bytom 

produkcja i remonty maszyn i 
�µ�Œ�Ì�����Ì���w�����o�����‰�Œ�Ì���u�Ç�•�s�µ��
wydobywczego   

1,93 1,93 
    

�•���l�s�����Ç���'�•�Œ�v�]���Ì�}���,�µ�š�v�]���Ì�����^�����/�E�M�t ���Ì�'�•�š�}���Z�}�Á�� �Á�Ç�Œ�•�����l�}�v�•�š�Œ�µ�l���i�]���•�š���o�}�Á�Ç���Z   1,93 1,93     

�•���l�s�����Ç���D�����o�X���'�]�'�š�l�]���Z���&���D���'�����^�X���X Radomsko produkcja mebli   1,93 1,93     
�t�}�i���Á�•���Ì�l�]�����W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�}���Z�}���•�š��
�/�v�Ï�Ç�v�]���Œ�Ç�i�v�Ç���Z���^�X���X�� ���Ì�'�•�š�}���Z�}�Á�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�}�����µ���}�Á�o���v��   

1,36 1,36 
    

�W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�}���W�Œ�Ì���u�Ç�•�s�µ���D�]�'�•�v���P�}���d�K�Z�D�/�%�^��
S.A. �d�}�Œ�µ�w �‰�Œ�Ì���š�Á�•�Œ�•�š�Á�}���u�]�'�•�v��   

0,21 0,21 
    

�•���l�s�����Ç���E���‰�Œ���Á���Ì�����d�����}�Œ�µ���<�}�o���i�}�Á���P�}���^�X���X �K�•�š�Œ�•�Á���t�o�l�‰�X 

produkcja lokomotyw 
kolejowych i tramwajowych 
oraz taboru kolejowego   

1,93 1,93 
    

Razem     0     0 0 
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�$�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K 
 
Akcje i udzia�s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Á���v�Ç���Z���v�����ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ 
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•                     

Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej 
Siedziba �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�����Ì�]���s���o�v�}�‘���] 

Charakter 
�‰�}�Á�]���Ì���v�]����

�l���‰�]�š���s�}�Á���P�} 

Liczba akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
godziwa 

akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
rynkowa (dla 

�•�‰�•�s���l��
notowanych) 

Procent 
posiadanego 

�l���‰�]�š���s�µ��
�Ì���l�s�����}�Á���P�} 

�h���Ì�]���s���Á��
�}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����

�P�s�}�•�•�Á���Á��
walnym 

zgromadzeniu 

�E�]���}�‰�s�����}�v����
przez 

Emitenta 
�Á���Œ�š�}�‘�������l���i�]��
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�•���Á��

jednostce 

Otrzymane 
�o�µ�����v���o���Ï�v����
dywidendy 

(inne 
�µ���Ì�]���s�Ç���Á��
zyskach) 

Aktywa 
finansowe 

zaliczane do 
kategorii 

zgodnie z MSR 
39 

Impera  Seed Fund Sp. z 
o.o. 

Warszawa ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����(�]�v���v�•�}�Á�� �Ì���o���Ï�v���� 100 0   100,00% 100,00%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Family Fund 2 Sp. z o.o. 
S.K.A. 

Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á��
finansowych 

�Ì���o���Ï�v���� 500 0   100,00% 100,00%   

  

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Family Fund 2 Sp. z o.o. Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á��
finansowych 

�Ì���o���Ï�v���� 100 11   100,00% 100,00%   

  

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Impera Alfa Sp. z o.o. Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á��
finansowych 

�Ì���o���Ï�v���� 3 500   242    100,00% 100,00%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Impera Financial Sp. z o.o. Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á��
finansowych 

�Ì���o���Ï�v����  100   0    100,00% 100,00%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Call2Action S.A.  Warszawa 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì��
���Ç�•�š�Œ�Ç���µ���i�����(�]�o�u�•�Á�U��
nagrania wideo i 
�‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á���š���o���Á�]�Ì�Ç�i�v�Ç���Z 

stowarzyszona 27 748 000 0   41,51% 34,24%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Impera Seed Fund Sp. z 
�}�X�}�X���&�µ�v���µ�•�Ì���<���‰�]�š���s�}�Á�Ç��
sp. k. 

Warszawa ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����(�]�v���v�•�}�Á�� stowarzyszona   4 406   49,99% 49,99%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Awbud S.A. �&�µ�P���•�•�Á�l�� 

roboty budowlane 
�Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Á�Ì�v�}�•�Ì���v�]���u��
���µ���Ç�v�l�•�Á���u�]���•�Ì�l���o�v�Ç���Z���]��
niemieszkalnych 

stowarzyszona 1 723 336 5 515 5 515 20,91% 20,91%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]��

godziwej przez 
wynik finansowy 

Razem         10 174 5 515     0 0   
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���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Á���v�Ç���Z���v�����ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ð���Œ�}�l�µ                   
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•                     

Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej 
Siedziba �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�����Ì�]���s���o�v�}�‘���] 

Charakter 
�‰�}�Á�]���Ì���v�]����

�l���‰�]�š���s�}�Á���P�} 

Liczba akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
godziwa 

akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
rynkowa (dla 

�•�‰�•�s���l��
notowanych) 

Procent 
posiadanego 

�l���‰�]�š���s�µ��
�Ì���l�s�����}�Á���P�} 

�h���Ì�]���s���Á��
�}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����

�P�s�}�•�•�Á���Á��
walnym 

zgromadzeniu 

�E�]���}�‰�s�����}�v����
przez 

Emitenta 
warto�‘�������l���i�]��
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�•���Á��

jednostce 

Otrzymane 
�o�µ�����v���o���Ï�v����
dywidendy 

(inne 
�µ���Ì�]���s�Ç���Á��
zyskach) 

Aktywa 
finansowe 

zaliczane do 
kategorii zgodnie 

z MSR 39 

Impera  Seed Fund Sp. z 
o.o. 

Warszawa ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����(�]�v���v�•�}�Á�� �Ì���o���Ï�v���� 100 0   100,00% 100,00%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Family Fund 2 Sp. z o.o. 
S.K.A. 

Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á��
finansowych 

�Ì���o���Ï�v���� 500 2   100,00% 100,00%   

  

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Family Fund 2 Sp. z o.o. Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á��
finansowych 

�Ì���o���Ï�v���� 100 18   100,00% 100,00%   

  

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Invento Sp. z o.o. Warszawa �‰�Œ�}���µ�l���i�����}�‰���l�}�Á���w stowarzyszona 13 687 3 357   27,97% 27,97%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Call2Action S.A.  Warszawa 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì��
���Ç�•�š�Œ�Ç���µ���i�����(�]�o�u�•�Á�U��
nagrania wideo i 
�‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á���š���o���Á�]�Ì�Ç�i�v�Ç���Z 

stowarzyszona 27 748 000 0   41,51% 34,24%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Impera Seed Fund Sp. z 
�}�X�}�X���&�µ�v���µ�•�Ì���<���‰�]�š���s�}�Áy 
sp. k. 

Warszawa ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����(�]�v���v�•�}�Á�� stowarzyszona   5 883   49,99% 49,99%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Awbud S.A. �&�µ�P���•�•�Á�l�� 

roboty budowlane 
�Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Á�Ì�v�}�•�Ì���v�]���u��
���µ���Ç�v�l�•�Á���u�]���•�Ì�l���o�v�Ç���Z���]��
niemieszkalnych 

stowarzyszona 1 723 336 3 791 3 791 20,91% 20,91%     

Wycenione w 
�Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i��

przez wynik 
finansowy 

Razem         13 051 3 791     0 0   
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���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Á���v�Ç���Z�����X���X 
                       
�t�Ç���Œ���v���������v�����(�]�v���v�•�}�Á�����i�����v�}�•�š���l���‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Áanych na 31.12.2015 r.                           
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•             
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Impera  Seed Fund Sp. z 
o.o. 

1 163 13 5 3 - - 13 -16 50 - - - -79 13 29 22 - 

Impera Alfa Sp. z o.o. - -279 1 097 524 - - 1 134 242 175 - 347 - - -280 892 784 - 
Impera Financial Sp. z o.o. - -5 - - - - - - 5 - - - - -5 - - - 

Family Fund 2 Sp. z o.o. 
S.K.A. 

1 
-126 17 11 - - 17 -131 50 

- 
1 

- 
-49 -133 148 80 68 

Family Fund 2 Sp. z o.o.  4 -5 42 14 - - 47 11 5 - 1 33 -22 -6 36 34 - 

Impera Seed Fund Sp. z 
�}�X�}�X���&�µ�v���µ�•�Ì���<���‰�]�š���s�}�Á�Ç��
sp. k. 

- -1 563 1 796 1 603 - - 8 824 8 813 36 398 - - - -19 423 -8 162 11 - - 

Call2Action S.A.  �����v�����(�]�v���v�•�}�Á�������}�•�š�'�‰�v�����Á���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�Ç�u���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ�������o�o�î�����š�]�}�v���^�X���X���U���}�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�Ç�u���Œ���‰�}�Œ�š���u���}�l�Œ���•�}�Á�Ç�u���Á�����v�X���í�ñ�X�ì�ñ�X�î�ì�í�ï���Œ. 

Awbud S.A.  �����v�����(�]�v���v�•�}�Á�������}�•�š�'�‰�v�����Á���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�Ç�u���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ�����Á���µ�����^�X���X���U���l�š�•�Œ�����}�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�����Ì�}�•�š���s�}���Á�����v�X���í8.03.2016 r. 
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�$�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�H���Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���N�U�D�M�R�Z�\�F�K 
 
���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�����Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z���l�Œ���i�}�Á�Ç���Z���v�����ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ           
(wszystkie dane liczbo�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•                 

Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej 
Siedziba �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�����Ì�]���s���o�v�}�‘���] 

Liczba akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
godziwa akcji 

�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
rynkowa (dla 

�•�‰�•�s���l��
notowanych) 

Procent 
posiadanego 

�l���‰�]�š���s�µ 
�Ì���l�s�����}�Á���P�} 

�h���Ì�]���s���Á��
�}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����

�P�s�}�•�•�Á���Á��
walnym 

zgromadzeniu 

�E�]���}�‰�s�����}�v����
przez Emitenta 
�Á���Œ�š�}�‘�������l���i�]��
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�•���Á��

jednostce 

Otrzymane lub 
�v���o���Ï�v����

dywidendy (inne 
�µ���Ì�]���s�Ç���Á���Ì�Ç�•�l�����Z�• 

Aktywa finansowe 
zaliczane do kategorii 

zgodnie z MSR 39 

 
Notowane 

                    

Direct eServices S.A. Warszawa 
�‰�Œ�}���µ�l���i�����l�}�u�‰�µ�š���Œ�•�Á���]��
�µ�Œ�Ì�����Ì���w���‰���Œ�Ç�(���Œ�Ç�i�v�Ç���Z 

822 686 0 0 14,32% 14,32%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

Internity S.A. Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Á���Ì���l�Œ���•�]����
architektury  

1 049 360 1 553 1 553 12,60% 12,60%   74 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa 
�‰�Œ�}���µ�l���i�������Œ�š�Ç�l�µ�s�•�Á��
�‰�]�‘�u�]���v�v�]���Ì�Ç���Z 

667 212 4 844 4 844 6,67% 6,67%   416 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

 
Nienotowane 

                    

Ade Line S.A. Prusice ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����µ�•�s�µ�P�}�Á���� 93 500 0   3,74% 3,74%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

Signamed S.A. ���]���s�Ç�•�š�}�l 
�‰�Œ�}���µ�l���i�����•�‰�Œ�Ì�'�š�µ��
medycznego 

180 0   10,11% 10,11%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

Cinty Sp. z o.o. Warszawa ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����(�]�v���v�•�}�Á�� 19 0   19,00% 19,00%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

Korporacja Budowlana 
Kopahaus S.A. 

Barlinek 

�‰�Œ�}���µ�l���i�����‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z��
�Á�Ç�Œ�}���•�Á���•�š�}�o���Œ�•�l�]���Z���]��
ciesielskich dla 
budownictwa 

6 500 000 0   10,08% 2,16%*   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 
finansowy 

Invento Sp. z o.o. Warszawa �‰�Œ�}���µ�l���i�����}�‰���l�}�Á���w 15 105 7 553   18,04% 18,04%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘���]��
godziwej przez wynik 

finansowy 
Razem       13 950         490   
�Ž���•���µ�Á���P�]���v�����(���l�š�U���Ï�����ñ���u�o�v���•�‰�}�‘�Œ�•�����‰�}�•�]�������v�Ç���Z�����l���i�]���•�����š�}�����l���i�����]�u�]���v�v���U���µ�‰�Œ�Ì�Ç�Á�]�o���i�}�Á���v���U�����}�����Ì���•�µ���Á�‰�]�•�µ�����}���l�•�]�'�P�]�����l���Ç�i�v���i �<�}�Œ�‰�}�Œ�����i�������µ���}�Á�o���v�����<�}�‰���Z���µ�•���^�X���X�U�����u�]�š���v�š���v�]�����u�}�Ï�����Á�Ç�l�}�v�Ç�Á�������Ì���v�]���Z���‰�Œ���Á�����P�s�}�•�µ�X���E�������Ì�]���w��
31.12.2015 Emitent uprawniony jest do �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�Œ���Á�����P�s�}�•�µ���Ì���í�U�ñ���u�o�v�����l���i�]�U���µ�‰�Œ���Á�v�]���i�����Ç���Z�����}���í�U�ñ���u�o�v���P�s�}�•�•�Á���v�����t���o�v�Ç�u���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���î�U�í�ò�9���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]�����P�s�}�•�•�Á�X���W�}�����}�l�}�v���v�]�µ���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}��
�Á�‰�]�•�µ�����}���l�•�]�'�P�]�����l���Ç�i�v���i�����u�]�š���v�š�����'���Ì�]�����µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�����}���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�Œ���Á���P�s�}�•�µ���Ì���ò�U�ñ���u�o�v ���l���i�]�U���Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z���í�ì�U�ì�ô�9���l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}�U���µ�‰�Œ���Á�v�]���i�����Ç���Z�����}���í�í�U�ñ���u�o�v���P�s�}�•�•�Á���v�����t���o�v�Ç�u���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z��
�í�ò�U�ñ�ñ���9���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]�����P�s�}�•�•�Á���Á���<�}�Œ�‰�}�Œ�����i�������µ���}�Á�o���v�����<�}�‰���Z���µ�•���^�X���X 
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Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}���Á�����s�µ�P���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì��awczo�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i���Ì�����}�l�Œ���•�Ç���í�î���u�]���•�]�'���Ì�v�����Ì���l�}�w���Ì�}�v�����ï�í��
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 36 

 

���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�����Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z���l�Œajowych na 31.12.2014 roku           
�~�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���������v�����o�]���Ì���}�Á�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�•                 

Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej 
Siedziba �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�����Ì�]���s���o�v�}�‘���] 

Liczba akcji 
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
godziwa akcji 

�~�µ���Ì�]���s�•�Á�• 

�t���Œ�š�}�‘����
rynkowa (dla 

�•�‰�•�s���l��
notowanych) 

Procent 
posiadanego 

�l���‰�]�š���s�µ��
�Ì���l�s�����}�Á���P�} 

�h���Ì�]���s���Á��
�}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����

�P�s�}�•�•�Á���Á��
walnym 

zgromadzeniu 

�E�]���}�‰�s�����}�v����
przez Emitenta 
�Á���Œ�š�}�‘�������l���i�]��
�~�µ���Ì�]���s�•�Á�•���Á��

jednostce 

Otrzymane lub 
�v���o���Ï�v����

dywidendy (inne 
�µ���Ì�]���s�Ç���Á���Ì�Ç�•�l�����Z�• 

Aktywa finansowe 
zaliczane do kategorii 

zgodnie z MSR 39 

 
Notowane 

                    

Direct eServices S.A. Warszawa 
�‰�Œ�}���µ�l���i�����l�}�u�‰�µ�š���Œ�•�Á���]��
�µ�Œ�Ì�����Ì���w���‰���Œ�Ç�(���Œ�Ç�i�v�Ç���Z 

822 686 0 0 14,32% 14,32%   0 
Wycenione w warto�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

Internity S.A. Warszawa 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Á���Ì���l�Œ���•�]����
architektury  

1 049 360 860 860 12,60% 12,60%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa 
�‰�Œ�}���µ�l���i�������Œ�š�Ç�l�µ�s�•�Á��
�‰�]�‘�u�]���v�v�]���Ì�Ç���Z 

667 212 5 324 5 324 6,67% 6,67%   324 
Wycenione w war�š�}�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

                      

Nienotowane                     

Ade Line S.A. Prusice ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����µ�•�s�µ�P�}�Á���� 93 500 0   3,74% 3,74%   0 
Wycenione w �Á���Œ�š�}�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

Signamed S.A. ���]���s�Ç�•�š�}�l 
produkcja sprz�'�š�µ��
medycznego 

180 0   10,11% 10,11%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

Cinty Sp. z o.o. Warszawa ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����(�]�v���v�•�}�Á�� 19 0   19,00% 19,00%   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

Korporacja Budowlana 
Kopahaus S.A. 

Barlinek 

�‰�Œ�}���µ�l���i�����‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z��
�Á�Ç�Œ�}���•�Á���•�š�}�o���Œ�•�l�]���Z���]��
ciesielskich dla 
budownictwa 

6 500 000 195   10,08% 2,16%*   0 
�t�Ç�����v�]�}�v�����Á���Á���Œ�š�}�‘ci 
godziwej przez wynik 
finansowy 

Razem       6 379         324   
* �•���µ�Á���P�]���v�����(���l�š�U���Ï�����ñ���u�o�v���•�‰�}�‘�Œ�•�����‰�}�•�]�������v�Ç���Z�����l���i�] s����to akcje imienne, uprzywilejowane�U�����}�����Ì���•�µ���Á�‰�]�•�µ�����}���l�•�]�'�P�]�����l���Ç�i�v���i��Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.�U�����u�]�š���v�š���v�]�����u�}�Ï�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á�������Ì���v�]���Z���‰�Œ���Á�����P�s�}�•�µ�X���E�������Ì�]���w��
31.12.2014 Emitent uprawniony �i���•�š�����}���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�Œ���Á�����P�s�}�•�µ���Ì��1,5 mln ���l���i�]�U���µ�‰�Œ���Á�v�]���i�����Ç���Z do �í�U�ñ���u�o�v���P�s�}�•�•�Á���v�����t���o�v�Ç�u���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���î�U�í�ò�9���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]�����P�s�}�•�•�Á�X���W�}�����}�l�}�v���v�]�µ��odpowiedniego 
�Á�‰�]�•�µ�����}���l�•�]�'�P�]�����l���Ç�i�v���i�����u�]�š���v�š�����'���Ì�]�� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�����}���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�Œ���Á���P�s�}�•�µ���Ì��6,5 mln ���l���i�]�U���Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z �í�ì�U�ì�ô�9���l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}�U���µ�‰�Œ���Á�v�]���i�����Ç���Z�����}��11,5 mln �P�s�}�•�•�Á���v�����t���o�v�Ç�u �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z��
�í�ò�U�ñ�ñ���9���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]�����P�s�}�•�•�Á���Á��Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 
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grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 37 

 
 
 

 
���s�µ�Ï�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�� 
 
OBLIGACJE             

Emitent Nr serii Termin wykupu 
�t���Œ�š�}�‘����

nominalna 
�t���Œ�š�}�‘�����Á�������v�]����

nabycia 
�E���o���Ï�v�����}���•���š�l�] 

�h���Ì�]���s���Á��
aktywach netto % 

�^�š�}�o���µ�����'�}�Œ�Ì�•�Á���t�o�l�‰�X���^�X���X���Ž�l Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 102 103 4   

�d�D�����^�X���X���Á���µ�‰�����s�}�‘���]���o�]�l�Á�]�������Ç�i�v���i���Ž�l Obligacje serii B 2012-06-18 372 186     

Razem     474 289 4   
* d�R�N�R�Q�D�Q�R���S�H�á�Q�H�J�R���R�G�S�L�V�X 
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Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�,�1�)�2�5�0�$�&�-�(���2���,�6�7�2�7�1�<�&�+���=�0�,�$�1�$�&�+���:�,�(�/�.�2���&�,���,���6�=�$�&�8�1�.�$�&�+ 
 
NOTA 1A (MSR 7)   
      
�_�Z�K���<�/���W�/���E�/�%�‚�E�����/���/�E�E�������<�d�z�t�����W�/���E�/�%�‚�E�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���‘�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����Á���l���•�]�����]���v�����Œ�����Z�µ�v�l�����Z�������v�l�}�Á�Ç���Z 755 1 445 
b) i�v�v�����‘�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v��     
���•���]�v�v�������l�š�Ç�Á�����‰�]���v�]�'�Ï�v��     
�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]�v�v�������l�š�Ç�Á�����‰�]���v�]�'�Ï�v���U���Œ���Ì���u 755 1 445 
 
 
NOTA 1B (MSR 7)   
      
�_�Z�K���<�/���W�/���E�/�%�‚�E�����/���/�E�E�������<�d�z�t�����W�/���E�/�%�‚�E�����~�^�d�Z�h�<�d�h�Z����
WALUTOWA) Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
a) w walucie polskiej 755 1 445 
���•���Á���Á���o�µ�š�����Z���}�����Ç���Z���~�Á�P���Á���o�µ�š���]���‰�}���‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�µ���v�����Ì�s�•     
�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]�v�v�������l�š�Ç�Á�����‰�]���v�]�'�Ï�v���U���Œ���Ì���u 755 1 445 
 
 
NOTA 2A (MSR 32, MSR 39)   
      
�E���>���‚�E�K�_���/ Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 

���•���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z���‰�}�Ï�Ç���Ì���l 2 108 3 055 
���•���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l 162 227 

���•���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì���Ç�š�Ç���Z���~�µ�u�}�Œ�Ì�}�v�Ç���Z�•���‰���‰�]���Œ�•�Á��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���µ���Ì�]���s�•�Á���]���]�v�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z 942 942 

���•���E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����Ç�Á�]�����v�����]���]�v�v�Ç���Z���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���Ì�Ç�•�l�����Z     
e) �E���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�•�š���Á���]���µ�•�s�µ�P 2   
�(�•���W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���] 267 166 

�í�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���~�v���š�š�}�•�U���Œ���Ì���u 3 481 4 390 

�î�X���K���‰�]�•�Ç�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i������ 9 402 9 445 
�ï�X���E���o���Ï�v�}�‘���]���~���Œ�µ�š�š�}�•�U���Œ���Ì���u���~�í�=���î�• 12 883 13 835 
 
 
NOTA 2B (MSR 32, MSR 39)   
      

�E���>���‚�E�K�_���/���<�Z�MTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
�W�K�t�/���•���E�z���,�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�•�š���Á���]���µ�•�s�µ�P�U���Á���š�Ç�u�W     
 - �}�����i�����v�}�•�š���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
 - �}�����i�����v�}�•�š���l���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
 - od jednostek stowarzyszonych     
 - �}�����Ì�v�����Ì�������P�}���]�v�Á���•�š�}�Œ��     
b) �Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z���‰�}�Ï�Ç���Ì���l   2 330 
 - �}�����i�����v�}�•�š���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
 - �}�����i�����v�}�•�š���l���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
 - od jednostek stowarzyszonych   2 330 
 - �}�����Ì�v�����Ì�������P�}���]�v�Á���•�š�}�Œ��     
 - �}�����i�����v�}�•�š�l�]���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z     
b) inne, w tym: 160 5 
- �}�����i�����v�}�•�š���l���Ì���o���Ïnych 160 5 
- �}�����i�����v�}�•�š���l���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z��     
- od jednostek stowarzyszonych      
 - �}�����Ì�v�����Ì�������P�}���]�v�Á���•�š�}�Œ��     
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:      
- �}�����i�����v�}�•�š���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
- �}�����i�����v�}�•�š���l���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z��     
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- od jednostek stowarzyszonych      
 - �}�����Ì�v�����Ì�������P�}���]�v�Á���•�š�}�Œ��     

�E���o���Ï�v�}�‘���]���l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����}�����i�����v�}�•�š���l���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z���v���š�š�}�U��
razem 160 2 335 

���•���}���‰�]�•�Ç�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i���������Á���Œ�š�}�‘�����v���o���Ï�v�}�‘���]���}�����i�����v�}�•�š���l��
�‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z     

�E���o���Ï�v�}�‘���]���l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����}�����i�����v�}�•�š���l���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z�����Œ�µ�š�š�}�U��
razem 160 2 335 

 

NOTA 2C (MSR 32, MSR 39)   
      
�•�D�/���E�����^�d���E�h���K���W�/�^�M�t�����<�d�h���>�/�•�h�:�����z���, Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
�^�š���v���v�����‰�}���Ì���š���l���}�l�Œ���•�µ 9 445 6 599 
���•���Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•   8 664 
- �}���‰�]�•�Ç�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i���������v���o���Ï�v�}�‘���]���P�s�•�Á�v��   6 073 
- odpisy a�l�š�µ���o�]�Ì�µ�i���������}���v�]���•�]�}�v�����Á���l�}�•�Ì�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á��   2 591 
���•���Ì�u�v�]���i�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 43 5 818 
 - �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����}���‰�]�•�µ�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�������P�} 43 3 227 

 - �Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����}���‰�]�•�µ�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�������P�}���}���v�]���•�]�}�v���P�}���Á���l�}�•�Ì�š�Ç��
finansowe   2 591 
�^�š���v���}���‰�]�•�•�Á�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�����Ç���Z���v�����l�}�v�]���� okresu, razem 9 402 9 445 

 

NOTA 2D (MSR 32, MSR 39)   
      
�E���>���‚�E�K�_���/���~�^�d�Z�h�<�d�h�Z�����t���>�h�d�K�t���• Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���v���o���Ï�v�}�‘���]���Á���Á���o�µ���]�����‰�}�o�•�l�]���i 3 481 4 390 
���•���v���o���Ï�v�}�‘���]���Á���Á���o�µ�š�����Z���}�����Ç���Z���~�Á�P���Á���o�µ�š���]���‰�}���‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�µ���v����
�Ì�s�•     
poz�}�•�š���s�����Á���o�µ�š�Ç���~�Á���Ì�s�•     
�E���o���Ï�v�}�‘���]�U���Œ���Ì���u 3 481 4 390 

 

NOTA 2E (MSR 32, MSR 39)   
      
�W�K�•�K�^�d���B�����E���>���‚�E�K�_���/ Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 

���•���W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]���l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����~�Á�P���Ì�v�����Ì�����Ç���Z��
�š�Ç�š�µ�s�•�Á�•�W 184 81 
 - rozrachunki z odbiorcami 2   
 - rozrachunki z pracownikami 4   
 - zaliczki na poczet akcji      
- �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����•�����}�Á��     
- inne 178 81 

���•���W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]�����s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����~�Á�P���Ì�v�����Ì�����Ç���Z��
�š�Ç�š�µ�s�•�Á�•�W 85 85 
- kaucja 85 85 
�W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]�U���Œ���Ì���u 269 166 

 

NOTA 3A (MSR 16)   
      
�Z�•�����•�K�t�������<�d�z�t�����d�Z�t���B�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���‘�Œ�}���l�]���š�Œ�Á���s���U���Á���š�Ç�u�W 22 38 
- �P�Œ�µ�v�š�Ç���~�Á���š�Ç�u���‰�Œ���Á�}���µ�Ï�Ç�š�l�}�Á���v�]�����Á�]�����Ì�Ç�•�š���P�}���P�Œ�µ�v�š�µ�•     
- ���µ���Ç�v�l�]�U���o�}�l���o�����]���}���]���l�š�Ç���]�v�Ï�Ç�v�]���Œ�]�]���o�����}�Á���i���]���Á�}���v���i     
- �µ�Œ�Ì�����Ì���v�]�����š�����Z�v�]���Ì�v�����]���u���•�Ìyny     
- �‘�Œ�}���l�]���š�Œ���v�•�‰�}�Œ�š�µ     
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- �]�v�v�����‘�Œ�}���l�]���š�Œ�Á���s�� 22 38 
���•���‘�Œ�}���l�]���š�Œ�Á���s�����Á�����µ���}�Á�]��     
���•���Ì���o�]���Ì�l�]���v�����‘�Œ�}���l�]���š�Œ�Á���s�����Á�����µ���}�Á�]��     
�Z�Ì�����Ì�}�Á�������l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s���U���Œ���Ì���u 22 38 

 

NOTA 3B (MSR 16) 

�:�\�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�L�H�Q�L�H 

grunty  
(w tym prawo 
wieczystego 
�X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D��

gruntu)  

budynki, 
lokale i 
obiekty 

�L�Q�*�\�Q�L�H�U�L�L��
�O���G�R�Z�H�M���L��
wodnej  

�X�U�]���G�]�H�Q�L�D��
techniczne 
i maszyny  

���U�R�G�N�L��
transportu  

inne 
���U�R�G�N�L��
�W�U�Z�D�á�H 

RAZEM 

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���E�U�X�W�W�R�����U�R�G�N�y�Z����
�W�U�Z�D�á�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����������������������     113   83 196 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��             

 - zakupu             

 - inne             

�=�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��             

- �V�S�U�]�H�G�D�*�\             
- �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D���P�D�M���W�N�X���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�H�J�R���Q�D��
podstawie umowy leasingu             

- inne             
�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���E�U�X�W�W�R�����U�R�G�N�y�Z��
�W�U�Z�D�á�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����������������2015     113   83 196 
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
�Q�D���G�]�L�H����������������������     113   45 158 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��             

 - amortyzacji             

 - inne             

�=�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��             

- �V�S�U�]�H�G�D�*�\             
- przekazania �P�D�M���W�N�X���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�H�J�R���Q�D��
podstawie umowy leasingu             

- inne             
�$�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D�����X�P�R�U�]�H�Q�L�H�����Q�D���G�]�L�H����
31.12.2015         16 16 
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
�Q�D���G�]�L�H������������������������     113   61 174 

�2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Q�D���G�]�L�H����������������������             

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��             

- �X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L             

- inne             

�=�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��             

- �R�G�Z�U�y�F�H�Q�L�H���R�G�S�L�V�y�Z���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K             

- inne             

�2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Q�D���G�]�L�H������������������������             
�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���Q�H�W�W�R�����U�R�G�N�y�Z��
�W�U�Z�D�á�\�F�K���Q�D���G�]�L�H������������������������         22 22 

NOTA 3C (MSR 16)   
      
�_�Z�K���<�/���d�Z�t���B�������/�>���E�^�K�t�����~�^�d�Z�h�<�d�h�Z����
�t�B���^�E�K�_���/�K�t���• Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���Á�s���•�v�� 22 38 

���•���µ�Ï�Ç�Á���v�����v�����‰�}���•�š���Á�]�����µ�u�}�Á�Ç���v���i�u�µ�U�����Ì�]���Œ�Ïawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:     
-     
�_�Œ�}���l�]���š�Œ�Á���s�������]�o���v�•�}�Á���U���Œ���Ì���u 22 38 
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NOTA 4A (MSR 38)   
      
�t���Z�d�K�_���/���E�/���D���d���Z�/���>�E���� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���l�}�•�Ì�š�Ç���Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç���Z���‰�Œ���������������Á���Ì�}��-rozwojowych     
b) koncesj���U���‰���š���v�š�Ç�U���o�]�����v���i�����]���‰�}���}���v�����Á���Œ�š�}�‘���]�U���Á���š�Ç�u�W     
- oprogramowanie komputerowe     
���•���]�v�v�����Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v��     
���•���Ì���o�]���Ì�l�]���v�����Á���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v��     
�t���Œ�š�}�‘���]���v�]���u���š���Œ�]���o�v���U���Œ���Ì���u     

 

NOTA 4B (MSR 38) 

�:�\�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�L�H�Q�L�H 

Koszty 
�]�D�N�R���F�]�R�Q�\�F�K��

prac 
rozwojowych  

Znaki 
towarowe 

Nabyte 
koncesje, 
patenty i 
licencje  

�t���Œ�š�}�‘����
firmy 

RAZEM 

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���E�U�X�W�W�R���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K��
�Q�D���G�]�L�H����������������������     58 10 68 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��           

 - zakupu           

 - inne           

Zmniejsz �H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��           

- �V�S�U�]�H�G�D�*�\           

- likwidacji           

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���E�U�X�W�W�R���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K��
�Q�D���G�]�L�H������������������������     58 10 68 
�6�N�X�P�X�O�R�Z�D�Q�D���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D�����X�P�R�U�]�H�Q�L�H�����Q�D���G�]�L�H����
1.01.2014     58 10 68 

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��           

 - amortyzacji           

 - inne           

�=�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��           

- �V�S�U�]�H�G�D�*�\           

- likwidacji           

�$�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D�����X�P�R�U�]�H�Q�L�H�����Q�D���G�]�L�H������������������������           
�6�N�X�P�X�O�R�Z�D�Q�D���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D�����X�P�R�U�]�H�Q�L�H�����Q�D���G�]�L�H����
30.06.2015     58 10 68 

�2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Q�D���G�]�L�H����������������������           

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��           

- �X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L           

- inne           

�=�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X��           

- �R�G�Z�U�y�F�H�Q�L�H���R�G�S�L�V�y�Z���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K           

- inne           

�2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Q�D���G�]�L�H������������������������           

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���Q�H�W�W�R���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K��
�Q�D���G�]�L�H������������������������           
 
NOTA 5A (MSR 12)   
      

�•�D�/���E�����^�d���E�h�����<�d�z�t�M�t���•���d�z�d�h�B�h���K���Z�K���•�K�E���'�K���W�K�����d�<�h��
DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
�í�X�^�š���v�����l�š�Ç�Á�•�Á���v�� �‰�}���Ì���š���l���}�l�Œ���•�µ�U���Á���š�Ç�u�W 82 324 
a) odniesionych na wynik finansowy 82 324 
���•���}���v�]���•�]�}�v�Ç���Z���v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç     
�î�X���•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�� 30 82 
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roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���}�l�Œ���•�µ���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���µ�i���u�v�Ç�u�]��
�Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 30 82 
- rezerwa na koszty 21 7 
- �Á�Ç�����v�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z 9 75 

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���}�l�Œ���•�µ���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����•�š�Œ���š�����‰�}�����š�l�}�Á����
�~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���µ�i���u�v�Ç�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]��
�‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     
- niepodzielony wynik z lat ubie�P�s�Ç���Z     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����•�š�Œ���š�����‰�}�����š�l�}�Á�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���o�µ�����µ�i���u�v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì��
�µ�i���u�v�Ç�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

�•�D�/���E�����^�d���E�h�����<�d�z�t�M�t���•���d�z�d�h�B�h���K���Z�K���•�K�E���'�K���W�K�����d�<�h��
DOCHODOWEGO (C.D.) Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
3. Zmniejszenia 82 324 

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���}�l�Œ���•�µ���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���µ�i���u�v�Ç�u�]��
�Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 82 324 
- �}���•���š�l�]���}�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w 

 
324 

- rezerwa na koszty 7  
- �Á�Ç�����v�������l�š�Ç�Á�•�Á finansowych 75  

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���}�l�Œ���•�µ���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����•�š�Œ���š�����‰�}�����š�l�}�Á����
�~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���µ�i���u�v�Ç�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]��
�‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����•�š�Œ���š�����‰�}�����š�l�}�Á�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���o�µ�����µ�i���u�v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì��
�µ�i���u�v�Ç�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

�ð�X���^�š���v�����l�š�Ç�Á�•�Á���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���v�����l�}�v�]������
okresu, razem, w tym: 30 82 
a) odniesionych na wynik finansowy 30 82 
- rezerwa na koszty 21 7 
- �Á�Ç�����v�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z 9 75 
���•���}���v�]���•�]�}�v�Ç���Z���v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç     
���•���}���v�]���•�]�}�v�Ç���Z���v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���o�µ�����µ�i���u�v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç     

 
NOTA 5B   
      
�/�E�E�����Z�K�•�>�/���•���E�/�����D�/�%���•�z�K�<�Z���^�K�t�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á�����l�}�•�Ì�š�•�Á�U���Á���š�Ç�u�W 1   
 - ubezpieczenia     
 - inne 1   
�/�v�v�����Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á���U���Œ���Ì���u 1   
 
NOTA 5C   
      
�W�K�•�K�^�d���B�������<�d�z�t�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
�‰�}�Ì�}�•�š���s�������l�š�Ç�Á���U���Á���š�Ç�u�W     
 -      
�W�}�Ì�}�•�š���s�������l�š�Ç�Á���U���Œ���Ì���u     

 

NOTA 6A   
      
�•�K���K�t�/���•���E�/�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�������s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     
���•���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 2 831 560 
�•�}���}�Á�]���Ì���v�]���U���Œ���Ì���u 2 831 560 



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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NOTA 6B   
      
�•�K���K�t�/���•���E�/�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 

���•���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���v�����Ç�š�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U��
�µ���Ì�]���s�•�Á���]���]�v�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z     
- ���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     
- �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     
���•���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì�����]���P�v�]�'�š�Ç���Z���l�Œ�����Ç�š�•�Á���~�‰�}�Ï�Ç���Ì���l�•     
- ���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�vowe     
- �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     

���•���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z 1 085   
- ���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     
- �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 1 085   
���•���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�����š�l�•�Á�U�������s���]���µ�����Ì�‰�]�����Ì���w 12 11 
- ���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     
- �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]nowe 12 11 
�(�•���W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�� 1 734 549 
- ���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     
- �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 1 734 549 
�•�}���}�Á�]���Ì���v�]���U���Œ���Ì���u 2 831 560 
 
NOTA 6C   
      
�•�K���K�t�/���•���E�/�������~�^�d�Z�h�<�d�h�Z�����t���>�h�d�K�t���• Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Á���Á���o�µ���]�����‰�}�o�•�l�]ej 2 831 560 

���•���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Á���Á���o�µ�š�����Z���}�����Ç���Z���~�Á�P���Á���o�µ�š���]���‰�}��
�‰�Œ�Ì���o�]���Ì���v�]�µ���v�����Ì�s�•     
�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á���U���Œ���Ì���u 2 831 560 
 
NOTA 6D   
      
�W�K�•�K�^�d���B�����•�K���K�t�/���•���E�/�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
�í�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����~�Á�P���š�Ç�š�µ�s�•�Á�•�W 1 734 549 
- zaliczki na poczet sprzedanych akcji     
 - �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ�•�s�µ�P���‰�Œ���Á�v�Ç���Z     
 - �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ�•�s�µ�P���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z     
 - �‰�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�� 1 734 549 
�î�X���W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�������s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����~�Á�P���š�Ç�š�µ�s�•�Á�•�W     
�W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���U���Œ���Ì���u 1 734 549 
 
NOTA 7A (MSR 37, MSR 19)   
      

�•�D�/���E�����^�d���E�h���Z���•���Z�t�z���•���d�z�d�h�B�h���K���Z�K���•�K�E���'�K��
PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 

�í�X���^�š���v���Œ���Ì���Œ�Á�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}��
�v�����‰�}���Ì���š���l���}�l�Œ��su, w tym: 118 325 
a) odniesionej na wynik finansowy 118 325 
���•���}���v�]���•�]�}�v���i���v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç     
�î�X���•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�� 30 118 

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���}�l�Œ���•�µ���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�����š�v�]���Z��
�Œ�•�Ï�v�]�����‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç���Z���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 30 118 
- naliczone odsetki 30 43 
- wyce�v�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z   75 

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����}�����š�v�]�u�]��
�Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     



Impera Capital S.A.  
Wprowadzenie do �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}�� �Á�����s�µ�P�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��
sprawozdawczo�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �Ì���� �}�l�Œ���•�Ç�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ì�v���� �Ì���l�}�w���Ì�}�v���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �]�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2014 
roku �~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���o�µ�����µ�i���u�v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���Á��
�Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����}�����š�v�]�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     
3. Zmniejszenia 118 325 

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���}�l�Œ���•�µ���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì��
���}�����š�v�]�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 118 325 
-  naliczone odsetki 43 325 
- �Á�Ç�����v�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z 75   

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����}�����š�v�]�u�]��
�Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

���•���}���v�]���•�]�}�v�����v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���o�µ�����µ�i���u�v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���Á��
�Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����}�����š�v�]�u�]���Œ�•�Ï�v�]�����u�]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     

�ð�X���^�š���v���Œ���Ì���Œ�Á�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���Œ�}���Ì�}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}��
na koniec okresu, razem, w tym: 30 118 
a) odniesionej na wynik finansowy 30 118 
- naliczone odsetki 30 43 
- �Á�Ç�����v�������l�š�Ç�Á�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z   75 
���•���}���v�]���•�]�}�v���i���v�����l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç     
���•���}���v�]���•�]�}�v���i���v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç���o�µ�����µ�i���u�v�����Á���Œ�š�}�‘�����(�]�Œ�u�Ç     
 
NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)   
      

�t�Ç�•�Ì���Ì���P�•�o�v�]���v�]�� Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 

�Z���Ì���Œ�Á�����v�����‰�Œ�Ì���P�o�������l�����������v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�} 26 26 

Inne 3 9 

Razem, w tym: 29 35 

- ���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��     

- �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 29 35 
 
NOTA 7C (MSR 37, MSR 19)   
      

�•�D�/���E�����^�d���E�h���/�E�E�z���,���Z���•���Z�t���<�Z�M�d�<�K�d���Z�D�/�E�K�t�z���,��
�~�t�'���d�z�d�h�B�M�t�• Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•���•�š���v���]�v�v�Ç���Z���Œ���Ì���Œ�Á���v�����‰�}���Ì���š���l���}�l�Œ���•�µ 35 32 
 - �µ�•�s�µ�P�]���(�]�v���v�•�}�Á�� 35 32 
 - urlopy wypoczynkowe     
 - inne     
���•���Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 29 35 
 - �µ�•�s�µ�P�]���(�]�v���v�•�}�Á�� 29 35 
 - urlopy wypoczynkowe     
 - inne     
c) wy�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 35 32 
 - �µ�•�s�µ�P�]���(�]�v���v�•�}�Á�� 35 32 
 - urlopy wypoczynkowe     
 - inne     
���•���Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•     
 - �µ�•�s�µ�P�]���(�]�v���v�•�}�Á��     
 - urlopy wypoczynkowe     
 - inne     
e) stan innych rezerw na koniec okresu 29 35 
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NOTA 8 
 

 
 

NOTA 9   
      

�<���W�/�d���B���•�����<�d�h���>�/�•�����:�/���t�z�����E�z�����<���:�/���/���h���•�/���B�M�t Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 
���•�����l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
���•�����l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v�Ç���Z     
���•�����l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�vych     
���•�����l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z     
�<���‰�]�š���s���Ì�����l�š�µ���o�]�Ì�����i�]���Á�Ç�����v�Ç�����l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á�U���Œ���Ì���u     
 
 
NOTA 10   
      
�W�K�•�K�^�d���B�����W�Z�•�z���,�K���z���K�W���Z�����z�:�E�����~�t�'���d�z�d�h�B�M�t�• 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014 
a) zysk ze zbycia niefinansowych ���l�š�Ç�Á�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z     
b) dotacje      
���•���‰�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���}�‰���Œ�����Ç�i�v���U���Á���š�Ç�u�W 47 2 934 
    - �Œ���(���l�š�µ�Œ�����l�}�•�Ì�š�•�Á 3 16 
    - �‰�}�Ì�}�•�š���s�����•�‰�Œ�Ì�������Ï 1 12 
    - �Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����}���‰�]�•�µ�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�������P�}���v���o���Ï�v�}�‘���] 43 2 877 
    - cesja przedmiotu leasingu   13 
    - �•�‰�]�•���v�����‰�Œ�Ì�������Á�v�]�}�v�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]��   3 
    - �‰�}�Ì�}�•�š���s��   13 
�W�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���}�‰���Œ�����Ç�i�v���U���Œ���Ì���u 47 2 934 
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NOTA 11   
      
�W�K�•�K�^�d���B�����<�K�^�•�d�z�� 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014 
    - amortyzacja 16 26 
    - �Ì�µ�Ï�Ç���]�����u���š���Œ�]���s�•�Á���]�����v���Œ�P�]�] 19 12 
    - �‰�}�����š�l�]���]���}�‰�s���š�Ç 120 46 
    - �µ�•�s�µ�P�]���}������ 319 577 
    - wynagrodzenia 287 341 
    - �‘�Á�]�������Ì���v�]�����v�����Œ�Ì�����Ì���‰�Œ�����}�Á�v�]�l�•�Á 66 56 
    - �‰�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç 19 44 
Koszty rodzajowe, razem 846 1 100 

 

NOTA 12   
      
�W�K�•�K�^�d���B�����<�K�^�•�d�z���K�W���Z�����z�:�E�����~�t�'���d�z�d�h�B�M�t�• 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014 
���•���•�š�Œ���š�����Ì�����Ì���Ç���]�����v�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z     
���•�����l�š�µ���o�]�Ì�����i�����Á���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á���v�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�•   5 813 
    - �}���‰�]�•�����l�š�µ���o�]�Ì�µ�i�����Ç���v���o���Ï�v�}�‘���]��   5 806 
    - �•�‰�]�•���v�����•���o�������v���o���Ï�v�}�‘���]   7 
c) �‰�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç���}�‰���Œ�����Ç�i�v���U���Á���š�Ç�u�W 1 66 
    - koszty do refaktury     
    - �‰�}�Ì�}�•�š���s�� 1 66 
�W�}�Ì�}�•�š���s�����l�}�•�Ì�š�Ç���}�‰���Œ�����Ç�i�v���U���Œ���Ì���u 1 5 879 

 

NOTA 13   
      
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014 

1. Zysk (strata) ze zb�Ç���]�������l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á                                               162  
                                             

(525) 
  ���•���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����Ì���Ç���]�������l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á                                               700                                             9 899  
   - �Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���o���Ï�v�Ç���Z                                                    -                                                     -  
   - w jednostkach stowarzyszonych                                                    -                                                     -  
   - �Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���µ���Ì�]���s���u���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç�u                                               700                                             9 899  
   - �Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z���l�Œ���i�}�Á�Ç���Z                                                    -                                                     -  
  ���•���l�}�•�Ì�š�Ç���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���v�����Ç���]���u�����l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á                                               538                                           10 424  
   - �Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���o���Ï�vych                                                    -                                                     -  
   - w jednostkach stowarzyszonych                                                    -                                                     -  

   - �Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���Ì���µ���Ì�]���s���u���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç�u                                               538                                           10 424  
   - �Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z���l�Œ���i�}�Á�Ç���Z     

�î�X���•�Ç�•�l���~�•�š�Œ���š���•���Ì�����Ì���Ç���]�������s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                                    -                                                     -  

  ���•���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����Ì���Ç���]�������s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                                    -                                                     -  
  ���•���l�}�•�Ì�š�Ç���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���v�����Ç���]���u�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                                    -                                                     -  

�ï�X���W�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���]�v�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���]���µ���Ì�]���s�•�Á                                               490                                                368  
  ���•���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�������Ç�Á�]�����v�������}�������l���i�]���•�‰�•�s���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z                                                    -                                                     -  
  ���•���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�������Ç�Á�]�����v�������}�������l���i�]���•�‰�•�s���l���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z                                                    -                                                     -  
  ���•���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�������Ç�Á�]�����v�������}�������l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á��
mni���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                               490                                                368  
  ���•���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z                                                    -                                                     -  
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NOTA 14 

Podatek odroczony na 31.12.2015r.  
 �t���Œ�š�}�‘����
bilansowa  

 �t���Œ�š�}�‘����
podatkowa  

 �Z�•�Ï�v�]������
�‰�}�u�]�'���Ì�Ç��
�Á���Œ�š�}�‘���]����

���]�o���v�•�}�Á��������
�‰�}�����š�l�}�Á���� 

 Aktywa na 
odroczony 

PDOP  

Rezerwa na 
odroczony 

PDOP  

rezerwa na audyt roczny 
                                             

26    
                                             

26  
                                     

5    

�‰�}�Ì�}�•�š���s�����Œ���Ì���Œ�Á�Ç���v�����l�}�•�Ì�š�Ç�� 
                                                

-    
                                                

-  
                                     

-    

koszty z tyt. odsetek od obligacji 
                                             

85    
                                             

85  
                                   

16    
wycena portfela inwestycyjnego - do wysok�}�‘���]��
rezerw 

                                             
45    

                                             
45  

                                     
9    

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���š�Ç�š�X���}���•���š���l���}�����‰�}�Ï�Ç���Ì���l   
                                           

160  
                                          

(160)   
                              

30  

Wycena portfela inwestycyjnego     
                                                

-    
                                 

-  

Razem 
                                           

156  
                                           

160  
                                              

(4) 
                                   

30  
                              

30  

 

Podatek odroczony na 31.12.2014r.  
 �t���Œ�š�}�‘����
bilansowa  

 �t���Œ�š�}�‘����
podatkowa  

 �Z�•�Ï�v�]������
�‰�}�u�]�'dzy 
�Á���Œ�š�}�‘���]����

���]�o���v�•�}�Á��������
�‰�}�����š�l�}�Á���� 

 Aktywa na 
odroczony 

PDOP  

Rezerwa na 
odroczony 

PDOP  

rezerwa na audyt roczny 
                                             

26    
                                             

26  
                                     

5    

�‰�}�Ì�}�•�š���s�����Œ���Ì���Œ�Á�Ç���v�����l�}�•�Ì�š�Ç�� 
                                               

9    
                                               

9  
                                     

2    

wycena portfela inwestycyjnego 
                                        

5 324  
                                        

4 930  
                                           

394  
                                   

75    

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���š�Ç�š�X���}���•���š���l���}�����‰�}�Ï�Ç���Ì���l   
                                           

227  
                                          

(227)   
                              

43  

Wycena portfela inwestycyjnego 
                                        

4 930  
                                        

5 324  
                                          

(394)   
                              

75  

Razem 
                                      

10 289  
                                      

10 481  
                                          

(192) 
                                   

82  
                            

118  

 

NOTA 15   
      
PODATEK DOCH�K���K�t�z�����/���‚�����z 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014 

1. Zysk (strata) brutto                                                815  
                                        

 (19 593) 
2. Korekty      
�ï�X���Z�•�Ï�v�]�������‰�}�u�]�'���Ì�Ç���Ì�Ç�•�l�]���u���~�•�š�Œ���š���•�����Œ�µ�š�š�}������
�‰�}���•�š���Á�����}�‰odatkowania podatkiem dochodowym 
�~�Á�P���š�Ç�š�µ�s�•�Á�•                                                    -                                                     -  
�ð�X���^�š�Œ���š�����Ì���o���š���µ���]���P�s�Ç���Z                                              (815)                                                    -  
5. Podstawa opodatkowania podatkiem 
dochodowym                                                    -                                                     -  
�ò�X���W�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç���Á�����s�µ�P���•�š���Á�l�]���í�õ���9     
�ó�X���•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]���U���Ì���v�]�����Z��nia, zwolnienia, odliczenia i 
�}���v�]�Ï�l�]���‰�}�����š�l�µ     

�ô�X�����W�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç�����]���Ï�����Ç���µ�i�'�š�Ç���~�Á�Ç�l���Ì���v�Ç�•���Á��
deklaracji podatkowej okresu, w tym:     

9. Zwrot podatku dochodowego                                                     -                                                     -  
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�'�2�'�$�7�.�2�:�(���,�1�)�2�5�0�$�&�-�(���,���2�%�-�$���1�,�(�1�,�$��DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

1 �1�R�W�\���R�E�M�D���Q�L�D�M���F�H���G�R���U�D�F�K�X�Q�N�X���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�����0�6�5������ 

�6�W�U�X�N�W�X�U�D�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K 
  Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����Á���l��sie 1 3 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����Á�������v�l�µ��     

- �Œ�����Z�µ�v�l�]�����]���Ï������     

- �Á���Ì�s�}�š�Ç���Z     

- depozyty terminowe     

- �Á���Ì�s�}�š�Ç���Z     

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����v�����Œ�����Z�µ�v�l�����Z���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z 754 1 442 

- �Á���Ì�s�}�š�Ç���Z 754 1 442 

���s�µ�Ï�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����}���š���Œ�u�]�v�]�����Ì���‰�������o�v�}�‘���]�����}���ï���u�]���•�]�'���Ç - - 

�_�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����Á�����Œ�}���Ì��     

Razem 755 1 445 

2 Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSR 39)  

�6�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�H�� �]�D�V�D�G�\�� �Z�\�F�H�Q�\�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �]�R�V�W�D�á�\�� �]�D�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�H�� �Z�H�� �Ä�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�X�� �G�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�´�� 

2.1 Podzi �D�á���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K 

a) �J�R�W�y�Z�N�D 

�*�R�W�y�Z�N�D���R�E�H�M�P�X�M�H�����U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K�����6�W�U�X�N�W�X�U�D�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�R�V�W�D�á�D���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�D��
�Z���Q�R�W�D�F�K���R�E�M�D���Q�L�D�M���F�\�F�K���G�R���U�D�F�K�X�Q�N�X���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���� 

b) �D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z�\�F�H�Q�L�R�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L��godziwej przez wynik finansowy 

�,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �6���$���� �M�D�N�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�H�� �V�Z�R�M�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���R�G�Q�R�V�]���F���V�N�X�W�N�L���W�H�M��
wyceny na wynik finansowy. Aktywa finansowe �Z�\�F�H�Q�L�R�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\ stanow�L�����D�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\��
�6�S�y�á�N�L���Z �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���S�R�G�P�L�R�W�D�F�K���� 

�x �V�S�y�á�N�L���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�H���Z�Q�L�H�V�L�R�Q�H���S�U�]�H�]���6�N�D�U�E���3�D���V�W�Z�D���� 

�x �D�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���]�D�O�H�*�Q�\�F�K���L���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� 

�x �D�N�F�M�H���L���X�G�]�L�D�á�\���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�H���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���N�U�D�M�R�Z�\�F�K���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���L���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H�� 

Informacje fi�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �R�U�D�]�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�\�V�W�\�N�D�� �Z�Z���� �J�U�X�S�\�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �]�R�V�W�D�á�D�� �]�D�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�D�� �Z�� �F�]�
���F�L��
tabelarycznej sprawozdania finansowego.  

 

  

Akcje i 
�µ���Ì�]���s�Ç���Á��

jednostkach 
�Ì���o���Ï�v�Ç���Z 

���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á��
jednostkach 

stowarzyszonych 

�h���Ì�]���s�Ç��
�u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}

we 

Pozosta�s�����v�]����
notowane 
papiery  

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�� 

���s�µ�Ï�v����
papiery 

�Á���Œ�š�}�‘���]�}
we 

Razem 

�t���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�����v�����‰�}���Ì���š���l���Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�} 19 13 031 6 185 195   19 430 

���X���•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 528 2 603 8 304     11 435 

- �W�}�s�����Ì���v�]��             

- Zakup 528 2 603 1 248     4 379 

- Wycena     3 699     3 699 

- Reklasyfikacja      3 357     3 357 

���X���•�u�v�]���i�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 293 5 714 539 195   6 741 

- �W�}�s�����Ì���v�]��             

- �^�‰�Œ�Ì�������Ï     539     539 

- Wycena 293 2 357   195   2 845 

- Reklasyfikacja    3 357       3 357 

�t���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�������v�����l�}�v�]�������Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�} 254 9 920 13 950 0   24 124 

c) �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z�\�F�H�Q�L�R�Q�H���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\ 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 �U�����(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���W�H�J�R���W�\�S�X���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� 

d) �S�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r. �(�P�L�W�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D�á���W�H�J�R���W�\�S�X���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���R �á���F�]�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M��3.481 �W�\�V�����]�á�����Z���W�\�P: 
942 �W�\�V�����]�á���Q�D�O�H�*�Q�R���ü���]���W�\�W�X�á�X���]�E�\�W�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K����2.108 �W�\�V�����]�á���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���S�R�*�\�F�]�H�N����162 �W�\�V�����]�á���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L��
odsetkow�\�F�K�������������W�\�V�����]�á���S�R�]�R�V�W�D�á�H). 



Impera Capital S.A. 
�E�}�š�Ç���}���i���‘�v�]���i�����������}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}���Á�����s�µ�P���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]��
finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�W�}�Ï�Ç���Ì�l�]���µ���Ì�]���o�}�v�� 
 �]���v���o���Ï�v�}�‘���]���Á�s���•�v�� 

�W�}�Ï�Ç���Ì�l�]���µ���Ì�]���o�}�v���� 
�]���v���o���Ï�v�}�‘���]���Á�s���•�v�� 

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 

�t���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�����v�����‰�}���Ì���š���l���Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�}�� 4 390 9 311 

���X�����•�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 104 1 038 

�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z���‰�}�Ï�Ç���Ì���l   794 

�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l   129 

�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì���Ç�š�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z     

�‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���v���o���Ï�v�}�‘���] 104 115 

���X�����•�u�v�]���i�•�Ì���v�]�����~�Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�• 1 013 5 959 

�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z���‰�}�Ï�Ç���Ìek 947   

�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l 66   

�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì���Ç�š�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z   5 959 

�‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���v���o���Ï�v�}�‘���]     

�t���Œ�š�}�‘�������]�o���v�•�}�Á�����v�����l�}�v�]�������}�l�Œ���•�µ 3 481 4 390 

e) inwestycje utrzy�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r. E�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���W�H�J�R���W�\�S�X���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� 

f) �D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\  

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r. �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���W�H�J�R���W�\�S�X���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R 
 

g) �S�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H 

Kredyty bankowe 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r. �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X���N�U�H�G�\�W�y�Z���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K�� 

Obligacje 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r. �(�P�L�W�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D�á���]�R�E�R�Z�L���]anie �]���W�\�W�X�á�X���H�P�L�V�M�L���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L��������������
�W�\�V�����]�á�� 

�:�� �G�Q�L�X�� ������ �O�X�W�H�J�R�� ���������� �U���� �G�R�N�R�Q�D�Q�R�� �H�P�L�V�M�L�� �L�� �S�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �V�H�U�L�L�� �0�� �R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� ������������ �W�\�V���� �]�á���� �R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
�Z�H�G�á�X�J���V�W�D�á�H�M���V�W�R�S�\���S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L�������������]���W�H�U�P�L�Q�H�P���Z�\�N�X�S�X���Z���G�Q�L�X�������������������������U�� 

�:�� �G�Q�L�X�� ������ �O�X�W�H�J�R�� ���������� �U���� �G�R�N�R�Q�D�Q�R�� �H�P�L�V�M�L�� �L�� �S�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �V�H�U�L�L�� �1�� �R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �������� �W�\�V���� �]�á���� �R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
�Z�H�G�á�X�J�� �V�W�D�á�H�M�� �V�W�R�S�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M�� �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� ���������� �]�� �W�H�U�P�L�Q�H�P�� �Z�\�N�X�S�X�� �Z�� �G�Q�L�X�� ���������������������� �U���� �: dniu 29 grudnia 2015 r. 
�G�R�N�R�Q�D�Q�R���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R���Z�\�N�X�S�X���R�E�O�L�J�D�F�M�L���Z�U�D�]���]���Q�D�O�H�*�Q�\�P�L���R�G�V�H�W�N�D�P�L�����N�W�y�U�H���Q�D���G�]�L�H�����V�S�á�D�W�\���Z�\�Q�L�R�V�á�\ �������W�\�V�����]�á�� 

�3�R�*�\�Fzki 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r. �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X���S�R�*�\�F�]�H�N. 

2.2 �3�R�]�R�V�W�D�á�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���R���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�F�K���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K 

a) �8�M�P�R�Z�D�Q�L�H���V�N�X�W�N�y�Z���Z�\�F�H�Q�\���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���S�U�]�H�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\ 

�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z��finansowych �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �S�U�]�H�]�� �Z�\�Q�L�N�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\ skutki ich przeszacowania 
�R�G�Q�R�V�L���V�L�
���Q�D��wynik finansowy roku sprawozdawczego. 

b) �=�D�V�D�G�\���Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�D���G�R���N�V�L���J���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D�E�\�W�\�F�K���Q�D���U�\�Q�N�X���U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P. 

Instrumenty finansowe nabyt�H���Q�D���U�\�Q�N�X���U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�P���V�����Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�H���G�R���N�V�L���J���Z dniu realizacji transakcji w cenie nabycia. 

2.2.1 �=�D�V�D�G�\���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D���U�\�]�\�N�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P 

�6�S�y�á�N�D�����L�G�H�Q�W�\�I�L�N�X�M���F���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H���U�R�G�]�D�M�H���U�\�]�\�N�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���]�Z�L���]�D�Q�H�J�R���]���M�H�M���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�������V�W�D�U�D���V�L�
���M�H���R�J�U�D�Q�L�F�]�\�ü�����J�á�y�Z�Qie 
�S�R�S�U�]�H�]���G�R�E�y�U���R�S�W�\�P�D�O�Q�\�F�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����6�S�y�á�N�D���Q�L�H���S�U�R�Z�D�G�]�L���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ 

�*�á�y�Z�Q�H�� �U�R�G�]�D�M�H�� �U�\�]�\�N�D�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �R�E�H�M�P�X�M������ �U�\�]�\�N�R�� �V�W�R�S�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M���� �U�\�]�\�N�R��
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zw�L���]�D�Q�H�� �]�� �S�á�\�Q�Q�R���F�L���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z���� �R�U�D�]�� �U�\�]�\�N�R�� �]�P�L�D�Q�\�� �F�H�Q�� �D�N�F�M�L���� �=�D�U�]���G�� �Z�H�U�\�I�L�N�X�M�H��
i �X�]�J�D�G�Q�L�D���]�D�V�D�G�\���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D���N�D�*�G�\�P���]���W�\�F�K���U�R�G�]�D�M�y�Z���U�\�]�\�N�D�����=�Dsady �W�H���]�R�V�W�D�á�\���Z �V�N�U�y�F�L�H���R�P�y�Z�L�R�Q�H���S�R�Q�L�*�H�M�� 

a) �2�E�F�L���*�H�Q�L�H���U�\�]�\�N�L�H�P���V�W�R�S�\���S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M 

Impera Capital S.A. finansuje �V�L�
 oraz/lub bierze �S�R�G�� �X�Z�D�J�
�� �G�D�O�V�]���� �P�R�*�O�L�Z�R���ü�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D�� �V�Z�R�M�H�M�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �N�D�S�L�W�D�á�D�P�L��
�R�E�F�\�P�L�� �Z�� �S�R�V�W�D�F�L�� �O�H�D�V�L�Q�J�X���� �S�R�*�\�F�]�H�N���� �N�U�H�G�\�W�y�Z�� �E�D�Q�N�R�Z�\�F�K�� �O�X�E�� �S�R�S�U�]�H�]�� �H�P�L�V�M�
�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �6�S�y�á�Na �]�D�F�L���J�D��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �Z�� �R�S�D�U�F�L�X�� �R�� �V�W�D�á�H�� �O�X�E�� �]�P�L�H�Q�Q�H�� �V�W�R�S�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H���� �:�\�V�R�N�R���ü�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �]�� �W�H�J�R�� �W�\�W�X�á�X���P�R�*�H���S�R�G�O�H�J�D�ü��
fluktuacji. 

�$�N�W�\�Z�D���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���R�G�V�H�W�N�R�Z�H���Q�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 r przedstawiono w  tabeli: 
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�$�N�W�\�Z�D�����]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�����R���R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�X���V�W�D�á�\�P 

 �=�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�H���Q�D��������������������5 Oprocentowanie sta�á�H* 

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���]���R�G�V�H�W�N�D�P�L 

Invento Sp. z o.o. 1,285 10,00% 
Cartridge World S.A. 694 5,83% 
�&�D�U�W�U�L�G�J�H���:�R�U�O�G���6���$�������R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�� (694)  
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.** 984 12,00% 
Osoba fizyczna 1.464 11,50% 
Oso�E�D���I�L�]�\�F�]�Q�D�����R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�� (1.464)  

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���E�X�\���V�H�O�O���E�D�F�N �1�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�� - 
�5�D�]�H�P���D�N�W�\�Z�D���R���R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�X���V�W�D�á�\�P�����E�H�]��
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�D���R�G�S�L�V�y�Z�� 

4.427 - 

�5�D�]�H�P���D�N�W�\�Z�D���R���R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�X���V�W�D�á�\�P�����]��
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���R�G�S�L�V�y�Z�� 

2.270 - 

 Za�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�H���Q�D��������������������5 �2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�H���V�W�D�á�H* 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���R�E�O�L�J�D�F�M�L���]���R�G�V�H�W�N�D�P�L 1.085 11% 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���R�W�U�]�\�P�D�Q�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���]���R�G�V�H�W�N�D�P�L - - 
�5�D�]�H�P���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���R���R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�X���V�W�D�á�\�P 1.085 - 

��� �]�Z�U�D�F�D�� �V�L�
�� �X�Z�D�J�
���� �*�H�� �]�� �X�Z�D�J�L�� �Q�D�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H���S�U�]�H�S�L�V�\�� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �R�G�V�H�W�H�N�� �P�D�N�V�\�P�D�O�Q�\�F�K, w przypadku ich przekroczenia przez 
�R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�H���X�P�R�Z�Q�H���G�R���N�D�O�N�X�O�D�F�M�L���R�U�D�]���U�R�]�O�L�F�]�H�����V�W�R�V�X�M�H���V�L�
���R�G�V�H�W�N�L maksymalne 

�����]���X�Z�D�J�L���Q�D���X�S�D�G�á�R���ü���O�L�N�Z�L�G�D�F�\�M�Q�����V�S�y�á�N�L���]�D�S�U�]�H�V�W�D�Q�R���Q�D�O�L�F�]�D�Q�L�D���G�D�O�V�]�\�F�K���R�G�V�H�W�H�N 

Aktywa/(zobowi���]�D�Q�L�D�����R���R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�X���]�P�L�H�Q�Q�\�P 

�1�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M���� 

b) �2�E�F�L���*�H�Q�L�H���U�\�]�\�N�L�H�P���N�U�H�G�\�W�R�Z�\�P 

�3�R�*�\�F�]�N�R�E�L�R�U�F�D �=�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�H���Z�U�D�]���]���R�G�V�H�W�N�D�P�L��
na 31.12.2015 

�=�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�H���Z���V�W�R�V�X�Q�N�X���G�R��
�D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D��������������������5 

Invento Sp. z o.o. 1.285 5,0% 
Cartridge World S.A. 694 2,7% 
�&�D�U�W�U�L�G�J�H���:�R�U�O�G���6���$�������R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�� (694) - 
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 984 3,9% 
Osoba fizyczna 1.464 5,7% 
�2�V�R�E�D���I�L�]�\�F�]�Q�D�����R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�� (1.464) - 
�5�D�]�H�P�����E�H�]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�D���R�G�S�L�V�y�Z�� 4.427 17,3% 
�5�D�]�H�P�����]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���R�G�S�L�V�y�Z�� 2.270 8,9% 

�6�S�y�á�N�D�� �Q�D�� �E�L�H�*���F�R�� �P�R�Q�L�W�R�U�X�M�H�� �U�\�]�\�N�R�� �N�U�H�G�\�W�R�Z�H�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�M�� �S�R�*�\�F�]�N�L���� �: przypadku stwierdzenia istotnego 
�S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�D���Q�L�H���F�L���J�D�O�Q�R���F�L���S�R�*�\�F�]�N�L���G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H���V�����R�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���V�D�O�G�D���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���G�R���Z�\�V�R�N�R���F�L���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�L�H��
oszacowan�H�M���N�Z�R�W�\���P�R�*�O�L�Z�H�M���G�R���X�]�\�V�N�D�Q�L�D���� 

c) Ryzyko walutowe  

�6�S�y�á�N�D���Q�L�H���M�H�V�W���Q�D�U�D�*�R�Q�D���Q�D���U�\�]�\�N�R���Z�D�O�X�W�R�Z�H���]�� �W�\�W�X�á�X���]�D�Z�L�H�U�D�Q�L�D���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Z���Z�D�O�X�W�D�F�K���� �: �6�S�y�á�F�H���Q�D���G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D��������5 r 
�Q�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�����L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���L �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���Z���Z�D�O�X�W�D�F�K���R�E�F�\�F�K�� 

d) �5�\�]�\�N�R���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�á�\�Q�Q�R���F�L�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�� 

�&�H�O�H�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H�V�W�� �X�W�U�]�\�P�D�Q�L�H�� �U�y�Z�Q�R�Z�D�J�L�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �F�L���J�á�R���F�L���� �D�� �H�O�D�V�W�\�F�]�Q�R���F�L���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D���� �:�� �W�\�P�� �F�H�O�X�� �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�X�M�H�� �V�L�
��
�]�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H���(�U�y�G�á�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D�����R�U�D�]���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���J�R�W�y�Z�N�������6�S�y�á�F�H���Q�L�H���J�U�R�]�L���X�W�U�D�W�D���S�á�\�Q�Q�R���F�L�� 

e) �=�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�H�P�� 

�*�á�y�Z�Q�\�P�� �F�H�O�H�P�� �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�H�P�� �6�S�y�á�N�L�� �M�H�V�W�� �X�W�U�]�\�P�D�Q�L�H�� �G�R�E�U�H�J�R�� �U�D�W�L�Q�J�X�� �N�U�H�G�\�W�R�Z�H�J�R�� �L�� �E�H�]�S�L�H�F�]�Q�\�F�K�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�y�Z��
�N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�K�����N�W�y�U�H���Z�V�S�L�H�U�D�á�\�E�\���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�����(�P�L�W�H�Q�W�D���L���]�Z�L�
�N�V�]�D�á�\���Z�D�U�W�R���ü���G�O�D���M�H�M���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\���� 

�6�S�y�á�N�D�� �]�D�U�]���G�]�D�� �V�W�U�X�N�W�X�U���� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z���� �L�� �Z�� �Z�\�Q�L�N�X�� �]�P�L�D�Q�� �Z�D�U�X�Q�N�y�Z�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�\�F�K�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�� �G�R�� �Q�L�H�M�� �]�P�L�D�Q�\���� �:�� �F�H�O�X��
�X�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���O�X�E���V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�L�D���V�W�U�X�N�W�X�U�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�����6�S�y�á�N�D���P�R�*�H���]�P�L�H�Q�L�ü���Z�\�S�á�D�W�
���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\���G�O�D���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�\�����]�Z�U�y�F�L�ü���N�D�S�L�W�D�á��
�D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P���O�X�E���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�ü���Q�R�Z�H���D�N�F�M�H���� 

f) Ryzyko cenowe 

�:�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �W�\�P���� �L�*�� �6�S�y�á�N�D�� �E�L�H�U�]�H�� �D�N�W�\�Z�Q�\�� �X�G�]�L�D�á�� �Z�� �R�E�U�R�F�L�H�� �S�D�S�L�H�U�D�P�L�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�P�L�� �Z�� �V�S�y�á�N�L�� �Q�R�W�R�Z�D�Q�H���� �M�H�V�W�� �Q�D�U�D�*�R�Q�D�� �Q�D��
�U�\�]�\�N�R���F�H�Q�R�Z�H���]���W�\�W�X�á�X���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� 

2.2.2 �8�P�R�Z�\���Z���Z�\�Q�L�N�X���N�W�y�U�\�F�K���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�D���V�L�
���Z���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���O�X�E umowy odkupu  

�:���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���E�U�D�N���W�D�N�L�F�K���X�P�y�Z���� 

2.2.3 Przychody z odsetek  ���Z���W�\�V�����]�á���� 

�*�R�W�y�Z�N�D���L���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� 

�'�\�V�N�R�Q�W�R���]���W�\�W�X�á�X���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 0 

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym 9 
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finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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Odsetki naliczone  0 

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H 

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym �E�
�G���F�H�� �S�U�]�\�F�K�R�G�H�P��
rachunkowym roku 2015 

171 

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym �E�
�G���F�H�� �S�U�]�\�F�K�R�G�H�P��
�U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�P���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K 

130 

Odsetki naliczone  64 

2.2.4 �2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Z�D�U�W�R���ü���S�R�*�\�F�]�H�N���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K�� 

�:���R�N�U�H�V�L�H���R�E�M�
�W�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���(�P�L�W�H�Q�W nie dokonywa�á���R�G�S�L�V�y�Z���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K��udzielonych �S�R�*yczek. 

2.2.5 �2�G�V�H�W�N�L���L���S�U�R�Z�L�]�M�H���R�G���]�R�E�R�Z�L���]�D�� 

�2�G�V�H�W�N�L���L���S�U�R�Z�L�]�M�H���R�G���]�R�E�R�Z�L���]�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���R�E�H�M�P�X�M�����N�R�V�]�W�\���R�G���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���Z���á���F�]�Q�H�M��
kwocie 127 �W�\�V�����]�á�����Z���W�\�P���R�G�V�H�W�N�L���]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����������W�\�V�����]�á.  

2.2.6 �=�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���U�\�]�\�N�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P 

�1�D���G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D��������5 roku �(�P�L�W�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D�á���Z���S�R�U�W�I�H�O�X���D�N�F�M�H���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���V�S�y�á�H�N���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���L���S�D�N�L�H�W�\���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�H��
�D�N�F�M�L���Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K���Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�����,�V�W�Q�L�H�M�H���]�D�J�U�R�*�H�Q�L�H���]�P�L�D�Q�\���N�X�U�V�y�Z���D�N�F�M�L���L���Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M���� 

�1�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D��������5 roku �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\�F�K���Z�D�U�W�R���ü���J�R�G�]�L�Z�����S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��
�R�U�D�]���X�G�]�L�D�á�y�Z���Z��aktywach netto posiadanych jednostek. 

3 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �R�� �X�G�]�L�H�O�H�Q�L�X�� �S�U�]�H�]�� �H�P�L�W�H�Q�W�D�� �O�X�E�� �S�U�]�H�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �R�G���Q�L�H�J�R���]�D�O�H�*�Q�����S�R�U�
�F�]�H���� �N�U�H�G�\�W�X���O�X�E���S�R�*�\�F�]�N�L��
lub udzieleniu gwarancji �± �á���F�]�Q�L�H�� �M�H�G�Q�H�P�X�� �S�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �O�X�E�� �M�H�G�Q�R�V�W�F�H�� �]�D�O�H�*�Q�H�M�� �R�G�� �W�H�J�R�� �S�R�G�P�L�R�W�X���� �M�H�*�H�O�L��
�á���F�]�Q�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �L�V�W�Q�L�H�M���F�\�F�K�� �S�R�U�
�F�]�H���� �O�X�E�� �J�Z�D�U�D�Q�F�M�L�� �V�W�D�Q�R�Z�L�� �U�y�Z�Q�R�Z�D�U�W�R���ü�� �F�R�� �Q�D�M�P�Q�L�H�M�� �������� �N�D�S�L�W�D�á�y�Z��
�Z�á�D�V�Q�\�F�K��Emitenta (MSR 37)  

a) �1�D�]�Z�D�����I�L�U�P�\�����S�R�G�P�L�R�W�X�����N�W�y�U�H�P�X���]�R�V�W�D�á�\���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���O�X�E���J�Z�D�U�D�Q�F�M�H�� 
�:�� �R�N�U�H�V�L�H�� �R�E�M�
�W�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�L�H�� �X�G�]�L�H�O�D�á�� �J�Z�D�U�D�Q�F�M�L�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �L��
stowarzyszonych. 

b) �à���F�]�Q�H�M�� �N�Z�R�W�\�� �N�U�H�G�\�W�y�Z�� �O�X�E�� �S�R�*�\�F�]�H�N���� �N�W�y�U�D�� �Z�� �F�D�á�R���F�L�� �O�X�E�� �Z�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� �F�]�
���F�L�� �]�R�V�W�D�á�D�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R��
�S�R�U�
�F�]�R�Q�D���O�X�E���J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�D�� 

�1�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�H 
c) �2�N�U�H�V�X�����Q�D���M�D�N�L���]�R�V�W�D�á�\���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���O�X�E���J�Z�D�U�D�Q�F�M�H�� 

�1�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�H 
d) �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �Q�D�� �M�D�N�L�F�K�� �]�R�V�W�D�á�\�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �J�Z�D�U�D�Q�F�M�H���� �] �R�N�U�H���O�H�Q�L�H�P��

wynagrodzenia E�P�L�W�H�Q�W�D���O�X�E���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���R�G���Q�L�H�J�R���]�D�O�H�*�Q�H�M���]�D���X�G�]�L�H�O�H�Q�L�H���S�R�U�
�F�]�H�����O�X�E���J�Z�D�U�D�Q�F�M�L�� 
�1�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�H 

e) �&�K�D�U�D�N�W�H�U�X�� �S�R�Z�L���]�D���� �L�V�W�Q�L�H�M���F�\�F�K�� �S�R�P�L�
�G�]�\��Emi �W�H�Q�W�H�P�� �D�� �S�R�G�P�L�R�W�H�P���� �N�W�y�U�\�� �]�D�F�L���J�Q���� �N�U�H�G�\�W�\�� �O�X�E��
�S�R�*�\�F�]�N�L�� 

�1�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�H 

f) �:�H�N�V�H�O���L���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�O�D���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���� 

W 2015 roku �Q�L�H���E�\�á�\���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���Z�H�N�V�O�H���L���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�O�D���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� 

4 �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �Z�R�E�H�F���E�X�G�*�H�W�X�� �3�D���V�W�Z�D�� �O�X�E�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �V�D�P�R�U�]���G�X�� �W�H�U�\�W�R�U�L�D�O�Q�H�J�R�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�]�\�V�N�D�Q�L�D�� �S�U�D�Z�D��
�Z�á�D�V�Q�R���F�L���E�X�G�\�Q�N�y�Z���L���E�X�G�R�Z�O�L 

�1�D���G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D��������5 roku �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D�á���]�R�E�R�Z�L���]�D���� �Z�R�E�H�F���E�X�G�*�H�W�X���3�D���V�W�Z�D���O�X�E���J�P�L�Q�\���]���W�\�W�X�á�X���X�]�\�V�N�D�Q�L�D���S�U�D�Z�D��
�Z�á�D�V�Q�R���F�L���E�X�G�\�Q�N�y�Z���L���E�X�G�R�Z�O�L.  

5 �3�U�]�\�F�K�R�G�\���� �N�R�V�]�W�\�� �L�� �Z�\�Q�L�N�L�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�H�M�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P�� �O�X�E�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�H�M�� �G�R��
�]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�L�D���Z���Q�D�V�W�
�S�Q�\�P���R�N�U�H�V�L�H 

�(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���]�D�Q�L�H�F�K�D�á���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���L���Q�L�H���S�U�]�H�Z�L�G�X�M�H���]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�L�D���*�D�G�Q�H�M���]���S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\�F�K���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���� 

6 Koszt wytw �R�U�]�H�Q�L�D�����U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���Z���E�X�G�R�Z�L�H���L�����U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���Q�D���Z�á�D�V�Q�H���S�R�W�U�]�H�E�\ 

�:���R�N�U�H�V�L�H���R�E�M�
�W�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�Q�L�y�V�á���N�R�V�]�W�y�Z���Z�\�W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�����U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���Z���E�X�G�R�Z�L�H���� 

7 �3�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���L���S�O�D�Q�R�Z�D�Q�H���Q�D�N�á�D�G�\���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H���Z���R�N�U�H�V�L�H���Q�D�M�E�O�L�*�V�]�\�F�K������ �P�L�H�V�L�
�F�\���R�G��dnia bilansowego  

W 2015 roku �(�P�L�W�H�Q�W���G�R�N�R�Q�D�á���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Q�D���á���F�]�Q�����N�Z�R�W�
��4.379 �W�\�V�����]�á���Z���W�\�P�� 

 

�.�Z�D�U�W�D�á��
transakcji  

�:�\�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�L�H�Q�L�H Kwota inwestycji  Uwagi  

  �6�S�y�á�N�L���]�D�O�H�*�Q�H 528     

I,III, IV - �X�G�]�L�D�á���,�P�S�H�U�D���$�O�I�D���6�S�����]���R���R�� 523 �8�U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�H�����U�R�G�N�D�P�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\mi 

I - �X�G�]�L�D�á���,�P�S�H�U�D���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�S�����]���R���R�� 5 �8�U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�H�����U�R�G�N�D�P�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�P�L 

  �6�S�y�á�N�L���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�H�� 2 603     

I, II,III - �X�G�]�L�D�á���,�P�S�H�U�D���6�H�H�G���)�X�Q�G���6�S�����]���R���R�����)�X�Q�G�X�V�]���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�\���6�S�����.�� 2 603 �8�U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�H�����U�R�G�N�D�P�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�P�L 



Impera Capital S.A. 
�E�}�š�Ç���}���i���‘�v�]���i�����������}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}���Á�����s�µ�P���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]��
finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 52 

  �3�R�U�W�I�H�O���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�\�� 1 248     

IV - �X�G�]�L�D�á���,�Q�Y�H�Q�W�R���6�S�����]���R���R�� 1 248 �.�R�P�S�H�Q�V�D�W�D���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L 

  �$�N�F�M�H���Z�á�D�V�Q�H 0     

  �'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 0     

8 �6�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R���=�D�U�]���G�X���R�G�Q�R���Q�L�H���P�R�*�O�L�Z�R���F�L���]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�L�D���Z�F�]�H���Q�L�H�M���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�R�J�Q�R�]���Z�\�Q�L�N�y�Z���Q�D���G�D�Q�\��
�U�R�N�����Z�����Z�L�H�W�O�H���Z�\�Q�L�N�y�Z���]�D�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K���Z���U�D�S�R�U�F�L�H���U�R�F�]�Q�\�P���Z���V�W�R�V�X�Q�N�X���G�R���Z�\�Q�L�N�y�Z���S�U�R�J�Q�R�]�R�Z�D�Q�\�F�K 

�,�P�S�H�U�D���&�D�S�L�W�D�O���6���$�����Q�L�H���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�á�D���S�U�R�J�Q�R�]���Z�\�Q�L�N�y�Z���Q�D��������5 rok. 

9 Transakc �M�H���]���S�R�G�P�L�R�W�D�P�L���S�R�Z�L���]�D�Q�\�P�L 

�1�D�V�W�
�S�X�M���F�D���W�D�E�H�O�D���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D���á���F�]�Q�\���V�W�D�Q���U�R�]�O�L�F�]�H�����]���S�R�G�P�L�R�W�D�P�L���S�R�Z�L���]�D�Q�\�P�L���Q�D���G�]�L�H����������������������5 oraz 31.12.2014 roku 
 

�W�}���u�]�}�š���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç 
�^�‰�Œ�Ì�������Ï���v�����Œ�Ì�����Ì��

�‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 
�•���l�µ�‰�Ç���}�����‰�}���u�]�}�š�•�Á��

�‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 
Przychody finansowe Koszty finansowe �W�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç 

  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 

�:�����v�}�•�š�l�������}�u�]�v�µ�i�������W                     

Impera Capital S.A.   2 32 99   190   1     

�:�����v�}�•�š�l�]���Ì���o���Ï�v���W                     

Impera Seed Fund Sp. z o.o.       2         1   

Family Fund 2 Sp. z o.o.   99             31   

Family Fund 2 Sp. z o.o. SKA               21     

Impera Alfa Sp. z o.o.                     

Impera Financial Sp. z o.o.                     

Jednostki stowarzyszone:                     

Impera Seed Fund Sp. z o.o. Fundusz 
�<���‰�]�š���s�}�Á�Ç 

                    

Invento Sp. z o.o. (na 31.12.2015 �t 
�i�����v�}�•�š�l�����‰�}�Ì�}�•�š���s�����Ì���µ���Ì�]���s���u < 20%) 

          1   169     

Awbud S.A.                     

�•���Œ�Ì�������•�‰�•�s�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i�W                     

�d�Œ���v�•���l���i�����Ì���µ���Ì�]���s���u���]�v�v�Ç���Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á��
�P�s�•�Á�v���i���l�����Œ�Ç���l�]���Œ�}�Á�v�]���Ì���i�W 

                    

 

�W�}���u�]�}�š���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç 
�E���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á�����}����
�‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Z���v���o�}�Á����
�Á�}���������‰�}���u�]�}�š�•�Á��

�‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����v���o���Ï�v�}�‘���]���}����
�‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 

�W�}�Ì�}�•�š���s�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Á�}��������
�‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z 

  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 

�:�����v�}�•�š�l�������}�u�]�v�µ�i�������W                 

Impera Capital S.A.     3   160 2 330 1 602 409 

�:�����v�}�•�š�l�]���Ì���o���Ï�v���W                 

Impera Seed Fund Sp. z o.o.                 

Family Fund 2 Sp. z o.o. 3               

Family Fund 2 Sp. z o.o. SKA           409 80   

Impera Alfa Sp. z o.o.             80   

Impera Financial Sp. z o.o.                 

Jednostki stowarzyszona:                 

�/�u�‰���Œ�����^���������&�µ�v�����^�‰�X���Ì���}�X�}�X���&�µ�v���µ�•�Ì���<���‰�]�š���s�}�Á�Ç 
        1 602       

Invento Sp. z o.o. (na 31.12.2015 r. jednostka 
�‰�}�Ì�}�•�š���s�����Ì���µ���Ì�]���s���u���D���î�ì�9)               2 330 

Awbud S.A.                 

�•���Œ�Ì�������•�‰�•�s�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i�W                 
�d�Œ���v�•���l���i�����Ì���µ���Ì�]���s���u���]�v�v�Ç���Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á���P�s�•�Á�v���i��
kadry kierowniczej: 

                

 

10 Informacja o zawarciu przez E�P�L�W�H�Q�W�D�� �O�X�E�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �R�G�� �Q�L�H�J�R�� �]�D�O�H�*�Q���� �M�H�G�Q�H�M�� �O�X�E�� �Z�L�H�O�X�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �]��
�S�R�G�P�L�R�W�D�P�L���S�R�Z�L���]�D�Q�\�P�L�����M�H�*�H�O�L���S�R�M�H�G�\�Q�F�]�R lub �á���F�]�Q�L�H���V�����R�Q�H���L�V�W�R�W�Q�H���L���]�R�V�W�D�á�\���]�D�Z�D�U�W�H���Q�D���L�Q�Q�\�F�K���Z�D�U�X�Q�N�D�F�K��
�Q�L�*���U�\�Q�N�R�Z�H 

W 2015 roku �Q�L�H�� �E�\�á�\�� �]�D�Z�D�U�W�H�� �S�U�]�H�]�� �6�S�y�á�N�
�� �O�X�E�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �R�G�� �Q�L�H�M�� �]�D�O�H�*�Q���� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�� �]�� �S�R�G�P�L�R�W�D�P�L�� �S�R�Z�L���]�D�Q�\�P�L�� �Q�D�� �L�Q�Q�\�F�K��
�Z�D�U�X�Q�N�D�F�K���Q�L�*���U�\�Q�N�R�Z�H���� 



Impera Capital S.A. 
�E�}�š�Ç���}���i���‘�v�]���i�����������}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}���Á�����s�µ�P���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]��
finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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11 Transakc �M�H�� �]�� �F�]�á�R�Q�N�D�P�L�� �]�D�U�]���G�X�� �L�� �R�U�J�D�Q�D�P�L�� �Q�D�G�]�R�U�F�]�\�P�L�� �L�� �L�F�K�� �P�D�á�*�R�Q�N�D�P�L���� �N�U�H�Z�Q�\�P�L�� �O�X�E�� �S�R�Z�L�Q�R�Z�D�W�\�P�L�� �Z��
�O�L�Q�L�L�� �S�U�R�V�W�H�M�� �G�R�� �G�U�X�J�L�H�J�R�� �V�W�R�S�Q�L�D�� �O�X�E�� �S�R�Z�L���]�D�Q�\�P�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�S�L�H�N�L���� �S�U�]�\�V�S�R�V�R�E�L�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �N�X�U�D�W�H�O�L�� �]�� �R�V�R�E����
�]�D�U�]���G�]�D�M���F�����O�X�E���E�
�G���F�����Z���R�U�J�D�Q�D�F�K���Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�L (MSR 1 MSR 24) 

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 �U���Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�\���*�D�G�Q�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���S�R�P�L�
�G�]�\���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D���F�]�á�R�Q�N�D�P�L���=�D�U�]���G�X��
i or�J�D�Q�y�Z�� �Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N���� �Z�� �N�W�y�U�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�V�L�D�G�D�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �R�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D i z nim 
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�����S�R�]�D���Q�L�*�H�M���Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q���� 

�:�� �G�Q�L�X�� ������ �O�X�W�H�J�R�� ���������� �U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �G�R�N�R�Q�D�á�� �H�P�L�V�M�L�� �L�� �S�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �V�H�U�L�L�� �0�� �R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M ������������ �W�\�V���� �]�á����
�R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�H�M�� �Z�H�G�á�X�J�� �V�W�D�á�H�M�� �V�W�R�S�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M�� �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� ���������� �]�� �W�H�U�P�L�Q�H�P�� �Z�\�N�X�S�X�� �Z�� �G�Q�L�X�� ���������������������� �U����Pan Cezary 
Gregorczuk - �F�]�á�R�Q�H�N���=�D�U�]���G�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���R�E�M���á�����������V�]�W�����R�E�O�L�J�D�F�M�L���V�H�U�L�L���0���R���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�������W�\�V�����]�á�����N�D�*�G�D�����R���á���F�]�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L��
�Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�����������W�\�V�����]�á. 

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 �U�� �Q�L�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �*�D�G�Q�H�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�� �P�D�á�*�R�Q�N�D�P�L��
krewnymi lub �S�R�Z�L�Q�R�Z�D�W�\�P�L�� �Z�� �O�L�Q�L�L�� �S�U�R�V�W�H�M�� �G�R�� �G�U�X�J�L�H�J�R�� �V�W�R�S�Q�L�D�� �F�]�á�R�Q�N�y�Z�� �=�D�U�]���G�X�� �L �R�U�J�D�Q�y�Z�� �Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H�Gnostek, 
w �N�W�y�U�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D���X�G�]�L�D�á�\���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���]�D�O�H�*�Q�\�F�K���R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D���L���]���Q�L�P���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���� 

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 �U�� �Q�L�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �*�D�G�Q�H�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�� �R�V�R�E�D�P�L��
�]�Z�L���]�D�Q�\�P�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�S�L�H�N�L�� �S�U�]�\�V�S�R�V�R�E�L�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �N�X�U�D�W�H�O�L�� �]�� �F�]�á�R�Q�N�D�P�L�� �=�D�U�]���G�X�� �L�� �R�U�J�D�Q�y�Z�� �Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K���� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �Z��
�N�W�y�U�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W���S�R�V�L�D�G�D���X�G�]�L�D�á�\�����Z �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���]�D�O�H�*�Q�\�F�K���R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D���L���]���Q�L�P���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���� 

12 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�L�H�V�S�á�D�F�R�Q�\�F�K�� �]�D�O�L�F�]�H�N���� �N�U�H�G�\�W�y�Z���� �S�R�*�\�F�]�H�N���� �J�Z�D�U�D�Q�F�M�L���� �S�R�U�
�F�]�H���� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�F�K�� �X�P�y�Z��
�]�R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K�� �G�R�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �Q�D�� �U�]�H�F�]��E�P�L�W�H�Q�W�D���� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �Z�L�R�G���F�\�F�K���� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �R�G�� �Q�L�H�J�R�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �L�� �]��
�Q�L�P�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �R�V�R�E�R�P�� �]�D�U�]���G�]�D�M���F�\�P�� �L�� �Q�D�G�]�R�U�X�M���F�\�P�� �R�U�D�]�� �L�F�K�� �Z�V�S�y�á�P�D�á�*�R�Q�N�R�P���� �N�U�H�Z�Q�\�P��
i powinowatym do drugiego stopnia, przyspos �R�E�L�R�Q�\�P���O�X�E���S�U�]�\�V�S�R�V�D�E�L�D�M���F�\�P���R�U�D�]���L�Q�Q�\�P���R�V�R�E�R�P�����]���N�W�y�U�\�P�L��
�V�����R�Q�H���S�R�Z�L���]�D�Q�H���R�V�R�E�L���F�L�H 

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 �U���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���F�]�á�R�Q�N�R�P���=�D�U�]���G�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���R�U�D�]���F�]�á�R�Q�N�R�P���R�U�J�D�Q�y�Z��
�Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D���*�D�G�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L�����J�Z�D�U�D�Q�F�M�H���L �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���R�U�D�]���R�G�U�
�E�Q�L�H���S�U�]�H�]���M�H�G�Q�R�V�W�N�L�����Z �N�W�y�U�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W��
�S�R�V�L�D�G�D���X�G�]�L�D�á�\���Z���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K���]�D�O�H�*�Q�\�F�K���R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D���L���]���Q�L�P���V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���� 

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 �U�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� �*�D�G�Q�H�� �S�R�*�\�F�]�N�L���� �J�Z�D�U�D�Q�F�M�H�� �L���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�U�D�]�� �R�G�U�
�E�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L���� �Z �N�W�y�U�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�V�L�D�G�D�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �R�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �L�� �]�� �Q�L�P��
�V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �P�D�á�*�R�Q�N�R�P���� �N�U�H�Z�Q�\�P�� �O�X�E�� �S�R�Z�L�Q�R�Z�D�W�\�P�� �Z�� �O�L�Q�L�L�� �S�U�R�V�W�H�M�� �G�R�� �G�U�X�J�L�H�J�R�� �V�W�R�S�Q�L�D�� �F�]�á�R�Q�N�y�Z�� �=�D�U�]���G�X�� �L �R�U�J�D�Q�y�Z��
nadzorczych Emitenta.  

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 �U�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� �*�D�G�Q�H�� �S�R�*�\�F�]�N�L, �J�Z�D�U�D�Q�F�M�H�� �L�� �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�U�D�]�� �R�G�U�
�E�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �Z �N�W�y�U�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�V�L�D�G�D�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �R�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �L�� �]�� �Q�L�P��
stow�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �R�V�R�E�R�P�� �]�Z�L���]�D�Q�\�P�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�S�L�H�N�L�� �S�U�]�\�V�S�R�V�R�E�L�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �N�X�U�D�W�H�O�L�� �] �F�]�á�R�Q�N�D�P�L�� �]�D�U�]���G�X�� �L�� �R�U�J�D�Q�y�Z�� �Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K��
Emitenta.  

13 �:�V�S�y�O�Q�H���S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�F�L�D�����N�W�y�U�H���Q�L�H���S�R�G�O�H�J�D�M�����N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L���P�H�W�R�G�����S�H�á�Q�����O�X�E���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L 

�1�D�� �G�]�L�H���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ������5 r oraz na dzie���� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ������4 �U�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�L�H�� �S�U�R�Z�D�G�]�L�á�� �Z�V�S�y�O�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�G�V�L�
�Z�]�L�
�ü���� �N�W�y�U�H�� �Q�L�H��
�S�R�G�O�H�J�D�M�����N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L���P�H�W�R�G�����S�H�á�Q�����O�X�E���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L�� 

14 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D���R���S�U�]�H�F�L�
�W�Q�\�P���]�D�W�U�X�G�Q�L�H�Q�L�X 

���U�H�G�Q�L�H���]�D�W�U�X�G�Q�L�H�Q�L�H���Z��������5 �U�R�N�X���Z�\�Q�R�V�L�á�R��8 �R�V�y�E�� 

15 ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�H�����0�6�5�������� 

Em�L�W�H�Q�W���R�G�V�W���S�L�á���R�G���Q�D�O�L�F�]�D�Q�L�D�����Z�L�D�G�F�]�H�����S�U�D�F�R�Z�Q�L�F�]�\�F�K���]�J�R�G�Q�L�H���]���0�6�5���������X�]�Q�D�M���F���M�H���]�D���Q�L�H�L�V�W�R�W�Q�H�� 

16 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�� �R�� �á���F�]�Q�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H���� �L�� �Q�D�J�U�y�G�� ���Z�� �S�L�H�Q�L���G�]�X�� �L�� �Q�D�W�X�U�]�H���� �Z�\�S�á�D�F�R�Q�\�F�K�� �O�X�E�� �Q�D�O�H�*�Q�\�F�K��
�R�G�U�
�E�Q�L�H�� �G�O�D�� �R�V�y�E�� �]�D�U�]���G�]�D�M���F�\�F�K�� �L�� �Q�D�G�]�R�U�X�M���F�\�F�K��Emitenta w  �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�L�H��Emitenta oraz w 
�S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D�F�K�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �Z�L�R�G���F�\�F�K���� �R�G�� �Q�L�H�J�R�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �L�� �]�� �Q�L�P�� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K���� �E�H�]�� �Z�]�J�O�
�G�X�� �Q�D�� �W�R��
�F�]�\���E�\�á�\���R�Q�H���]�D�O�L�F�]�D�Q�H���Z���N�R�V�]�W�\���F�]�\���W�H�*���Z�\�Q�L�N�D�á�\���]���S�R�G�]�L�D�á�X���]�\�V�N�X 

�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���E�U�X�W�W�R���R�V�y�E���]�D�U�]���G�]�D�M���F�\�F�K���]�D��������5 rok �Z�\�S�á�D�F�R�Q�H���Z��������5 �U�R�N�X���N�V�]�W�D�á�W�R�Z�D�áy �V�L�
���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�R�� 

�/�u�]�'���]���v���Ì�Á�]�•�l�} Funkcja 01.01.2015 - 31.12.2015 

�B�µ�l���•�Ì���<�Œ�'�•�l�] �W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ 39,5 
Cezary Gregorczuk ���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ 42,5 
Wojacki Adam ���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ 42,5 
���v���Œ�Ì���i���•�]���u�]�w�•�l�] ���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ 42,5 
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�t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�������Œ�µ�š�š�}���}�•�•�����v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z���Á�Ç�‰�s�����}�v�����Á���î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ���l�•�Ì�š���s�š�}�Á���s�Ç���•�]�'���v���•�š�'�‰�µ�i�����}�W 
Damian Dworek �W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 3 
���Œ�š�µ�Œ���:�'���Œ�Ì���i���Á�•�l�] Sekretarz Rady Nadzorczej 1 
�����Ì���Œ�Ç���'�•�Œ�l�� ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 3 
�W�]�}�š�Œ���^�š�'�‰�v�]���Á�•�l�] ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 2 
�W���Á���s�����µ���Z�o�� ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 3 

RAZEM    12 

�=�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �Z�L�H�G�]���� �6�S�y�á�N�L�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P�� �R�G�� ���� �V�W�\�F�]�Q�L�D�� ������5 r do 31 grudnia 2015 �U�� �R�V�R�E�\�� �Z�F�K�R�G�]���F�H�� �Z�� �V�N�á�D�G��
�=�D�U�]���G�X�� �R�W�U�]�\�P�\�Z�D�á�\�� �Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D�� �Z�� �5�D�G�D�F�K�� �1�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K�� �V�S�y�á�H�N�� �]�D�O�H�*�Q�\�F�K���� �V�W�R�Z�D�U�]�\�V�]�R�Q�\�F�K�� �L��
�M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K �Z���á���F�]�Q�H�M���N�Z�R�F�L�H��24 �W�\�V�����]�á. 



Impera Capital S.A. 
�E�}�š�Ç���}���i���‘�v�]���i�����������}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}���Á�����s�µ�P���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]��
finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�=�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �Z�L�H�G�]���� �6�S�y�á�N�L�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P�� �R�G�� ���� �V�W�\�F�]�Q�L�D�� ������5 r do 31 grudnia 2015 �U�� �R�V�R�E�\�� �Z�F�K�R�G�]���F�H�� �Z�� �V�N�á�D�G��
�=�D�U�]���G�X���R�W�U�]�\�P�\�Z�D�á�\�� �Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D z t�\�W�X�á�X���S�H�á�Q�L�H�Q�L�H�� �I�X�Q�N�F�M�L�� �Z�H�� �Z�á�D�G�]�D�F�K�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�� �á���F�]�Q�H�M�� �N�Z�R�F�L�H��
�������� �W�\�V���� �]�á����Cz�áonkowie Zarz��du w ramach prowadzonej przez siebie dzia�áalno��ci gospodarczej otrzymali od jednostki 
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H�M���Zynagrodzenie �Q�H�W�W�R���Z���á���F�]�Q�H�M���Z�\�V�R�N�R���F�L 445 tys. z�á 

�=�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �Z�L�H�G�]���� �6�S�y�á�N�L�� �F�]�á�R�Q�N�R�Z�L�H�� �R�U�J�D�Q�y�Z�� �Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�L�H�� �R�W�U�]�\�P�\�Z�D�O�L�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �R�G 1 stycznia 2015 r do 31 
grudnia 2015 r wynagrodzenia �á���F�]�Q�L�H���]���Q�D�J�U�R�G�D�P�L���L���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D�P�L���]���]�\�V�N�X �R�G���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K�� 

17 �:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D���O�X�E���S�R�G�P�L�R�W�X���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�H�J�R���G�R���E�D�G�D�Q�L�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K 

Wy�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���Q�D�O�H�*�Q�H���E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D���Z�������������U�R�N�X���Z�\�Q�L�R�V�á�R�� 
�x za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok 20,8 

�W�\�V�����]�á���Q�H�W�W�R 
�x za przepro�Z�D�G�]�H�Q�L�H���S�U�]�H�J�O���G�X���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�J�R���R�U�D�]���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���]�D���,���S�y�á�U�R�F�]�H������������

�U�R�N�������������W�\�V�����]�á���Q�H�W�W�R�� 

Wy�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���Q�D�O�H�*�Q�H���E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D���Z�������������U�R�N�X���Z�\�Q�L�R�V�á�R�� 
�x za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok 20,8 

�W�\�V�����]�á���Q�H�W�W�R 
�x �]�D���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���S�U�]�H�J�O���G�X���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�J�R���R�U�D�]���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���]�D���,���S�y�á�U�R�F�]�H������������

�U�R�N�������������W�\�V�����]�á���Q�H�W�W�R�� 

18 �3�R�á���F�]�H�Q�L�D���]���L�Q�Q�����M�H�G�Q�R�V�W�N�� 

�:���R�N�U�H�V�L�H���R�E�M�
�W�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�á���F�]�\�á���V�L�
���]���*�D�G�Q�����L�Q�Q�����M�H�G�Q�R�V�W�N���� 

19 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D���Q�D���W�H�P�D�W���V�H�J�P�H�Q�W�y�Z���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L 

�=�H���Z�]�J�O�
�G�X���Q�D���M�H�G�Q�R�O�L�W�\���F�K�D�U�D�N�W�H�U���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���6�S�y�á�N�D���Z�\�U�y�*�Q�L�D���M�H�G�H�Q���V�H�J�P�H�Q�W���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L��- segment inwestycyjny i dzia�áalno���ü 
pokrewna. 

20 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�� �G�R�W�\�F�]���F�D�� �Z�\�S�á�D�F�R�Q�H�M�� ���O�X�E�� �]�D�G�H�N�O�D�U�R�Z�D�Q�H�M���� �G�\�Z�L�G�H�Q�G�\�� �á���F�]�Q�L�H�� �L�� �Z�� �S�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�X�� �Q�D�� �M�H�G�Q���� �D�N�F�M�
���� �]��
�S�R�G�]�L�D�á�H�P���Q�D���D�N�F�M�H���]�Z�\�N�á�H���L���X�S�U�]�\�Z�L�O�H�M�R�Z�D�Q�H 

�:���E�L�H�*���F�\�P���R�N�U�H�V�L�H���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���Z�\�S�á�D�F�R�Q�H 

21 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���R���]�D�Z�D�U�W�\�F�K���X�P�R�Z�D�F�K���]�Q�D�F�]���F�\�F�K���G�O�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L��Emitenta, w tym znanych Emitentowi um owach 
�]�D�Z�D�U�W�\�F�K���S�R�P�L�
�G�]�\���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�D�P�L�����Z�V�S�y�O�Q�L�N�D�P�L�������X�P�R�Z�D�F�K���X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�����Z�V�S�y�á�S�U�D�F�\���O�X�E���N�R�R�S�H�U�D�F�M�L�� 

�x �:���G�Q�L�X���������O�X�W�H�J�R�������������U�����(�P�L�W�H�Q�W���S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�����*�H���Z���G�Q�L�X���������O�X�W�H�J�R�������������U�����G�R�N�R�Q�D�á���H�P�L�V�M�L���L���S�U�]�\�G�]�L�D�á�X���R�E�O�L�J�D�F�M�L���V�H�U�L�L��
�0���L���1���R���á���F�]�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���������������W�\�V�����]�á�� 

�x �:�� �G�Q�L�X�� ���� �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á���� �*�H�� �Z�� �G�Q�L�X�� ���� �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �G�R�N�R�Q�D�Q�R�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����
�R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �V�H�U�L�L���0���L���1���� �W�M���� �]�á�R�*�H�Q�L�D���G�\�V�S�R�]�\�F�M�L���E�O�R�N�D�G�\�� �D�N�W�\�Z�y�Z���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�X���P�D�N�O�H�U�V�N�L�P���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�P���S�U�]�H�]��
Bank Zachodni WBK S.A. - �'�R�P���0�D�N�O�H�U�V�N�L���%�=���:�%�.���G�R���N�Z�R�W�\���������������W�\�V�����]�á�� 

�x �:�� �G�Q�L�X�� ������ �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�� �R�� �]�á�R�*�H�Q�L�X�� �S�R�]�Z�X�� �R�� �]�D�S�á�D�W�
�� �N�Z�R�W�\�� �������� �W�\�V���� �]�á�� �S�U�]�H�F�L�Z�N�R�� �G�á�X�*�Q�L�N�R�P��
�V�R�O�L�G�D�U�Q�\�P�� �.�U�]�\�V�]�W�R�I�R�Z�L�� �0�D�F�L�H�M�H�F�� ���S�U�R�Z�D�G�]���F�H�P�X�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �J�R�V�S�R�G�D�U�F�]���� �S�R�G�� �I�L�U�P���� �.�U�]�\�V�]�W�R�I�� �0�Dciejec P.H.U. 
�(�0�.�$�����L���$�G�D�P�R�Z�L���%�U�R�G�R�Z�V�N�L�H�P�X�����S�U�R�Z�D�G�]���F�H�P�X���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�����S�R�G���I�L�U�P�����$�G�D�P���%�U�R�G�R�Z�V�N�L���=�D�U�]���G�]�D�Q�L�H����
�W�\�W�X�á�H�P���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�M���]���3�R�U�R�]�X�P�L�H�Q�L�D���]���G�Q�L�D����-�������F�]�H�U�Z�F�D�������������U�����Z�U�D�]���]���S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�P�L���D�Q�H�N�V�D�P�L�� 

�x W dniu 13 marca 2015 r. �(�P�L�W�H�Q�W���X�M�D�Z�Q�L�á���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
���S�R�X�I�Q�������N�W�y�U�H�M���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�H���]�R�V�W�D�á�R���R�S�y�(�Q�L�R�Q�H���]�J�R�G�Q�L�H���]���W�U�H���F�L����
�D�U�W�����������X�V�W�������X�V�W�D�Z�\���]���G�Q�L�D���������O�L�S�F�D�������������U�����R���R�I�H�U�F�L�H���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M���L���Z�D�U�X�Q�N�D�F�K���Z�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
�G�R���]�R�U�J�D�Q�L�]�R�Z�D�Q�H�J�R���V�\�V�W�H�P�X���R�E�U�R�W�X���R�U�D�]���R���V�S�y�á�N�D�F�K���S�X�E�O�L�F�]�Q�\�F�K���]���G�Q�L�D���������O�L�S�F�D�������������U�����G�R�W�\�F�]���F���� 

o �3�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D�� �G�R�� �.�R�P�L�V�M�L�� �1�D�G�]�R�U�X�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �O�L�V�W�R�S�D�G�D�� ���������� �U���� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H�M�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L���� �Ä�1�D��
�S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �D�U�W���� ������ �X�V�W�� ���� �X�V�W�D�Z�\�� �R�� �R�I�H�U�F�L�H�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M���L���Z�D�U�X�Q�N�D�F�K���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
do zorg�D�Q�L�]�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�\�V�W�H�P�X�� �R�E�U�R�W�X�� �R�U�D�]�� �R�� �V�S�y�á�N�D�F�K�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�\�F�K�� ���'�]���� �8���� ������������ �1�U�� ���������� �S�R�]���� ������������ �R�U�D�]��
�]�J�R�G�Q�L�H���]�� �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�P���0�L�Q�L�V�W�U�D���)�L�Q�D�Q�V�y�Z���Z���V�S�U�D�Z�L�H���U�R�G�]�D�M�X���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�����N�W�y�U�H���P�R�J�����Q�D�U�X�V�]�\�ü���V�á�X�V�]�Q�\��
�L�Q�W�H�U�H�V���H�P�L�W�H�Q�W�D���R�U�D�]���V�S�R�V�R�E�X���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���H�P�L�W�H�Q�W�D���Z���]�Z�L���]�N�X �]���R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�P���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D���G�R���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M��
�Z�L�D�G�R�P�R���F�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L���S�R�X�I�Q�\�F�K���]�� �G�Q�L�D�������� �N�Z�L�H�W�Q�L�D������������ �U���� ���'�]�����8�����������������1�U�����������S�R�]�����������������=�D�U�]���G���,�P�S�H�U�D��
�&�D�S�L�W�D�O�� �6���$���� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H�� ���]�Z�D�Q�\�� �G�D�O�H�M���� �Ä�(�P�L�W�H�Q�W�´���� �S�U�]�H�N�D�]�X�M�H�� �.�R�P�L�V�M�L�� �1�D�G�]�R�U�X�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R��
informacje �R�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�X�� �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D�� �G�R�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M�� �Z�L�D�G�R�P�R���F�L�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �S�R�X�I�Q�H�M���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �L�Q�I�R�U�P�X�M�H���� �L�*��
�G�Q�L�D������������������������ �U���� �]�á�R�*�\�á���G�R���6���G�X���2�N�U�
�J�R�Z�H�J�R���Z���3�R�]�Q�D�Q�L�X���� �,�� �:�\�G�]�L�D�á���&�\�Z�L�O�Q�\���� �S�R�]�H�Z���R���]�D�S�á�D�W�
�� ���3�R�]�H�Z������
�S�U�]�H�F�L�Z�N�R�� �*�U�]�H�J�R�U�]�R�Z�L�� �.�R�S�D�F�]�H�Z�V�N�L�H�P�X���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �Z�Q�L�y�V�á�� �R�� �Z�\�G�D�Q�L�H �Q�D�N�D�]�X�� �]�D�S�á�D�W�\�� �Z�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�X��
�Q�D�N�D�]�R�Z�\�P�� �]�� �Z�H�N�V�O�D�� �N�Z�R�W�\�� �R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �������������������������� �]�á�� ���G�]�L�H�Z�L�
�ü�� �P�L�O�L�R�Q�y�Z�� �M�H�G�H�Q�� �W�\�V�L���F�� �V�W�R�� �W�U�]�\�G�]�L�H���F�L��
�R�V�L�H�P���]�á�R�W�\�F�K���L�������������������E�
�G���F�H�M���S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���Q�D�O�H�*�Q�H�M���(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L���N�Z�R�W�\���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���Z�U�D�]���]���X�V�W�D�Z�R�Z�\�P�L��
odsetkami od dnia wnie�V�L�H�Q�L�D�� �S�R�]�Z�X���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�G�M���á�� �G�H�F�\�]�M�
�� �R�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�X�� �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D�� �S�R�Z�\�*�V�]�H�M��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L���G�R���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M���Z�L�D�G�R�P�R���F�L�����Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M���M�H�G�Q�D�N���Q�L�*���G�R���G�Q�L�D���������P�D�U�F�D�������������U�R�N�X�����(�P�L�W�H�Q�W���X�]�Q�D�á�����*�H��
�X�M�D�Z�Q�L�H�Q�L�H�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �Q�D�� �R�E�H�F�Q�\�P�� �H�W�D�S�L�H�� �P�R�J�á�R�E�\�� �Q�D�U�X�V�]�\�ü�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�\���� �V�á�X�V�]�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �:�� �R�F�H�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�R�Z�H�M�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �Q�L�H�� �V�S�R�Z�R�G�X�M�H�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �Z�� �E�á���G��
�R�S�L�Q�L�L�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M���� �]�D���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�S�H�Z�Q�L�� �]�D�F�K�R�Z�D�Q�L�H�� �S�R�X�I�Q�R���F�L�� �W�\�F�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �G�R�� �F�K�Z�L�O�L�� �R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�L�D��
�V�W�R�V�R�Z�Q�H�J�R�� �U�D�S�R�U�W�X�� �E�L�H�*���F�H�J�R�� �Z�\�S�H�á�Q�L�D�M���F�� �R�E�R�Z�L���]�N�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�� �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���� �Z�� �W�\�P�� �S�U�R�Z�D�G�]���F��
�U�H�M�H�V�W�U���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L���S�R�X�I�Q�\�F�K���´ 

o �:�R�E�H�F�� �I�D�N�W�X���� �L�*�� �Z�� ������ �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�R�Z�]�L���á�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� �W�H�O�H�I�R�Q�L�F�]�Q���� �]�� �6���G�X�� �R��
�G�R�U�
�F�]�H�Q�L�X���S�R�]�Z�X���3�R�]�Z�D�Q�H�P�X�����(�P�L�W�H�Q�W���X�M�D�Z�Q�L�á���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� 

�x Z dniem 27 marca �����������U�����(�P�L�W�H�Q�W���S�U�]�\�V�W���S�L�á���G�R���3�U�R�J�U�D�P�X���:�V�S�L�H�U�D�Q�L�D���3�á�\�Q�Q�R���F�L���*�3�:�� 

�x �������P�D�U�F�D�������������U�����(�P�L�W�H�Q�W���S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�����*�H���]���G�Q�L�H�P�������������������������S�U�]�\�V�W���S�L�á���G�R���3�U�R�J�U�D�P�X���:�V�S�L�H�U�D�Q�L�D���3�á�\�Q�Q�R���F�L�� 



Impera Capital S.A. 
�E�}�š�Ç���}���i���‘�v�]���i�����������}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���P�}���Á�����s�µ�P���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]��
finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 55 

�x �:���G�Q�L�X���������P�D�U�F�D�������������U�����5�D�G�D���1�D�G�]�R�U�F�]�D���6�S�y�á�N�L�����Z���]�Z�L���]�N�X���]���X�S�á�\�Z�H�P���]���X�S�á�\�Z�H�P���L�Q�G�\�Z�L�G�X�D�O�Q�\�F�K���N�D�G�H�Q�F�M�L���F�]�á�R�Q�N�y�Z��
�]�D�U�]���G�X�� �Z�� �R�V�R�E�D�F�K���� �à�X�N�D�V�]�� �.�U�
�V�N�L���� �$�G�D�P���:�R�M�D�F�N�L���L���&�H�]�D�U�\�� �*�U�H�J�R�U�F�]�X�N���R�U�D�]�� �Z���]�Z�L���]�N�X���]�� �I�D�N�W�H�P���� �*�H���P�D�Q�G�D�W�\���W�\�F�K��
�R�V�y�E�� �Z�\�J�D�V�á�\�E�\�� �]�� �F�K�Z�L�O���� �S�R�G�M�
�F�L�D�� �S�U�]�H�]�� �=�Z�\�F�]�D�M�Q�H�� �:�D�O�Q�H�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �6�S�y�á�N�L�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�H�M��
jednostkowe sprawozdani�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �6�S�y�á�N�L�� �]�D�� �U�R�N�� ������������ �S�R�G�M�
�á�D�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �R�� �S�R�Z�R�á�D�Q�L�X�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �=�D�U�]���G�X�� �Q�D�� �Q�R�Z�H��
�N�D�G�H�Q�F�M�H���� �3�D�Q�D�� �à�X�N�D�V�]�D�� �.�U�
�V�N�L�H�J�R�� �Q�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R�� �3�U�H�]�H�V�D�� �=�D�U�]���G�X���� �3�D�Q�D�� �$�G�D�P�D�� �:�R�M�D�F�N�L�H�J�R�� �Q�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R��
�&�]�á�R�Q�N�D���=�D�U�]���G�X���L���3�D�Q�D���&�H�]�D�U�H�J�R���*�U�H�J�R�U�F�]�X�N�D���Q�D���V�W�D�Q�R�Z�L�V�N�R���&�]�á�R�Q�N�D���=�D�U�]���G�X�����8�F�K�Z�D�á�\���W�H���Z�H�V�]�á�\���Z���*�\�F�L�H���Z���G�Q�L�X��
������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U���� �]�� �F�K�Z�L�O���� �S�R�G�M�
�F�L�D�� �S�U�]�H�]�� �=�Z�\�F�]�D�M�Q�H�� �:�D�O�Q�H�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �6�S�y�á�N�L�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �]�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�H�M��
�M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�L���]�D���U�R�N������������ 

�x ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á���� �L�*�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U���� �3�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�U�]�H�V�á�D�á�� �G�R�� �6���G�X��
�2�N�U�
�J�R�Z�H�J�R�� �Z���3�R�]�Q�D�Q�L�X���,�� �:�\�G�]�L�D�á���&�\�Z�L�O�Q�\���� �S�L�V�P�R���S�U�]�\�J�R�W�R�Z�D�Z�F�]�H�����U�H�S�O�L�N�D���Q�D���R�G�S�R�Z�L�H�G�(���Q�D���S�R�]�H�Z���� �Z���]�Z�L���]�N�X���]�H��
�]�á�R�*�R�Q�\�P�� �S�U�]�H�F�L�Z�N�R�� �*�U�]�H�J�R�U�]�R�Z�L�� �.�R�S�D�F�]�H�Z�V�N�L�H�P�X�� ���3�R�]�Z�D�Q�\���� �S�R�]�Z�H�P���� �R�� �N�W�y�U�\�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�� �Z�� �G�Q�L�X�� ��3 
�P�D�U�F�D�������������U�R�N�X�����(�P�L�W�H�Q�W���F�R�I�Q���á���Z���F�]�
���F�L���S�R�Z�y�G�]�W�Z�R�����á���F�]�Q�L�H�����F�R���G�R���N�Z�R�W�\�����������������������]�á���Z���]�Z�L���]�N�X���]���S�U�]�H�M�
�F�L�H�P���Q�D��
�Z�á�D�V�Q�R���ü���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D�����������������������D�N�F�M�L���V�H�U�L�L���$���V�S�y�á�N�L���.�R�U�S�R�U�D�F�M�D���%�X�G�R�Z�O�D�Q�D���.�R�S�D�K�D�X�V���6���$�����]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���%�D�U�O�L�Q�N�X���R��
�Z�D�U�W�R���F�L�����������������������]�á�����F�]�W�H�U�\���P�L�O�L�R�Q�\���F�]�W�H�U�\�V�W�D���]�á�R�W�\�F�K�������R���N�W�y�U�\�P���(�P�L�W�H�Q�W���L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á���U�D�S�R�U�W�H�P���E�L�H�*���F�\�P���Q�U���������]���G�Q�L�D��
������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ���������� �U���� �R�U�D�]�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �W�\�P���� �*�H�� �N�Z�R�W�D�� ���������������������� �]�á�� �M�H�V�W�� �G�R�F�K�R�G�]�R�Q�D�� �R�G�U�
�E�Q�\�P�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�P���� �:��
�S�R�]�R�V�W�D�á�\�P�� �]�D�N�U�H�V�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�Z�y�G�]�W�Z�R�� �S�R�G�W�U�]�\�P�D�á�� �L�� �S�R�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�H�Q�L�X�� �S�R�Z�y�G�]�W�Z�D�� �G�R�F�K�R�G�]�L�� �R�G�� �3�R�]�Z�D�Q�H�J�R�� �N�Z�R�W�\��
���������������������������]�á���Z�U�D�]���]���Q�D�O�H�*�Q�\�P�L���R�G�V�H�W�N�D�P�L���X�V�W�D�Z�R�Z�\�P�L�� 

�x �������N�Z�L�H�W�Q�L�D�������������U�����(�P�L�W�H�Q�W���Z���Q�D�Z�L���]�D�Q�L�X���G�R���U�D�S�R�U�W�X���E�L�H�*���F�H�J�R���]���G�Q�L�D���������P�D�U�F�D�������������U�R�N�X�����S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�����L�*���Z���G�Q�L�X��
������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U���� �3�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�G�H�E�U�D�á�� �]�� �6���G�X�� �2�N�U�
�J�R�Z�H�J�R�� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H�� �;�9�,�� �:�\�G�]�L�D�á�� �*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\����
�R�G�S�L�V�� �Q�D�N�D�]�X�� �]�D�S�á�D�W�\�� �Z�\�G�D�Q�H�J�R�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �Z�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�X�� �Q�D�N�D�]�R�Z�\�P�� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �S�U�]�H�F�L�Z�N�R��
�.�U�]�\�V�]�W�R�I�R�Z�L�� �0�D�F�L�H�M�H�F�� �L�� �$�G�D�P�R�Z�L�� �%�U�R�G�R�Z�V�N�L�H�P�X�� �R�� �]�D�S�á�D�W�
�� �N�Z�R�W�\�� ���������������� �]�á�� ���G�]�L�H�Z�L�
�ü�V�H�W�� �W�\�V�L�
�F�\�� �]�á�R�Wych) wraz z 
ustawowymi odsetkami.  

�x ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U���� �R�G�E�\�á�R�� �V�L�
�� �=�Z�\�F�]�D�M�Q�H�� �:�D�O�Q�H�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �,�P�S�H�U�D�� �&�D�S�L�W�D�O�� �6�S�y�á�N�D�� �$�N�F�\�M�Q�D���� �N�W�y�U�H�� �S�R�G�M�
�á�R�� �P���L�Q����
�X�F�K�Z�D�á�\���R���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���=�D�U�]���G�X���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���Z�������������U���������M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R 
�]�D�� ���������� �U������ �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �=�D�U�]���G�X�� �]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �*�U�X�S�\�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� �Z�� ���������� �U������ �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �*�U�X�S�\�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� �]�D�� ���������� �U������ �X�F�K�Z�D�á�\�� �R�� �S�R�N�U�\�F�L�X�� �V�W�U�D�W�\�� �]�D�� ���������� �U�R�N�� �L�� �O�D�W�D�� �X�E�L�H�J�á�H�� �N�D�S�L�W�D�á�H�P��
zapasowym.  

�x 19 czerwca 2015 r. Emitent w na�Z�L���]�D�Q�L�X���G�R���U�D�S�R�U�W�y�Z���E�L�H�*���F�\�F�K���]���G�Q�L�D���������P�D�U�F�D�������������U�R�N�X���R�U�D�]���������N�Z�L�H�W�Q�L�D�������������U����
�S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�����L�*���Z���G�Q�L�X���������F�]�H�U�Z�F�D�������������U�R�N�X���R�G�E�\�á�R���V�L�
���S�R�V�L�H�G�]�H�Q�L�H���6���G�X���5�H�M�R�Q�R�Z�H�J�R���G�O�D���.�U�D�N�R�Z�D�����U�y�G�P�L�H���F�L�D���Z��
�.�U�D�N�R�Z�L�H���Z���V�S�U�D�Z�L�H���R���]�D�Z�H�]�Z�D�Q�L�H���G�R���S�U�y�E�\���X�J�R�G�R�Z�H�M�����'�R���]�D�Z�D�U�F�L�D���X�J�R�G�\���Q�L�H���G�R�V�]�á�R�� 

�x �:�� �G�Q�L�X�� ���� �Z�U�]�H���Q�L�D�� ���������� �U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�� �R�� �S�R�G�S�L�V�D�Q�L�X�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�R�U�R�]�X�P�L�H�Q�L�D�� �]�� �)�;�'�$�7�$��
�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���/�,�0�,�7�(�'���]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���1�L�N�R�]�M�L�����&�\�S�U�����R�U�D�]���V�S�y�á�N�����,�Q�Y�H�Q�W�R���6�S�����]���R���R�����S�U�]�\���X�G�]�L�D�O�H���)�D�P�L�O�\���)�X�Q�G�������6�S�����]��
�R���R�����R���U�R�]�Z�L���]�D�Q�L�X���X�P�R�Z�\���L�Q�Z�H�Vtycyjnej z dnia 17.10.2013 r. 

�x �:�� �G�Q�L�X�� ���� �S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D�� ���������� �U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�� �R�� �R�G�Z�R�á�D�Q�L�X�� �Z�� �G�Q�L�X�� ���� �S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D�� ���������� �U�R�N�X�� �S�U�R�N�X�U�\�� �á���F�]�Q�H�M��
�X�G�]�L�H�O�R�Q�H�M�� �3�D�Q�X�� �$�G�D�P�R�Z�L�� �5�R�J�D�O�L���V�N�L�H�P�X���� �:�� �W�\�P�� �V�D�P�\�P�� �G�Q�L�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á�� �R�� �X�G�]�L�H�O�H�Q�L�X�� �Z�� �G�Q�L�X�� ����
�S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D�������������U�R�N�X���S�U�R�N�X�U�\���á���F�]�Q�H�M���3�D�Q�L���0�D�U�F�L�H���5�R�V�L�D�N���L���3�D�Q�X���$�G�D�P�R�Z�L���5�R�J�D�O�L���V�N�L�H�P�X�� 

�x �:���G�Q�L�X�������J�U�X�G�Q�L�D�������������U�����(�P�L�W�H�Q�W���Z���Q�D�Z�L���]�D�Q�L�X���G�R���U�D�S�R�U�W�X���E�L�H�*���F�H�J�R���Q�U�����������������]���G�Q�L�D���������P�D�U�F�D�������������U�����R�U�D�]������������������
�]�� �G�Q�L�D�� ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U������ �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á���� �*�H�� �Z�� �G�Q�L�X�� ���� �J�U�X�G�Q�L�D�� ���������� �U�����S�R�Z�]�L���á�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� �R�� �Z�\�G�D�Q�L�X�� �S�U�]�H�]�� �6���G��
�2�N�U�
�J�R�Z�\�� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X�� �:�\�G�]�L�D�á�� �,�� �&�\�Z�L�O�Q�\�� �Q�L�H�S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�H�J�R�� �Z�\�U�R�N�X�� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �]�� �S�R�Z�y�G�]�W�Z�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�U�]�H�F�L�Z�N�R��
�*�U�]�H�J�R�U�]�R�Z�L���.�R�S�D�F�]�H�Z�V�N�L�H�P�X���R���]�D�S�á�D�W�
�����1�D���P�R�F�\���Z�\�U�R�N�X���6���G���]�D�V���G�]�L�á���Q�D���U�]�H�F�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���]�D�S�á�D�W�
���N�Z�R�W�\�������������������]�á��
wraz z �N�R�V�]�W�D�P�L���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�����N�Z�R�W�
�����������������������������Z�U�D�]���]���X�V�W�D�Z�R�Z�\�P�L���R�G�V�H�W�N�D�P�L���R�G���G�Q�L�D���������J�U�X�G�Q�L�D�������������G�R���G�Q�L�D��
�]�D�S�á�D�W�\���� �R�G�V�H�W�N�L�� �X�V�W�D�Z�R�Z�H�� �Z�� �N�Z�R�F�L�H�� �������������������� �]�á���� �6���G�� �X�P�R�U�]�\�á�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H�� �F�R�I�Q�L�
�W�H�J�R�� �S�R�]�Z�X�� �R�U�D�]��
�]�D�V���G�]�L�á���R�G���3�R�]�Z�D�Q�H�J�R���Q�D���U�]�H�F�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���N�Z�R�W�
�����������������������]�á���W�\�W�X�á�H�P���N�R�V�]�W�y�Z���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� 

�x �:���G�Q�L�X���������J�U�X�G�Q�L�D�������������U�����(�P�L�W�H�Q�W���S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�á���R���G�R�N�R�Q�D�Q�L�X���Z���G�Q�L�X���������J�U�X�G�Q�L�D�������������U�������]�J�R�G�Q�L�H���]���Z�D�U�X�Q�N�D�P�L���H�P�L�V�M�L��
�Z�\�N�X�S�X�����F�D�á�R���F�L���R�E�O�L�J�D�F�M�L���V�H�U�L�L���1���R�U�D�]���Z�\�J�D���Q�L�
�F�L�X���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����W�H�M���V�H�U�L�L���R�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

22 Rodzaj oraz kwo �W�\���]�P�L�D�Q���Z�D�U�W�R���F�L���V�]�D�F�X�Q�N�R�Z�\�F�K���N�Z�R�W���S�R�G�D�Z�D�Q�\�F�K���Z���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K���O�D�W�D�F�K���R�E�U�R�W�R�Z�\�F�K�����M�H���O�L��
�Z�\�Z�L�H�U�D�M�����R�Q�H���L�V�W�R�W�Q�\���Z�S�á�\�Z���Q�D���E�L�H�*���F�\���R�N�U�H�V�� 
 

�1�L�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �]�P�L�D�Q�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �V�]�D�F�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �]�� �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K�� �R�N�U�H�V�y�Z���� �N�W�y�U�H�� �P�R�J�á�\�E�\�� �Z�S�á�\�Q���ü�� �L�V�W�R�W�Q�L�H�� �Q�D�� �E�L�H�*���F�\�� �R�N�U�H�V��
sprawozdawczy. 

23 �.�R�U�H�N�W�\�� �E�á�
�G�y�Z���� �L�F�K�� �S�U�]�\�F�]�\�Q�\���� �W�\�W�X�á�\�� �R�U�D�]�� �Z�S�á�\�Z�� �Z�\�Z�R�á�D�Q�\�F�K�� �W�\�P�� �V�N�X�W�N�y�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Q�D�� �V�\�W�X�D�F�M�
��
�P�D�M���W�N�R�Z�����L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�����S�á�\�Q�Q�R���ü���R�U�D�]���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���L���U�H�Q�W�R�Z�Q�R���ü��Emitenta (MSR 8)  

 
�:���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\�P���Q�D���G�]�L�H�����������J�U�X�G�Q�L�D 2015 �U�R�N�X���Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�D���L�V�W�R�W�Q�D���N�R�U�H�N�W�D���E�á�
�G�X�� 

24 �+�L�S�H�U�L�Q�I�O�D�F�\�M�Q�H���S�U�]�H�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�����0�6�5�������� 

�6�S�y�á�N�D���Q�L�H���G�R�N�R�Q�D�á�D���K�L�S�H�U�L�Q�I�O�D�F�\�M�Q�H�J�R���S�U�]�H�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�D���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���N�D�S�L�W�D�á�y�Z�����]�D���Z�\�M���W�N�L�H�P���Z�\�Q�L�N�X��
�O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K�����N�L�H�U�X�M���F���V�L�
���]�D�V�D�G�����L�V�W�R�W�Q�R���F�L�����(�P�L�W�H�Q�W���]�R�V�W�D�á���X�W�Z�R�U�]�R�Q�\���Z���I�R�U�P�L�H���M�H�G�Q�R�R�V�R�E�R�Z�H�M���V�S�y�á�N�L���D�N�F�\�M�Q�H�M���6�N�D�U�E�X���3�D���V�W�Z�D��
�]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �8�V�W�D�Z���� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U�R�N�X�� �R�� �Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �I�X�Q�G�X�V�]�D�F�K�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K�� �L�� �L�F�K�� �S�U�\�Z�D�W�\�]�D�F�M�L���� �:�� �U�D�P�D�F�K��
�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�S�L�V�y�Z�� �8�V�W�D�Z�\�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�� �3�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H���� �:�á�D�V�Q�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �X�W�Z�R�U�]�\�á�� �Z�� �G�Q�L�X�� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� ���������� �U���� �1�D�U�R�G�R�Z�\�� �)�X�Q�G�X�V�]��
�,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\���� �N�W�y�U�H�J�R�� �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�D�� �Q�D�V�W���S�L�á�D�� ������ �P�D�U�F�D�� ���������� �U���� �]�� �N�D�S�L�W�D�á�H�P�� �S�R�F�]���W�N�R�Z�\�P�� �������� �W�\�V���� �]�á���� �1�D�V�W�
�S�Q�H�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D��
�N�D�S�L�W�D�á�X�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �P�L�D�á�\�� �P�L�H�M�V�F�H�� �Z�� �U�R�N�X�� ���������� �L�� �O�D�W�D�F�K�� �Q�D�V�W�
�S�Q�\�F�K���� �1�D�� �G�]�L�H���� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�� �N�D�S�L�W�D�á�� �S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\�� �6�S�y�á�N�L�� �Z�\�Q�R�V�L��
�������������W�\�V�����]�á���� 

�=�D�N�á�D�G�D�M���F�����*�H���J�R�V�S�R�G�D�U�N�D���K�L�S�H�U�L�Q�I�O�D�F�\�M�Q�D���E�\�á�D���Z���3�R�O�V�F�H���G�R���N�R���F�D�������������U�R�N�X���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���Z�\�P�R�J�X���0�6�5���������M�H�V�W���Q�L�H�L�V�W�R�W�Q�H���G�O�D��
�R�G�F�]�\�W�\�Z�D�Q�L�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���M�D�N�R���F�D�á�R���F�L���� 

 

 



Impera Capital S.A. 
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finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 �Œ�}�l�µ���~�Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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25 Wsk�D�]�D�Q�L�H�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D���� �W�R�F�]���F�\�F�K�� �V�L�
�� �S�U�]�H�G�� �V���G�H�P���� �R�U�J�D�Q�H�P�� �Z�á�D���F�L�Z�\�P�� �G�O�D�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� �D�U�E�L�W�U�D�*�R�Z�H�J�R��
lub organem administracji p ublicznej  

Stosowne ujawnienia zmieszczono w Sprawozdaniu Zarz��du z dzia�áalno��ci Emitenta Impera Capital S.A. za okres od 1 
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w rozdziale V. 

26 �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �L�V�W�R�W�Q�\�F�K�� �]�G�D�U�]�H������ �N�W�y�U�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �S�R�� �G�Q�L�X���� �Q�D�� �N�W�y�U�\�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�R�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �Q�L�H�X�M�
�W�H�� �Z�� �W�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���� �D�� �P�R�J���F�H�� �Z�� �]�Q�D�F�]���F�\�� �V�S�R�V�y�E�� �Z�S�á�\�Q���ü�� �Q�D�� �S�U�]�\�V�]�á�H��
wyniki  

 
Po dni�X���� �Q�D�� �N�W�y�U�\�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�R�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �Q�L�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�� �Q�L�H�X�M�
�W�H�� �Z�� �W�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���� �D�� �P�R�J���F�H�� �Z��
�]�Q�D�F�]���F�\���V�S�R�V�y�E���Z�S�á�\�Q���ü���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H���Z�\�Q�L�N�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���6�S�y�á�N�L�� 
 

27 �,�Q�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �P�R�J���F�H�� �Z�� �L�V�W�R�W�Q�\�� �V�S�R�V�y�E�� �Z�S�á�\�Q���ü�� �Q�D�� �R�F�H�Q�
�� �V�\�W�X�D�F�M�L�� �P�D�M���W�N�R�Z�H�M���� �I�L�Q�D�Qsowej i wyniku 
finansowego  
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�L�V�W�R�W�Q�\���V�S�R�V�y�E���Z�S�á�\�Q���ü���Q�D���R�F�H�Q�
���V�\�W�X�D�F�M�L���P�D�M���W�N�R�Z�H�M�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M���L���Z�\�Q�L�N�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� 
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�Z�}�Ì���Ì�]���s���/ 

�W�}���•�š���Á�}�Á�����]�v�(�}�Œ�u�����i�������}�š�Ç���Ì������ Impera Capital S.A 

1) Informacje podstawowe.  

�/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �~�����o���i�W�� �c���u�]�š���v�š�_�� �o�µ���� �c�^�‰�•�s�l���_�• �i���•�š�� �^�‰�•�s�l���� ���l���Ç�i�v���� �Á�‰�]�•���v���� ���}��Krajowego Rejestru 
S�����}�Á���P�}�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �^������ �Z���i�}�v�}�Á�Ç�� ���o���� �u�X�•�š�X�� �t���Œ�•�Ì���Á�Ç�U�� �y�/�/�� �t�Ç���Ì�]���s�� �'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç�� �<�Œ���i�}�Á���P�}�� �Z���i���•�š�Œ�µ��
�^�����}�Á���P�}���‰�}�����v�µ�u���Œ���u���<�Z�^���ì�ì�ì�ì�ì�î�ì�ò�õ�ì�X 

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š���u�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���^�‰�•�s�l�] jest: 

�ƒ ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Z�}�o���]�v�P�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���~�ò�ð�X�î�ì�X�•�•�U 
�ƒ ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����š�Œ�µ�•�š�•�Á�U���(�µ�v���µ�•�Ì�•�Á��i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z), 
�ƒ �W�}�Ì�}�•�š���s���� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �µ�•�s�µ�P�}�Á���U�� �P���Ì�]���� �]�v���Ì�]���i�� �v�]���•�l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v���U�� �Ì�� �Á�Ç�s�����Ì���v�]���u��

�µ�����Ì�‰�]�����Ì���w���]���(�µ�v���µ�•�Ì�•�Á�����u���Œ�Ç�š���o�v�Ç���Z���~�ò�ð�X�õ�õ�X�•�•�U 
�ƒ �W�}�Ì�}�•�š���s�����(�}�Œ�u�Ç���µ���Ì�]���o���v�]�����l�Œ�����Ç�š�•�Á���~�ò�ð�X�õ�î�X�•�•�U 
�ƒ �•���Œ�Ì�����Ì���v�]�����v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]��mi wykonywane na zlecenie (68.32.Z). 

�E���� ���Ì�]���w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]�� 2015 �Œ�}�l�µ�� �l���‰�]�š���s�� �Ì���l�s�����}�Á�Ç��Impera Ca�‰�]�š���o�� �^�X���X�� �Á�Ç�v�}�•�]�s�� �ñ.640.000,0�ì�� �Ì�s�X�� �t�•�Ì�Ç�•�š�l�]����
akcje �^�‰�•�s�l�] �•�������l���i���u�]���Ì�Á�Ç�l�s�Ç�u�]���v�����}�l���Ì�]���]���o���X 

2) Dane identyfikacyjne Emitenta.  

�W���s�v�����v���Ì�Á�����~�(�]�Œ�u���•�W Impera Capital S�‰�•�s�l�������l���Ç�i�v�� 

�^�l�Œ�•�š���(�]�Œ�u�Ç�W Impera Capital S.A. 

Siedziba:  02-675 Warszawa, ul. �t�}�s�}�•�l�����î�î�� 

Telefon: (22) 378 55 50 

Fax: (22) 378 55 51 

Adres internetowy: www.imperasa.pl 

E-mail: biuro@imperasa.pl 

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979 

Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971 

Bieg�s�Ç �Œ���Á�]�����v�š�����}�l�}�v�µ�i�����Ç�u�����������v�]����
sprawozdanie finansowe �^�‰�•�s�l�] za 2015 r.: 

�������� �^���Œ�����Ç�w�•�l�]�� �]�� �t�•�‰�•�o�v�]���Ç�� �•�‰�X�l�X, zarejestrowany pod nr 
3115, �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�����}�����������v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z 

3) Informacje o strukturze �Á�s���‘���]���]���o�•�l�]���i���^�‰�•�s�l�] 

Zgodnie z informacjami na dzie�w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í5 r. ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�� �‰�}�•�]�������i�����Ç�u�]�� �u�]�v�X�� �ñ�9�� �P�s�}�•�•�Á�� �v����
Walnym Zgromadzeniu byli: 

Akcjonariusz* 
Liczba 

posiadanych akcji 

�h���Ì�]���s���Á���l���‰�]�š���o����
�Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���]���Á��

�}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]�����P�s�}�•�•�Á 

�>�]���Ì�������P�s�}�•�•w na 
WZ 

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883 
Bougralo Management Limited  1.104.835 11,75% 1.104.835 
Moldona Limited (poprzez Aero 
Investment Sp. z o.o.) 

1.004.497 10,69% 1.004.497 

Feltonfleet Limited (poprzez TNK 
Investments Sp. z o.o.) 

980.715 10,43% 980.715 

Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633 
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915 
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000 

�Ž�•���W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�����i���•�š���Á�Ç�s�����Ì�v�]�����v�����‰�}���•�š���Á�]�����}�(�]���i���o�v�Ç���Z���Ì���Á�]�����}�u�]���w���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�' od akcjonariuszy. 
�Ž�Ž�•���t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç���•���Œ�Ì�����µ���‰�}���u�]�}�š�Ç���š�����v�]�����•�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]��Emitenta�U�����o�����v�]�������}�l�}�v���s�Ç���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Ì���Á�]�����}�u�]���v�]�����Á���š�Œ�Ç���]����art. 69 
�h�•�š���Á�Ç���}���}�(���Œ���]�����‰�µ���o�]���Ì�v���i���]���Á���Œ�µ�v�l�����Z���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����}���Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}���•�Ç�•�š���u�µ���}���Œ�}�š�µ���}�Œ���Ì���}���•�‰�•�s�l��ch 
�‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�U�����o���š���P�}���•�����v�������o���Á�Ç�l���Ì�Ç�Á���v�����i���l�}�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì��. 
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4) Informacja o stanie posiadania akcji �^�‰�•�s�l�] �o�µ���� �µ�‰�Œ���Á�v�]���w�� ���}�� �v�]���Z�� �~�}�‰���i�]�•�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�•�}���Ç�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i��������
i �v�����Ì�}�Œ�µ�i���������^�‰�•�s�l�'. 
�t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç���•���Œ�Ì�����µ���}�•�}���Ç���v�����Ì�}�Œ�µ�i������ ���u�]�š���v�š�����v�]�����‰�}�•�]�������s�Ç���v�������Ì�]���w���ï�í���Prudnia 2015 �Œ�X�����l���i�]���^�‰�•�s�l�]�X 
�t�����s�µ�P�� �Á�]�����Ì�Ç�� �•���Œ�Ì�����µ���v���� ���Ì�]���w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ �Œ�X�� �W���v�� �����Ì���Œ�Ç�� �'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l�U�� ���Ì�s�}�v���l�� �•���Œ�Ì�����µ��Emitenta, 
�‰�}�•�]�������s��1.598.883 ���l���i�]�� �^�‰�•�s�l�]�U�� �����i�����Ç���Z�� �š�Ç�o���� �•���u�}�� �P�s�}�•�•�Á�� �v���� �Á���o�v�Ç�u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�� �]�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z��
17,01�9���µ���Ì�]���s�µ���Á���l���‰�]�š���o�����Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���]���P�s�}�•�����Z�����u�]�š���v�š���X 

5) �t�s�����Ì�����^�‰�•�s�l�] 

�t�s�����Ì���u�]��Emitenta �•���W���•���Œ�Ì�����U���Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����]���t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X 

�^�l�s�������Z��dy Nadzorczej na 31 grudnia 2015 r. �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���s���•�]�'���v���•�š�'�‰�µ�i�����}�W 

�W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�W Damian Dworek 
�t�]�����‰�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�W�� �W�]�}�š�Œ���^�š�'�‰�v�]���Á�•�li 
���Ì�s�}�v�l�}�Á�]��: ���Œ�š�µ�Œ���:�'���Œ�Ì���i���Á�•�l�] 
 �����Ì���Œ�Ç���'�•�Œ�l�� 
 �W���Á���s�����µ���Z�o�� 

�t���î�ì�í�ñ���Œ�X���v�]�����u�]���s�Ç���u�]���i�•�������Ì�u�]���v�Ç���•�l�s�����µ���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i�X 
Do dni�����‰�µ���o�]�l�����i�]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•�l�s�������Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���^�‰�•�s�l�]���v�]�����µ�o���P�s���Ì�u�]���v�]���X 

Sk�s�������•���Œ�Ì�����µ���^�‰�•�s�l�] �v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�� 2015 r.: 

Prezes �•���Œ�Ì�����µ�W �B�µ�l���•�Ì���<�Œ�'�•�l�] 
���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ�W Adam Wojacki 
���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ�W Cezary Gregorczuk 
���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ�W�� ���v���Œ�Ì���i���•�]���u�]�w�•�li 

Zmiany �Á���•�l�s�����Ì�]�����•���Œ�Ì�����µ���^�‰�•�s�l�]��w 2015 r.: 

�t���î�ì�í�ñ���Œ�X���v�]�����u�]���s�Ç���u�]���i�•�������Ì�u�]���v�Ç���•�l�s�����µ���•���Œ�Ì�����µ�X 

�t�����v�]�µ���ï�í���u���Œ�������î�ì�í�ñ���Œ�X���Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����^�‰�•�s�l�]�U���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���µ�‰�s�Ç�Á���u���]�v���Ç�Á�]���µ���o�v�Ç���Z���l�������v���i�]�����Ì�s�}�v�l�•�Á��
�Ì���Œ�Ì�����µ���Á���}�•�}�������Z�W���B�µ�l���•�Ì���<�Œ�'�•�l�]�U���������u���t�}�i�����l�]���]�������Ì���Œ�Ç���'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l���}�Œ���Ì���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���(���l�š���u�U���Ï�����u���v�����š�Ç��
�š�Ç���Z���}�•�•�����Á�Ç�P���•���s�Ç���Ì�����Z�Á�]�o�����‰�}���i�'���]�����‰�Œ�Ì���Ì���•�Á�Ç���Ì���i�v�����t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����^�‰�•�s�l�]���µ���Z�Á���s�Ç���Ì���š�Á�]���Œ���Ì���i�������i��
�i�����v�}�•�š�l�}�Á�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����^�‰�•�s�l�]���Ì�����Œ�}�l���î�ì�í�ð�U���‰�}���i�'�s�����µ���Z�Á���s�Ç���}���‰�}�Á�}�s���v�]�µ���Á���•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���v����
nowe ka�����v���i���W�� �W���v���� �B�µ�l���•�Ì���� �<�Œ�'�•�l�]���P�}�� �v���� �•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� �W�Œ���Ì���•���� �•���Œ�Ì�����µ�U�� �W���v���� �������u���� �t�}�i�����l�]���P�}�� �v����
�•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ�� �]�� �W���v���� �����Ì���Œ���P�}�� �'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l���� �v���� �•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ�X�� �h���Z�Á���s�Ç�� �š����
�Á���•�Ì�s�Ç�� �Á�� �Ï�Ç���]���� �Á�� ���v�]�µ�� �î�ì���l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �Ì�� ���Z�Á�]�o���� �‰�}���i�'���]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�Á�Ç���Ì���i�v���� �t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �^�‰�•�s�l�]��
�µ���Z�Á���s�Ç���Ì���š�Á�]���Œ���Ì���i�������i���i�����v�}�•�š�l�}�Á�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����^�‰�•�s�l�]���Ì�����Œ�}�l���î�ì�í�ð�X 

���}�����v�]�����‰�µ���o�]�l�����i�]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���^�‰�•�s�l�]���v�]�����µ�o���P�s���Ì�u�]���v�]���X 

6) �^�š�}�•�}�Á���v���� �u���š�}���Ç�� �Á�Ç�����v�Ç�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �]�� �‰���•�Ç�Á�•�Á�� �}�Œ���Ì�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �]�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ��
sprawozdania finansowego Impera Capital S.A.  

�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �š�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v�}�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �D�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç�u�]�� �^�š���v�����Œ�����u�]�� �^�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]�� �&�]�v���v�•�}�Á���i�U��
�Ì���š�Á�]���Œ���Ì�}�v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �h�v�]�'�� ���µ�Œ�}�‰���i�•�l���� �~�—�D�^�^�&�� �Ì���š�Á�]���Œ���Ì�}�v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �h���—�•�X�� �•���Á���Œ�š���� �Á sprawozdaniu 
informacj���� �v���� �š���u���š�� �‰�}�Œ�š�(���o���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� przygotowane i zaprezentowane zgodnie 
z �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �D�]�v�]�•�š�Œ���� �&�]�v���v�•�•�Á�� �Ì�� ���v�]���� �í�õ�� �o�µ�š���P�}�� �î�ì�ì�õ�� �Œ�� �Á �•�‰�Œ���Á�]���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� ���]���Ï�����Ç���Z��
i �}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š�•�Á�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �µ�Ì�v���Á���v�]���� �Ì����
�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �Á�Ç�u���P���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á���� �‰���w�•�š�Á���� �v�]�����'���������P�}�� �‰���w�•�š�Á���u�� ���Ì�s�}�v�l�}�Á�•�l�]�u��
(Dz. U. �E�Œ���ï�ï�U���‰�}�Ì�X���î�ñ�õ�•���Ì�Á���v�Ç�u�������o���i���c�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u���D�&�_�X 

�^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á���� �Ì���•�����Ç�� �Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì�Ç�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �Ì�}�•�š���s�Ç��
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. w punkcie 18 �Ì���š�Ç�š�µ�s�}�Á���v�Ç�u�� �c�µ�i���Á�v�]���v�]�� w zakresie 
�‰�}�o�]�š�Ç�l�]���Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�_�X 

�^�‰�•�s�l�� �‰�}���Ì���Á�•�Ì�Ç�� �}���� �í�� �•�š�Ç���Ì�v�]���� �î�ì�ì�ò�� �Œ�}�l�µ�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �D�^�^�&��
zatwierdzonymi przez UE.  
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Rozdzia�s���/�/ 

�K�u�•�Á�]���v�]�����‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z���Á�]���o�l�}�‘���]�����l�}�v�}�u�]���Ì�v�}-finansowych Impera Capital S.A. w 2015 roku 

1) �K�u�•�Á�]���v�]�����‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z���Á�]���o�l�}�‘���]�����l�}�v�}�u�]���Ì�v�}-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu 
�(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �}�‰�]�•�� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�� �]�� �Ì�����Œ�Ì���w�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �}�� �v�]���š�Ç�‰�}�Á�Ç�u�� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ì���U�� �u���i�����Ç���Z��
�Ì�v�����Ì�����Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� ���u�]�š���v�š���� �]�� �}�•�]���P�v�]�'�š���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���P�}�� �Ì�Ç�•�l�]�� �o�µ���� �‰�}�v�]���•�]�}�v���� �•�š�Œ���š�Ç�� �Á�� �Œ�}�l�µ��
�}���Œ�}�š�}�Á�Ç�u�U�� ���� �š���l�Ï���� �}�u�•�Á�]���v�]���� �‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta przynajmniej w najbli�Ï�•�Ì�Ç�u��
roku obrotowym. 

W 2015 roku Emitent �}���v�}�š�}�Á���s��zysk �v���š�š�}�� �Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘��i 851 �š�Ç�•�X�� �Ì�s�X�� �Á�� �‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ�� �Ìe �•�š�Œ���š�� w 
analogicznym okresie 2014 r. �Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��19.629 tys�X���Ì�s�X���E�����}�•�]���P�v�]�'�š�Ç���Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���u�]���s�Ç���Á�‰�s�Ç�Á��m.in.: 

�ƒ przychody z inwestycji �Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �ó�ï�ð �š�Ç�•�X�� �Ì�s�U�� �Á�� �š�Ç�u��przychody z akcji, inny���Z�� �‰���‰�]���Œ�•�Á��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���µ���Ì�]���s�•�Á���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��490 �š�Ç�•�X���Ì�s i �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ��
odsetek w wyso�l�}�‘���] 244 �š�Ç�•�X���Ì�s�U�� 

�ƒ �Ì�Ç�•�l���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Ì�����l�š�µ���o�]�Ì�����i�] �Á���Œ�š�}�‘���]��inwestycji �Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���ô�ñ�ð �š�Ç�•�X���Ì�s�X 
�ƒ zysk z inwestycji akcji zaklasyfik�}�Á���v�Ç���Z�����}���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���í�ò�î���š�Ç�•�X���Ì�s�X 

�t���Œ�š�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á���}�P�•�s���u���v�����ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í5 �Œ�}�l�µ���Á�Ç�v�]�}�•�s����25.523 �š�Ç�•�X���Ì�s�X 
�t���Œ�š�}�‘�����‰�}�Œtfela inwesty���Ç�i�v���P�}���v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œudnia 2014 �Œ�}�l�µ���Á�Ç�v�}�•�]�s����24.124 �š�Ç�•�X���Ì�s�X 

�•���Œ�Ì�����������Ï�Ç�� ���}��realizacji w roku obrotowym 2016 kolejnych inwestycji w projekty na wczesnym etapie 
�Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}���u�]�}�š�� �/�u�‰���Œ���� ���o�(���� �^�‰�X�� �Ì�� �}�X�}�X�U�� ���� �š���l�Ï���� �����o�•�Ì���P�}�� �Ì�u�v�]���i�•�Ì���v�]���� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Á�� �•�‰�•�s�l�]�U��
�l�š�•�Œ�����v�]�����‰�Œ�Ì�Ç�v�}�•�Ì�����}���Ì���l�]�Á���v���i���•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ. 
 



Impera Capital S.A. �t 31 grudnia 2015 r.  
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� 
(wszystkie kw�}�š�Ç���‰�}�����v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

 6 

�t�Ç�•�Ì���Ì���P�•�o�v�]���v�]��  j.m. 2015 r. 2014 r. 

Suma bilansowa  ty�•�X���Ì�s�X 28 413 25 385 

Wynik netto (+/-)  �š�Ç�•�X���Ì�s�X 851 -19 629 

Przychody �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���‰�o�µ�•���‰�}�Ì�}�•�š���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���}�‰���Œ�����Ç�i�v�� �š�Ç�•�X���Ì�s�X 781 5 449 

�t�•�l���Í�v�]�l���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç���‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�} 
�~�v�}�š�}�Á���v�����l�Œ���i�}�Á�������l���i���U���]�v�v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����]���]�v�•�š�Œ�µ�u���vty 
�(�]�v���v�•�}�Á���l�v�]���v�}�š�}�Á���v�����l�Œ���i�}�Á�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���U���µ���Ì�]���s�Ç���]��

inne instrumenty finansowe) 
 0,98 1,06 

�t�•�l���Í�v�]�l���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç���‰���•�Ç�Á�•�Á���~�Í�Œ�•�����s���(�]�v���v�•�}�Á���v�]���• �~�l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç���l���l���‰�]�š���s���}�����Ç�•  9,02 44,06 

 �t�•�l���Í�v�]�l�]���‰�s�Ç�v�v�}�‘���]      

�t�•�l���Í�v�]�l���‰�s�Ç�v�v�}�‘���] �~�‘�Œ�}���l�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�����]���]�v�v�������l�š�Ç�Á�����‰�]���v�]�'�Ï�v���•���l�����]���Ï���������Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���•  27% 258% 

 �t�•�l���Í�v�]�l�]���Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]      

�Z���v�š�}�Á�v�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á���~�Z�K���• �~�Á�Ç�v�]�l���v���š�š�}���l���•�š���v�����l�š�Ç�Á�•�Á�•�Ž�í�ì�ì % 3,00% -77,33% 

�Z���v�š�}�Á�v�}�‘�����l���‰�]�š���s�•�Á���Á�s���•�v�Ç���Z���~�Z�K���• �~�Á�Ç�v�]�l���v���š�š�}���l���•�š���v���l���‰�]�š���s�•�Á���Á�s���•�v�Ç���Z�•���Ž�í�ì�ì % 3,33% -79,56% 

 �t�•�l���Í�v�]�l�]���Ì�����s�µ�Ï���v�]��      

�t�•�l���Í�v�]�l���}�P�•�o�v���P�}���Ì�����s�µ�Ï���v�]�� �~�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����]���Œ���Ì���Œ�Á�Ç���l�����l�š�Ç�Á�����}�P�•�s���u�•�Ž�í�ì�ì % 10,17% 2,81% 

�^�š�}�‰�����Ì�����s�µ�Ï���v�]�����~�Á�•�l���Í�v�]�l���Ì�����s�µ�Ï���v�]�����l���‰�]�š���s�µ���Á�s���•�v���P�}�• �~�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����}�P�•�s���u���l���l���‰�]�š���s�Ç���Á�s���•�v���•�Ž�í�ì�ì % 11,09% 2,27% 

 �W�}�Ì�}�•�š���s�����Á�•�l���Í�v�]�l�]      

�t���Œ�š�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}���v�����í�����l���i�'�� �Á���Œ�š�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}�l�o�]���Ì���������l���i�]  2,72 2,62 

�•�Ç�•�l�l�•�š�Œ���š�����v���š�š�}���v�����í�����l���i�' zysk (strata) netto/liczba akcji  0,09 -2,09 
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2) �K�‰�]�•���]�•�š�}�š�v�Ç���Z�����Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����]���Ì���P�Œ�}�Ï���w�U���Ì���}�l�Œ���‘�o���v�]���u�U���Á���i���l�]�u���•�š�}�‰�v�]�µ��Emi�š���v�š���i���•�š���v�����v�]�����v���Œ���Ï�}�v�Ç. 

���Ì�Ç�v�v�]�l�]���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���}�š�}���Ì���v�]���u�U���Á���i���l�]�u���^�‰�•�s�l�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]�����Ì�]���s���o�v�}�‘�� 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Ì�u�]���v���u�]���Á���•�Ç�•�š���u�]�����‰�Œ���Á�v�Ç�u���]���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u 

�t�� �}�š�}���Ì���v�]�µ�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �(�µ�v�l���i�}�v�µ�i����Emitent i jego �•�‰�•�s�l�]�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���U�� �u�}�P���� �v���•�š���‰�]���� �Ì�u�]���v�Ç�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á��
prawa (np. �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]���u���Œ�Ç�v�l�µ���l���‰�]�š���s�}�Á���P�}���}�Œ���Ì���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z�•���o�µ�����]���Z���]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i�]�U���l�š�•�Œ����
�u�}�P���� �•�‰�}�Á�}���}�Á������ �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Z�� �•�l�µ�š�l�•�Á�� ���o���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta �o�µ���� �i���P�}�� �•�‰�•�s���l��
portfelowych. Wskutek �Ì�u�]���v�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �u�}�Ï���� �v���•�š���‰�]����zmian���� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���], co 
�u�}�Ï�����Á�‰�s�Ç�v�������v���P���š�Ç�Á�v�]�����v����funkcjonowanie Emitenta �������Í���i���P�}���•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�X 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�����u���l�Œ�}���l�}�v�}�u�]���Ì�v�� 

�t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �Á�� �}�š�}���Ì���v�]�µ�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç�u�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �(�µ�v�l���i�}�v�µ�i����Emitent i jego s�‰�•�s�l�]��
�‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���U�� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Z�� �Ì�i���Á�]�•�l�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �Ì�� �����l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ���� �u���l�Œ�}���l�}�v�}�u�]���Ì�v���� �v����
�Œ�Ç�v�l�µ�� �l�Œ���i�}�Á�Ç�u�� �������Í�� �‘�Á�]���š�}�Á�Ç�u�U�� �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���u�� �l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç�� �P�]���s���}�Á���i�� �v���� �š�Ç���Z�� �Œ�Ç�v�l�����Z�� �������Í�� �Ì�u�]���v���u�]��
�•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�U���u�}�Ï�����v���•�š���‰�]�����‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���� �Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z��Emitenta i ich 
�•�Ç�š�µ�����i�]�� ���l�}�v�}�u�]���Ì�v���i�X�� �t�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �š���P�}�� �š�Ç�‰�µ�� �Ì�i���Á�]�•�l�� �u�}�Ï���� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �Á�Ç�v�]�l��
Emitenta. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�����Á���}���•�Ì���Œ�����Z���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z��Emitenta 

�t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �Á�� �}�š�}���Ì���v�]�µ�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç�u�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �(�µ�v�l���i�}�v�µ�i���� �•�‰�•�s�l�]�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á����Emitenta, 
�v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Z���Ì�i���Á�]�•�l���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���Ì�������l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�����Á�������v���i�����Œ���v�Ï�Ç���v�����Œ�Ç�v�l�µ���l�Œ���i�}�Á�Ç�u�U���������Í��
�‘�Á�]���š�}�Á�Ç�u�U�� �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���u�� �l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç�� �P�]���s���}�Á���i�� �Á�� �����v�Ç�u�� �•���l�š�}�Œ�Ì���� �Œ�Ç�v�l�µ�U�� �u�}�Ï���� �v���•�š���‰�]���� �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]����
wyni�l�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z��Emitenta ���Ì�]���s���i�����Ç���Z�� �Á�� �����v���i�� ���Œ���v�Ï�Ç�� �]�� �]���Z�� �•�Ç�š�µ�����i�]��
ekonomicznej.  

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Ì�u�]���v���u�]���•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z 

Jako�U�� �Ï���� �}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� ���u�]�š���v�š���� �]�l�o�µ���� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�� �u�}�Ï���� ���Ç�� obliczane na bazie 
zmiennej �•�š�}�‰�Ç���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�U���Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���Á�Ì�Œ�}�•�š�µ���š�Ç���Z���•�š�•�‰���Á���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���‰�}�Ì�]�}�u�µ���}���}�Á�]���Ì�µ�i�������P�}��
w momencie �Ì�����]���P���v�]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�X�� �•�v�����Ì�������� �Ì�u�]���v�Ç�� �•�š�•�‰�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�� �u�}�P���� �u�]������ �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �š�Ç�u��
�v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����Á�Ç�v�]�l�]���}�•�]���P���v�����‰�Œ�Ì���Ì��Emitenta i/lub s�‰�•�s�l�] portfelowe. �Z�•�Á�v�]���Ï���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]���µ���Ì�]���o���v����
przez Emitenta �•�‰�•�s�l�}�u�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç�u�� �}�Œ���Ì�� �}�����i�u�}�Á���v���� �}���o�]�P�����i���� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z���u�}�P���� ���Ç���� �Á��
�‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]��oprocentowane w�����s�µg zmiennej stopy procentowej�U�����}���u�}�Ï�����u�]�������Á�‰�s�Ç�Á���v�����Á�Ç�v�]�l�]���(�]�v���v�•�}�Á����
Emitenta. 

Ryzyko administracyj�v�����~�Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���u�]�������u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç�u�]�• 

���Ì�]���s���o�v�}�‘����Emitenta �]�� �v�]���l�š�•�Œ�Ç���Z�� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�� �u�}�Ï���� ���Ç���� �Ì�Á�]���Ì���v���� �Ì�� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]���� �µ�Ì�Ç�•�l���v�]����
�Ì���Ì�Á�}�o���w�U�� �‰�}�Ì�Á�}�o���w�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�U�� �l�}�v�����•�i�]�� �o�µ���� �]�v�v�Ç���Z�� �‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç���Z�� �������Ç�Ì�i�]�� �Á�Ç�u���P���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì��
przepisy odpo�Á�]�����v�]���Z���l�Œ���i�•�Á�X���t���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u�U���u�}�Ï�����Á�Ç�•�š���‰�]�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���v�]���µ�Ì�Ç�•�l���v�]���u��
�������Í���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���u���}�‰�•�Í�v�]���w���Á���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�µ���š���P�}���š�Ç�‰�µ���µ�‰�Œ���Á�}�u�}���v�]�}�v�Ç���Z���‰�}�•�š���v�}�Á�]���w�X�� 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����}�Œ�P���v�•�Á���v�����Ì�}�Œ�µ���v�������Œ�Ç�v�l�]���u���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç�u 

Emitent �}�Œ���Ì�����Ì�'�‘�� �•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z��Emitenta �i���•�š���o�µ�����u�}�Ï�������Ç�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���•�‰�•�s�l���u�]�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�Ç��
�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���� �•���� �v�}�š�}�Á���v���� �v���� �Œ�Ç�v�l�����Z�� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�� �~�Á�� �W�}�o�•������ �o�µ���� �]�v�v�Ç�u�� �l�Œ���i�µ�•�U�� �‰�}���o���P���i���� �}�v����
�µ�Œ�Ì�'���}�Á���u�µ�� �v�����Ì�}�Œ�}�Á�]�� �}���‰�}�Á�]�����v�]���Z�� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �Œ�Ç�v�l�µ�� �l���‰�]�š���s�}�Á���P�}�X�� �/�•�š�v�]���i���� �Ì���š���u�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �v���s�}�Ï���v�]����
�‰�Œ�Ì���Ì�� �š���� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i���� �•���v�l���i�]�� �~�Á�� �š�Ç�u�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �l���Œ�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�•�� �Ì���� �v�]���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �������Í��
�v�]���‰�Œ���Á�]���s�}�Á���� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�� �v���s�}�Ï�}�v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}���‰�}�Á�]�����v�]���� �o�}�l���o�v���� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �v���� �•�‰�•�s�l�]��
�‰�µ���o�]���Ì�v���X���<���Œ�Ç���š�����Ì���l�}�o���]���u�}�P�s�Ç���Ç���Á���•�‰�}�•�•�����v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Á�‰�s�Ç�v�������v�����Á�Ç�v�]�l�]���(�]�v���v�•�}�Á�����•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z��
oraz w�Ç�v�]�l�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta. 
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���Ì�Ç�v�v�]�l�]���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]����Emitenta 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]���u�����s�µ�P�µ���Á���(�]�v���v�•�}�Á���v�]�µ�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta 

Emitent korzysta i nie wyklucza korzystania w �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���] �Ì�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� ���s�µ�Ï�v���P�}�X�� ���}�šyczy to w 
�•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� ���u�]�•�i�]�� �}bligacji oraz �Ì�����]���P���v�]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �l�Œ�����Ç�š�}�Á�Ç���Z. Korzystanie z finansowania 
���s�µ�Ï�v���P�}�� �Á�]���Ï���� �•�]�'�� �Ì���� �Á�Ì�Œ�}�•�š���u�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���o���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta�U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �Á�Ç�u�}�P�]�� ���}�š�Ç���Ì��������
�}���•�s�µ�P�]�� �Ì�����s�µ�Ï���v�]���� �u�}�P���� �Ì�u�v�]���i�•�Ì�Ç���� �‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç�� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �}�P�Œ���v�]���Ì�Ç���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ��
Emitenta�X�� �d�}�� �Ì�� �l�}�o���]�� �u�}�P�s�}���Ç�� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �•�Ç�š�µ�����i�'�� ���l�}�v�}�u�]���Ì�v���� �}�Œ���Ì�� �Á�Ç�v�]�l��
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i���u�]���Á���‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�� i instrumenty finansowe 

Emitent �‰�}�•�]���������]���Ì���u�]���Œ�Ì�����‰�}�•�]�����������Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���Á���Œ���u�����Z���‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}���‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á����
�}�Œ���Ì���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á�����~�Á���š�Ç�u���µ���Ì�]���s�Ç�•���•�‰�•�s���l���~�Ì���Œ�•�Á�v�}���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����Œ�Ç�v�l�����Z���Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�����o���}���Á��
alternatywnym systemie obro�š�µ�U���i���l���]���v�]���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z�•�X���t�Ç�����v�����]���Z���Á���Œ�š�}�‘���]���P�}���Ì�]�Á���i���‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì���v�����i���•�š��
�Œ���P�µ�o���Œ�v�]���X�� �D���š�}���}�o�}�P�]���� �Á�Ç�����v�� �}�‰���Œ�š���� �i���•�š�� �u�X�]�v�X�� �}�� �u���š�}���Ç�� �‰�}�Œ�•�Á�v���Á���Ì���U�� �u���š�}���'�� �Ì���Ç�•�l�}�v�š�}�Á���v�Ç���Z��
�‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���~�����&�•�U�����l�}�v�}�u�]���Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]�����}�����v���i���~���s���•���}�Œ���Ì���•�l�}�Œ�Ç�P�}�Á���v�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}�X��
Dodatkowo Emitent ���}�l�}�v�µ�i�������]���Ï�������i���Á�Ç�����v�Ç���‰�}�Œ�š�(���o�����•�‰�•�s���l���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����Œ�Ç�v�l�����Z���Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�����o���}��
�Á�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v�Ç�u���•�Ç�•�š���u�]�����}���Œ�}�š�µ���Á���}�‰���Œ���]�µ���}���l�µ�Œ�•�Ç�����l���i�]���š�Ç���Z���•�‰�•�s���l�X���t���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���š�Ç�u���v�]�•�l�����Á�Ç�����v�����š�Ç���Z��
���l�š�Ç�Á�•�Á���v�������Ì�]���w�����]�o���v�•�}�Á�Ç��Emitenta �u�}�Ï�����Á�‰�s�Ç�v�������v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�]�����v�����Á�Ç�v�]�l�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta za dany 
�}�l�Œ���•�U�����}���v�]���l�}�v�]�����Ì�v�]�������'���Ì�]�����}�������Á���s�}���Œ�����o�v�����Œ���Ì�µ�o�š���š�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U�����o�����u�}�Ï�����u�]�������Á�‰�s�Ç�Á���v�����‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]����
�•�]�'�� �Á�Ç�v�]�l�•�Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta �Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�������l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç���P�]���s���}�Á���i�X���E���o���Ï�Ç���š���l�Ï���� �Ì�Á�Œ�•���]�����µ�Á���P�'�U���Ï����
�‰�}�Á�}���}�Á������ �š�}�� �u�}�Ï���� �Á�Ç�•�}�l�]���� �Á���Z���v�]���� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�‰���Œ�š�Ç���Z�� �v���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u��
Emitenta�U���l�š�•�Œ�����]�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç�����]�}�Œ�����‰�}�����µ�Á���P�'���‰�Œ�Ì�Ç���}�l�Œ���‘�o���v�]�µ���‰�}�Ì�]�}�u�µ�������Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]�X���W�}�v�����š�}�U��
�Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�i�‘���]���� �Ì�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �‰�Œ�Ì���Ì��Emitenta wy�•�š�'�‰�µ�i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �}�•�]���P�v�]�'���]���� �v�]���•���š�Ç�•�(���l���i�}�v�µ�i�������i�� �����v�Ç��
�Ì���Ç�Á���v�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á�U���v�‰�X���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�����Ì���•�š�}�•�}�Á���v�����Á���š�Œ���v�•���l���i�] dyskonto do ceny rynkowej. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���‰�s�Ç�v�v�}�‘���]�����‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�} 

�t�� �•�l�s������ �‰�}�Œ�š�(���o���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}��Emitenta �Á���Z�}���Ì���� �]�� �u�}�P���� �Á���Z�}���Ì�]���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�� �‰�}���u�]�}�š�Ç�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z��
�‰���‰�]���Œ�Ç�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���� �}�Œ���Ì�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �v�]���� �•���� �v�}�š�}�Á���v���� �v���� �Œ�Ç�v�l�����Z�� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�U�� ���}�� �u�}�Ï����
�Á�‰�s�Ç�Á������ �v���� �}�P�Œ���v�]���Ì���v�]���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �Ì���Ç���]���� �š�Ç���Z�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �Á�� �u�}�u���v���]���� �Ì���l�s�������v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì��Emitenta, a 
�š���l�Ï�����Á�����(���l���]�������}���}���v�]�Ï���v�]�� �����v�Ç���]���Z���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�X���t���‰���Á�v�Ç�u���•�š�}�‰�v�]�µ���Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���š�}�� �u�}�Ï�������}�š�Ç���Ì�Ç�����š���Ï���•�‰�•�s���l��
�P�]���s���}�Á�Ç���Z�U���v�����l�š�•�Œ�Ç���Z��wolumeny obrotu �•�����v�]���Ì�v�����Ì�v���X 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ�š�Œ���š�����l�����Œ�Ç���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i��Emitenta 

���o���� �‰�Œ���Á�]���s�}�Á���i�� �Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �•�š�Œ���š���P�]�]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i��Emitenta�U�� ���� �š���l�Ï���� ���µ���}�Á���v�]���� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �i���P�}�� ���l�š�Ç�Á�•�Á��
�]�•�š�}�š�v���� �Ì�v�����Ì���v�]���� �u���� �Á�]�����Ì���� �]�� ���}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �}�•�•���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Ì���i�u�µ�i�����Ç���Z�� �l�o�µ���Ì�}�Á���� �•�š���v�}�Á�]�•�l����
�Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �‰�}�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]���� �}�Œ���Ì�� ���v���o�]�Ì�Ç�� �‰�Œ�}�i���l�š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�U�� ���� �š���l�Ï���� �v�����Ì�}�Œ�µ���v������ ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���� �•�‰�•�s���l��
portfelowych. Utrata jedn���i�� �������Í�� �l�]�o�l�µ�� �š���l�]���Z�� �}�•�•���� �u�}�P�s�}���Ç�� �u�]������ �l�Œ�•�š�l�}�}�l�Œ���•�}�Á�}�� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v����
���(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta�X�� �•�� �l�}�o���]�� �l�}�v�l�µ�Œ���v���i���� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �Á�‘�Œ�•���� �‰�Œ�����}�����Á���•�Á�� �u�}�Ï���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'��
�v���� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �Ì���š�Œ�µ���v�]���v�]���� �v�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�����}�Á�v�]�l�•�Á��Emitenta, a co za tym idzie na o�•�]���P���v���� �Á�Ç�v�]�l�]��
finansowe. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���v�]���Á�s���‘���]�Á�����]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i�����Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�Ç�u�]�� �Ì���•�������u�]�� �Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�� �]�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�U�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á����
Emitenta �Á�� �]�•�š�}�š�v�Ç�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ�� �Á�‰�s�Ç�Á���i���� �Ì�Ç�•�l�]�l�•�š�Œ���š�Ç�W�� �~�í�•�� �v���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �~�î�•�� �v����
�‰�Œ�Ì���•�Ì�����}�Á���v�]�µ�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�X�� �W�}�Á�}���µ�i���� �š�}�U�� �Ï���� �]�•�š�}�š�v���� ���Ì�'�‘���� �Á�Ç�v�]�l�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��
Emitenta �i���•�š�� �Á�Ç�v�]�l�]���u�� ���Ì�]���s���w�� �����Ì�P�}�š�•�Á�l�}�Á�Ç���Z�� �Á�•�l���Ì���v�Ç���Z�� �Á�� �‰�X�� �~�î�•�� �‰�}�Á�Ç�Ï���i�X�� �^�Ç�š�µ�����i���� �š���� �‰�}�Á�}���µ�i���U�� �]�Ï��
Emitent ���Ç�•�‰�}�v�µ�i���� �]�•�š�}�š�v�]���� �v�]�Ï�•�Ì�Ç�u�� �Ì���•�}�����u�� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�� �P���v���Œ�}�Á���v�Ç���Z�� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
�}�‰���Œ�����Ç�i�v���i�� �v�]�Ï�� �u�}�P�s�}���Ç���š�}���Á�Ç�v�]�l�������Ì�� �}�•�]���P���v�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U������ �i�����v�}���Ì���‘�v�]���� �Á�Ç�v�]�l�]���(�]�v���v�•�}�Á����
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���u�]�š���v�š���� �u�}�P���� �µ�o���P������ �Ì�v�����Ì�v�Ç�u�� �Ì�u�]���v�}�u�� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �u�X�]�v�X�� �v���� �Á���Z���v�]���� �l�µ�Œ�•�•�Á�� �Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç���Z�� �•�‰�•�s���l��
portfelowych notowanych na rynkach publicznych. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Z���Œ���l�š���Œ�Ç�•�š�Ç�l�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i���š�Ç�‰�µ���s���l�W�� 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�����š�Ç�‰�µ���À���v�š�µ�Œ���������‰�]�š���o�l���‰�Œ�]�À���š�������‹�µ�]�š�Ç���~�s���l�W���•�������i�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘�����µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]�����Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç���Z��
�v�]�Ï�� �‰�Œ�Ì�����]�'�š�v���� �•�š�•�‰�� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� ���Ì�]�'�l�]�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]�µ�� �l���‰�]�š���s�µ�� �Á�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'�Á�Ì�]�'���]���� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i�������� �•�]�'��
�Ì�Á�]�'�l�•�Ì�}�v�Ç�u�� �‰�}�Ì�]�}�u���u�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���X�� �/�v�Á���•�š�Ç���i���� �Ì���o�]���Ì���v���� ���}�� �l���š���P�}�Œ�]�]�� �À���v�š�µ�Œ���� �����‰�]�š���o�� �Á�]���Ï���� �•�]�'�� �v���i���Ì�'�‘���]���i�� �Ì��
�(�]�v���v�•�}�Á���v�]���u�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �•�‰�•�s���l�� ���'�������Ç���Z�� �v���� �Á���Ì���•�v�Ç�u�� ���š���‰�]���� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U�� �}�� �v�]���•�‰�Œ���Á���Ì�}�v�Ç�u�� �Œ�Ç�v�l�}wo, 
�o�����Ì���‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�]���Ì�v�Ç�u���u�}�����o�µ�����]�Ì�v���•�}�Á�Ç�u�U���l�š�•�Œ�����‰�}�������Á���v�����•�����Á�v�]�l�o�]�Á���i�����v���o�]�Ì�]�����]���Á���Œ�Ç�(�]�l�����i�]���}�‰���Œ�š���i���}��
�‰�Œ�}�P�v�}�Ì�Ç���]�����]�Ì�v���•���‰�o���v���‰�Œ�Ì�����•�]�'�Á�Ì�]�'���]���� �•�l�}�v�(�Œ�}�v�š�}�Á���v�����Ì�� �l�v�}�Á-�Z�}�Á���‰�Œ�����}�Á�v�]�l�•�Á��Emitenta. Inwestycje z 
�•���P�u���v�š�µ�� �‰�Œ�]�À���š���� ���‹�µ�]�š�Ç�� �l�}�v�����v�š�Œ�µ�i���� �•�]�'�� �v���š�}�u�]���•�š �v���i���Ì�'�‘���]���i�� �v���� �•�‰�•�s�l�����Z�� �Ì�v���i���µ�i�����Ç���Z�� �•�]�'�� �v����
�‰�•�Í�v�]���i�•�Ì�Ç���Z�����š���‰�����Z���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U���}���µ�•�š�����]�o�]�Ì�}�Á���v���i�� �‰�}�Ì�Ç���i�]���Œ�Ç�v�l�}�Á���i�� �]���•�Ç�š�µ�����i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�X��Emitent posiada i 
�u�}�Ï���� �‰�}�•�]���������� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�� �Á�� �Œ���u�����Z�� �‰�}�Œ�š�(���o���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�� �‰���‰�]���Œ�Ç�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���� �}�Œ���Ì�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç��
finanso�Á���� �~�Á�� �š�Ç�u�� �µ���Ì�]���s�Ç�•�� �•�‰�•�s���l�U�� �l�š�•�Œ���� �Ì���o�]���Ì�Ç���� �u�}�Ï�v���� ���}�� �l���Ï�����i�� �Ì�� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç���Z�� �l���š���P�}�Œ�]�]�X�� �K�Ì�v�����Ì���� �š�}�U�� �Ï����
�^�‰�•�s�l�� ���v�P���Ï�µ�i���� �]�v�Á���•�š�}�Á���v���� �‘�Œ�}���l�]�� �Á�� �‰�Œ�}�i���l�š�Ç�� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i�������� �•�]�'�� �‰�}�v�����‰�Œ�Ì�����]�'�š�v�Ç�u�� �‰�}�š���v���i���o�v�Ç�u��
�Ì�Á�Œ�}�š���u�� �Ì�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �}�Œ���Ì�� �‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì�}�v�Ç�u�� �‰�}�Ì�]�}�u���u�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���U�� �l�š�•�Œ�����v�]���� �P�Á���Œ���v�š�µ�i���� �i�����v���l�� �}�•�]���P�v�]�'���]����
���}�����š�v�]���P�}�� �Á�Ç�v�]�l�µ�� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i��Emitenta �~�Ì�� �‰�}�v�]���•�]���v�]���u�� �•�š�Œ���š�� �Á�s�����Ì�v�]���•�U�� ���}�� �Á�� �Œ���Ì�µ�o�š�����]����
�u�}�Ï�����‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç�����•�]�'���v���P���š�Ç�Á�v�]�����v�����Á�Ç�v�]�l�]���(�]�v���v�•�}�Á����Emitenta. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ���Ì�]���s���u���Á���š�Œ���v�•���l���i�����Z���}�•�•�����š�Œ�Ì�����]���Z 

Emitent �‰�Œ�Ì���Á�]���µ�i�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘�����Œ�����o�]�Ì�����i�]���‰�Œ�Ì�����•�]�'�Á�Ì�]�'�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���Á���Œ���u�����Z���Á�•�‰�•�o�v�Ç���Z���‰�Œ�}�i���l�š�•�Á���~�v�‰�X��
typu joint-�À���v�š�µ�Œ���•���Ì���}�•�}�����u�]���š�Œ�Ì�����]�u�]�U���l�š�•�Œ�Ç���Z faktyczne �����o�����]���]�v�š���Œ���•�Ç���u�}�P�����Œ�•�Ï�v�]�����•�]�'���������Í���‰�}�Ì�}�•�š���Á������
�Á�� �•�‰�Œ�Ì�����Ì�v�}�‘���]�� �Ì�� �����o���u�]���^�‰�•�s�l�]�X�� �t�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �š�Ç�u���}�•�}���Ç�� �š���� �u�}�P���� �}���u�]���v�v�]���� �}����Emitenta �‰�}�•�š�Œ�Ì���P������
�•�š�Œ���š���P�]���Ì�v�����l�]���Œ�µ�v�l�]���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���‰�}���u�]�}�š�µ�U���•�‰�}�•�}���Ç���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����v�]�u�U���l�Á���•�š�]�'���š���Œ�u�]�v�µ���Á�Ç�i�‘���]�����Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U������
�š���l�Ï���� �}���u�]���v�v�]���� �}����Emitenta �l�}�Œ�Ì�Ç�•�š������ �Ì�� �µ�‰�Œ���Á�v�]���w�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�X�� �D�}�Ï���� �š�}�� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �l�}�v���Ç���i�'��
ekonomiczn���� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v���� �•���� �}�•�}���Ç�� �š�Œ�Ì�����]���U�� ���� �š�Ç�u�� �•���u�Ç�u�� �v���� �Á�Ç�v�]�l��
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�}�v�l�µ�Œ���v���i�����Á���‰�}�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]�µ���v�}�Á�Ç���Z���‰�Œ�}�i���l�š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z 

Strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta �Ì���l�s�������� �Œ�����o�]�Ì�����i�'�� �‰rzez �^�‰�•�s�l�' kolejnych inwestycji 
�l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Œ�Ç�v�l�•�Á�U���v�����l�š�•�Œ�Ç���Z�����Ì�]���s����Emitent�U���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���Œ�Ç�v�l�µ���‰�}�o�•�l�]���P�}�U���Á�]���}���Ì�v�Ç��
�i���•�š�� �Á�� �}�•�š���š�v�]���Z�� �o���š�����Z�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �l�}�v�l�µ�Œ���v���i�]�� �Á�‘�Œ�•���� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �µ���}�•�š�'�‰�v�]���i�����Ç���Z�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]����
�‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�}�u�� �~�u�X�]�v�X�� ���v�]�}�s�•w biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z 
���}�š�����i�]�� �µ�v�]�i�v�Ç���Z�U�� �]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�� �•�š�Œ���š���P�]���Ì�v�Ç���Z�•�X�� �:�����v�}���Ì���‘�v�]���� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �‰�Œ���•�i�]�� �l�}�v�l�µ�Œ���v���Ç�i�v���i�� �u�}�Ï���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]����
���}�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�µ�� �Á�Ç�����v�� �‰�}�š���v���i���o�v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �}�Œ���Ì�� �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���� �•�]�'�� �~�Ì�� �‰�µ�v�l�š�µ�� �Á�]���Ì���v�]����Emitenta) ich 
�Á���Œ�µ�v�l�•�Á�U���������}���Ì�����š�Ç�u���]���Ì�]�����Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����]���Z���‰�}�Ì�]�}�u�µ���Œ�Ç�Ì�Ç�l���X�� 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�����‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�} 

���o���� �‰�}�Á�}���Ì���v�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i��Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja 
�‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�U���l�š�•�Œ�����‰ozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. �^�‰�•�s�l����stosuje, o 
�]�o�����i���•�š���š�}���u�}�Ï�o�]�Á���U �Ì���•�����'�����Ç�Á���Œ�•�Ç�(�]�l�����i�]���‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�X 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���Œ�}�Ì�Á�}�i���u���•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z��Emitenta i ich wynikami finansowymi 

�������Ç�Ì�i���� ���}�š�Ç���Ì�������� �‰�}�Œ�š�(���o���� �]�v�Á��stycyjnego Emitenta �‰�}�����i�u�}�Á���v���� �•���� �Á�� �}�‰���Œ���]�µ�� �}�� �Á���Œ�Ç�(�]�l�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì��
Emitenta �‰�Œ�}�P�v�}�Ì�Ç�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �Á�� �}�‰���Œ���]�µ�� �}��
�‰�Œ�}�i���l���i�����]���Z���Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����Ì�����Œ�Ì���w���‰�}�Ì�}�•�š���i�����Ç���Z���‰�}�Ì�����l�}�v�š�Œ�}�o�����•�‰�•�s���l��
�‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�� �������Í�� �v�]���•�‰���s�v�]���v�]���� �•�]�'�� �Á�•�‰�}�u�v�]���v�Ç���Z�� �Á�Ç�Ï���i�� �‰�Œ�}�P�v�}�Ì�� �]�� �‰�Œ�}�i���l���i�]�� �u�}�Ï���� �Á�Ç�•�š���‰�]���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}��
�Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �]�v�v���P�}�� �v�]�Ï�� �‰�Œ�}�P�v�}�Ì�}�Á���v�Ç�� �Á�Ç�v�]�l�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �µ�š�Œ���š�Ç�� �‰�s�Ç�v�v�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �]�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �•�‰�s���š�Ç��
�Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�‰�•�s�l�'�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���� �o�µ���� �v���Á���š�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���� �µ�‰�����s�}�‘���]�X�� �t�� ���(���l���]���� �Ì�����Œ�Ì���v�]���� �š����
�u�}�P�����‰�}�Á�}���}�Á�������µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�' �v�]�Ï�•�Ì�Ç���Z���v�]�Ï���Ì���l�s�������v�����•�š�•�‰���Ì�Á�Œ�}�š�µ���Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���~�Ì���‰�}�v�]���•�]���v�]���u��
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�•�š�Œ���š�� �Á�s�����Ì�v�]���•�� �o�µ���� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���� �v�]���‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v���P�}�� ���}�(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�U�� ���� �š���l�Ï����
�Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]���� �]�v�v�Ç���Z�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� �}���•�s�µ�P���� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�X�� �t�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �}�‰�]�•���v�Ç���Z�� �Á�Ç�Ï���i�� �Ì�i���Á�]�•�l�� �u�}�Ï����
�v���P���š�Ç�Á�v�]���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì��Emitenta �}�Œ���Ì�� �Á�Ç�����v�'�� �i��go portfela 
inwestycyjnego�U�������š���l�Ï�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘�������}�l�}�v���v�]���������Ì�]�v�Á���•�š�Ç���i�]. 

Ryzyko ���s�µ�Ï�•�Ì���P�}���v�]�Ï���Ì���l�s�������v�Ç���}�l�Œ���•�µ���Á�Ç�i�‘���]�����Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�] 

�•���s�}�Ï�}�v�����•�š�Œ���š���P�]�����Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}��Emitenta �Ì���l�s���������}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���š���Œ�u�]�v���Á�Ç�i�‘���]�����Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�X��
�•�Á���Ï�Ç�Á�•�Ì�Ç���v�����(���l�š�U���Ï�������Ì�'�‘�����•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z���v�]�����i���•�š���v�}�š�}�Á���v�����v�����Œ�Ç�v�l�����Z���Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�U���������}���Ìa tym 
�]���Ì�]���� �]���Z�� �‰�s�Ç�v�v�}�‘���� �]�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Ì���Ç���]���� �i���•�š�� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���U�� �Á�Ç�i�‘���]���� �Ì�� �š�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �v���•�š�'�‰�µ�i���� �v���i���Ì�'�‘���]���i��
�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�Œ�Ì�������Ï���•�š�Œ���š���P�]���Ì�v���u�µ���]�v�Á���•�š�}�Œ�}�Á�]�����Œ���v�Ï�}�Á���u�µ�X���E�]�����u�����i�����v���l���‰���Á�v�}�‘���]�U���Ï����Emitent znajdzie 
�Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�� �‰�}�š���v���i���o�v���P�}�� �v�����Ç�Á���'�� ���o���� �•�Á�}�]���Z �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �]�� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�� �Á�Ç�i�‘���]���� �Ì�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á��
�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u�� �š���Œ�u�]�v�]���X�� �Z�Ç�Ì�Ç�l�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �����l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �o�µ���� �P�]���s���}�Á���i�� �u�}�Ï���� ���}�����š�l�}�Á�}��
�µ�š�Œ�µ���v�]�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘�����‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����Á�Ç�i�‘���]�����Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á�������v�����•�‰�•�s�l�'���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�����o�µ�����]�•�š�}�š�v�]�����}�P�Œ���v�]���Ì�Ç����
�u�}�Ï�o�]�Á���� ���}�� �µ�Ì�Ç�•�l���v�]���� �•�š�}�‰�'���Ì�Á�Œ�}�š�µ�X�� �t�� �Œ���Ì�µ�o�š�����]���� �u�}�Ï���� �š�}�� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á����
�}�•�]���P���v�����‰�Œ�Ì���Ì��Emitenta �}�Œ���Ì���Á�Ç�����v�'���i��go portfela inwestycyjnego. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����Á�������‰�Œ���Á�v�Ç���Z���•�‰�•�s�l�]���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���i 

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta �•�Ç�š�µ�����i�]�� �•�‰�•�s���l�U�� �l�š�•�Œ���� �Á�s�����Ì���v���� �•���� ���}��
�‰�}�Œ�š�(���o���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�U�� �]�•�š�v�]���i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �Á������ �‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� �š�Ç���Z�� �•�‰�•�s���l�� �~�v�‰�X�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì��
�Ì���š���i���v�]���u�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�•�}���Ç�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������� �•�‰�•�s�l���u�]�•�X�� �h�i���Á�v�]���v�]���� �š���P�}�� �š�Ç�‰�µ�� �Á������ �‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� �‰�}��
�Á�s�����Ì���v�]�µ�� �•�‰�•�s�l�]�� ���}�� �‰�}�Œ�š�(���o���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�� �u�}�Ï���� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �Á���Œ�š�}�‘���� �]�� �Á�Ç�����v�'�� �•�‰�•�s�l�]��
�‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���i�� �}�Œ���Ì�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �•�‰���s�v�]���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���� �‰�Œ�}�i���l���i�]�� �Á�Ç�v�]�l�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X�� �t�� �Œ���Ì�µ�o�š�����]���� �u�}�Ï���� �š�}��
�v���P���š�Ç�Á�v�]���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì��Emitenta ora�Ì�� �Á�Ç�����v�'�� �i��go portfela 
inwestycyjnego. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ�š�Œ���š�����l�}�v�š�Œ�}�o�]���v�������•�‰�•�s�l�����‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�� 

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta �Ì���l�s�������� �‰�}�•�]�������v�]���� �u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �‰���l�]���š�•�Á��
�µ���Ì�]���s�•�Á���������Í�����l���i�]���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�X���:�����v���l���Á���Ì���o���Ï�v�}�‘���]���}d posiadanego przez Emitenta �µ���Ì�]���s�µ��
�Á�� �l���‰�]�š���o���� �Ì���l�s�����}�Á�Ç�u�U�� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�� �Á�s���‘���]���]���o�•�l�]���i�� �o�µ���� �µ�Œ���P�µ�o�}�Á���w�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� ���}�l�µ�u���v�š�•�Á��
korporacyjnych, �^�‰�•�s�l�� �u�}�Ï�����u�]�������Á�‰�s�Ç�Á���v�����‰�}�����i�u�}�Á���v�]�����l�o�µ���Ì�}�Á�Ç���Z���������Ç�Ì�i�]���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�U��
�Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���v�����Á�Ç���•�Œ�����Ì�s�}�v�l�•�Á���]���Z���}�Œ�P���v�•�Á�X���<�}�v�š�Œ�}�o�����š�����u�}�Ï�����Ì�}�•�š�������}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�����v�����‰�Œ�Ì�Ç�l�s�������Á�•�l�µ�š���l��
�Ì�����Z�}�Á���w�� �]�� �‰�}�Œ�}�Ì�µ�u�]���w�� �‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z�� �Á�s���‘���]���]���o�]�� �•�‰�•�s�l�]�X�� �t�� �Œ���Ì�µ�o�š�����]���� �u�}�Ï���� �š�}�� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'�� �v����
�Á�Ç�v�]�l�]���(�]�v���v�•�}�Á�����}�•�]���P���v�����‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�•�s�l�'���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�����}�Œ���Ì��Emitenta. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�� �Ì���v���l���Ì���u���Ì�Á�Œ�}�š�µ���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�•�s�l�'���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�������}�š�����i�] 

�E�]���l�š�•�Œ�����•�‰�•�s�l�]���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á����Emitenta �•�����������Í���u�}�P�������Ç�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�������v���(�]���i���v�š���u�]�����}�š�����i�]�U���Á���š�Ç�u�����}�š�����i�]��
�Ì���‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á���h�v�]�]�����µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���i�X���h�Ì�Ç�•�l���v�]���U���Á�Ç�����š�l�}�Á���v�]�����]���Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����š���P�}���š�Ç�‰�µ���‘�Œ�}���l�•�Á���Œ��gulowane jest 
�‰�Œ�Ì���Ì�� �•�Ì���Œ���P���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�U���‰�Œ�}�������µ�Œ�������u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z���}�Œ���Ì�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �µ�u�}�Á�Ç�����}�š�Ç���Ì���������‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z�����}�š�����i�]�X��
�t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �v�]���•�‰���s�v�]���v�]���� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç���Z�� �Œ���P�µ�o�����i�]�� �]�•�š�v�]���i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����
�•���v�l���i�]�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�U�� �Ì�� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]���� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�‰�•�s�l�'�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���� ���}�š�����i�]�� �Á�s�����Ì�v�]���X��
�•�����Œ�Ì���v�]���� �š���l�]���� �u�}�Ï���� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �•�Ç�š�µ�����i�'�� ���l�}�v�}�u�]���Ì�v���� �•�‰�•�s�l�]�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���i�X�� �t��
�Œ���Ì�µ�o�š�����]���� �u�}�Ï���� �š�}�� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�‰�•�s�l�'�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���� �}�Œ��z 
Emitenta. 

�Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]���u�]���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�]���•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z 

�E�]���l�š�•�Œ�����•�‰�•�s�l�]���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á����Emitenta �•�����������Í���u�}�P�������Ç�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���}���i�'�š�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]���u�]���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�]�X���t��
�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �v�]���•�‰���s�v�]���v�]���� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �������Í�� �Ì�u�]���v�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �Á�� �š�Ç�u�� �Ì���l�Œ���•�]���� �]�•�š�v�]���i�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����
�•���v�l���i�]�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �Ì�� �š���P�}�� �š�Ç�š�µ�s�µ�X�� �•�����Œ�Ì���v�]���� �š���l�]���� �u�}�Ï���� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �•�Ç�š�µ�����i�'��
���l�}�v�}�u�]���Ì�v���� �•�‰�•�s�l�]�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á���i�X�� �t�� �Œ���Ì�µ�o�š�����]���� �u�}�Ï���� �š�}�� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç���� �•�]�'�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á����
�}�•�]���P���v�����‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�•�s�l�'���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�����}�Œ���Ì��Emitenta. 



Impera Capital S.A. �t 31 grudnia 2015 r.  
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� 
(wszystkie kw�}�š�Ç���‰�}�����v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�Z�}�Ì���Ì�]���s���/�/�/ 

���Ì�]���s���o�v�}�‘����Impera Capital S.A. w 2015 roku 

1) �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �µ�u�}�Á�����Z�� �Ì�v�����Ì�����Ç���Z�� ���o���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta, w tym znanych Emitentowi 
�µ�u�}�Á�����Z���Ì���Á���Œ�š�Ç���Z���‰�}�u�]�'���Ì�Ç�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]���~�Á�•�‰�•�o�v�]�l���u�]�•�U���µ�u�}�Á�����Z���µ�����Ì�‰�]�����Ì���v�]���U���Á�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç���o�µb 
kooperacji. 

�x �t�����v�]�µ���î�ò���o�µ�š���P�}���î�ì�í�ñ�Œ�X�����u�]�š���v�š���‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�U���Ï�����Á�����v�]�µ���î�ñ���o�µ�š���P�}���î�ì�í�ñ���Œ�X�����}�l�}�v���s�����u�]�•�i�]���]���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���s�µ��
�}���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���D���]���E���}���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���í�X�ñ�ì�ì���š�Ç�•�X���Ì�s�X 

�x �t�� ���v�]�µ�� �ï�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�U�� �Ï���� �Á�� ���v�]�µ�� �î�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���}konano ustanowienia 
�Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�� �}���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �D�� �]�� �E�U�� �š�i�X�� �Ì�s�}�Ï���v�]���� ���Ç�•�‰�}�Ì�Ç���i�]�� ���o�}�l�����Ç�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v���� �Œ�����Z�µ�v�l�µ�� �u���l�o���Œ�•�l�]�u��
Emitenta prowadzonym przez Bank Zachodni WBK S.A. - ���}�u���D���l�o���Œ�•�l�]�����•���t���<�����}���l�Á�}�š�Ç���ï�X�ì�ì�ì���š�Ç�•�X���Ì�s�X 

�x W dniu 12 marca 2015r. Emitent poinformo�Á���s���}���Ì�s�}�Ï���v�]�µ���‰�}�Ì�Á�µ���}���Ì���‰�s���š�'���l�Á�}�š�Ç���õ�ì�ì���š�Ç�•�X���Ì�s���‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}��
���s�µ�Ï�v�]�l�}�u�� �•�}�o�]�����Œ�v�Ç�u�� �<�Œ�Ì�Ç�•�Ì�š�}�(�}�Á�]�� �D�����]���i������ �~�‰�Œ�}�Á�����Ì�������u�µ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���� �‰�}���� �(�]�Œ�u����
�<�Œ�Ì�Ç�•�Ì�š�}�(�� �D�����]���i������ �W�X�,�X�h�X�� ���D�<���•�� �]�� �������u�}�Á�]�� ���Œ�}���}�Á�•�l�]���u�µ�� �~�‰�Œ�}�Á�����Ì�������u�µ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì����
�‰�}���� �(�]�Œ�u���� �������u�� ���Œ�}���}�Á�•�l�]�� �•���Œ�Ì�����Ì���v�]���•�� �š�Ç�š�µ�s���u�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� �Á�Ç�v�]�l���i�������i�� �Ì�� �W�}�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]���� 
z dnia 9-�í�ì�����Ì���Œ�Á�������î�ì�í�í���Œ�X���Á�Œ���Ì���Ì���‰�•�Í�v�]���i�•�Ì�Ç�u�]�����v���l�•���u�]�X 

�x �t�� ���v�]�µ�� �í�ï�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �µ�i���Á�v�]�s�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�'�� �‰�}�µ�(�v���U�� �l�š�•�Œ���i�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]���� �Ì�}�•�š���s�}�� �}�‰�•�Í�v�]�}�v����
�Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �š�Œ���‘���]���� ���Œ�š. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
�Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� ���}�� �Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �}���Œ�}�š�µ�� �}�Œ���Ì�� �}�� �•�‰�•�s�l�����Z��
�‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z���Ì�����v�]�����î�õ���o�]�‰�������î�ì�ì�ñ���Œ�X�����}�š�Ç���Ì�������W 

-  Przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego w ���v�]�µ�� �î�ô�� �o�]�•�š�}�‰�������� �î�ì�í�ð�� �Œ�X�� �v���•�š�'�‰�µ�i�������i��
�]�v�(�}�Œ�u�����i�]�W�� �c�E���� �‰�}���•�š���Á�]���� ���Œ�š�X�� �ñ�ó�� �µ�•�š�� �í�� �µ�•�š���Á�Ç�� �}�� �}�(���Œ���]���� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �]�� �Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]����
�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����}���Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}���•�Ç�•�š���u�µ���}���Œ�}�š�µ���}�Œ���Ì���}���•�‰�•�s�l�����Z���‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z���~���Ì�X��
U. 2005, Nr 184, poz. 1539) oraz �Ì�P�}���v�]�����Ì���Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u���D�]�v�]�•�š�Œ�����&�]�v���v�•�•�Á���Á���•�‰�Œ���Á�]�����Œ�}���Ì���i�µ��
�]�v�(�}�Œ�u�����i�]�U���l�š�•�Œ�����u�}�P�����v���Œ�µ�•�Ì�Ç�����•�s�µ�•�Ì�v�Ç���]�v�š���Œ���•�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���•�‰�}�•�}���µ���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�������u�]�š���v�š�����Á��
�Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �}�‰�•�Í�v�]���v�]���u�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]���� ���}�� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �Á�]�����}�u�}�‘���]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v�Ç���Z�� �Ì�� ���v�]���� �í�ï��
kwietnia 2�ì�ì�ò���Œ�X���~���Ì�X���h�X���î�ì�ì�ò�U���E�Œ���ò�ó�U���‰�}�Ì�X���ð�ó�ò�•�U���•���Œ�Ì�������/�u�‰���Œ���������‰�]�š���o���^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]����
�~�Ì�Á���v�Ç�� �����o���i�W�� �c���u�]�š���v�š�_�•�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�µ�i���� �<�}�u�]�•�i�]�� �E�����Ì�}�Œ�µ�� �&�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �}�‰�•�Í�v�]���v�]�µ��
�‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]�������}���‰�µ���o�]���Ì�v���i���Á�]�����}�u�}�‘���]���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���‰�}�µ�(�v���i�X�����u�]�š���v�š���]�v�(�}�Œ�u�µ�i���U���]�Ï��dnia 27.11.2014r. 
�Ì�s�}�Ï�Ç�s�����}���^�����µ���K�l�Œ�'�P�}�Á���P�}�� �Á���W�}�Ì�v���v�]�µ�U���/���t�Ç���Ì�]���s�����Ç�Á�]�o�v�Ç�U���‰�}�Ì���Á���}���Ì���‰�s���š�'���~�W�}�Ì���Á�•�U�� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}��
�'�Œ�Ì���P�}�Œ�Ì�}�Á�]�� �<�}�‰�����Ì���Á�•�l�]���u�µ�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Á�v�]�•�•�s�� �}�� �Á�Ç�����v�]���� �v���l���Ì�µ�� �Ì���‰�s���š�Ç�� �Á�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�µ��
�v���l���Ì�}�Á�Ç�u�� �Ì�� �Á���l�•�o���� �l�Á�}�š�Ç�� �}�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �õ�X�ì�ì�í�X�í�ï�ô�U�î�ô�� �Ì�s�� �~���Ì�]���Á�]�'�����u�]�o�]�}�v�•�Á�� �i�������v�� �š�Ç�•�]������ �•�š�}��
�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]�� �}�•�]���u�� �Ì�s�}�š�Ç���Z�� �]�� �î�ô�l�í�ì�ì�•�� ���'���������i�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u�� �v���o���Ï�v���i�� ���u�]�š���v�š�}�Á�]�� �l�Á�}�š�Ç��
�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Á�Œ���Ì���Ì���µ�•�š���Á�}�Á�Ç�u�]���}���•���š�l���u�]���}�������v�]�����Á�v�]���•�]���v�]�����‰�}�Ì�Á�µ�X�����u�]�š���v�š���‰�}���i���s���������Ç�Ì�i�'���}��
�}�‰�•�Í�v�]���v�]�µ���‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���i���]�v�(�}�Œ�u�����i�]�����}���‰�µ���o�]���Ì�v���i���Á�]�����}�u�}�‘���]�U���v�]�����‰�•�Í�v�]���i���i�����v���l���v�]�Ï�����}��
���v�]�����ï�í���u���Œ�������î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ�X�����u�]�š���v�š���µ�Ì�v���s�U���Ï�����µ�i���Á�v�]���v�]�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç���Z���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���v�����}�������v�Ç�u�����š���‰�]����
�u�}�P�s�}���Ç�� �v���Œ�µ�•�Ì�Ç���� ���l�}�v�}�u�]���Ì�v�Ç�U�� �•�s�µ�•�Ì�v�Ç�� �]�v�š���Œ���•�� ���u�]�š���v�š���X�� �t�� �}�����v�]���� ���u�]�š���v�š���� �}�‰�•�Í�v�]���v�]����
przedmiotowej informacji nie spowod�µ�i���� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �Á�� ���s������ �}�‰�]�v�]�]�� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�U�� �Ì���‘�� ���u�]�š���v�š��
�Ì���‰���Á�v�]�� �Ì�����Z�}�Á���v�]���� �‰�}�µ�(�v�}�‘���]�� �š�Ç���Z�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� ���}�� ���Z�Á�]�o�]�� �}�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�]���� �•�š�}�•�}�Á�v���P�}�� �Œ���‰�}�Œ�š�µ��
���]���Ï�������P�}�� �Á�Ç�‰���s�v�]���i������ �}���}�Á�]���Ì�l�]�� �Á�Ç�v�]�l���i�������� �Ì�� �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���U�� �Á�� �š�Ç�u�� �‰�Œ�}�Á�����Ì������ �Œ���i���•�š�Œ��
�]�v�(�}�Œ�u�����i�]���‰�}�µ�(�v�Ç���Z�X�_ 

-  Wobec �(���l�š�µ�U���]�Ï���Á���í�ï���uarca 2015�Œ�X���‰���s�v�}�u�}���v�]�l�����u�]�š���v�š�����‰�}�Á�Ì�]���s���]�v�(�}�Œ�u�����i�'���š���o���(�}�v�]���Ì�v�����Ì �^�����µ��
�}�����}�Œ�'���Ì���v�]�µ���‰�}�Ì�Á�µ���W�}�Ì�Á���v���u�µ�U�����u�]�š���v�š���µ�i���Á�v�]�s���]�v�(�}�Œ�u�����i�'�X 

�x �•�����v�]���u���î�ó���u���Œ�������î�ì�í�ñ���Œ�X�����u�]�š���v�š���‰�Œ�Ì�Ç�•�š���‰�]�s�����}���W�Œ�}�P�Œ���u�µ���t�•�‰�]���Œ���v�]�����W�s�Ç�v�v�}�‘���]���'�W�t�X 

�x 30 marca 2015 r. Emitent poi�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�U�� �Ï���� �Ì�� ���v�]���u�� �î�ó�X�ì�ï�X�î�ì�í�ñ�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�š���‰�]�s�� ���}�� �W�Œ�}�P�Œ���u�µ�� �t�•�‰�]���Œ���v�]����
�W�s�Ç�v�v�}�‘���]�X 

�x �t�� ���v�]�µ�� �ï�í�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �Z�������� �E�����Ì�}�Œ���Ì���� �^�‰�•�s�l�]�U�� �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �µ�‰�s�Ç�Á���u�� �Ì�� �µ�‰�s�Ç�Á���u�� �]�v���Ç�Á�]���µ���o�v�Ç���Z��
�l�������v���i�]�� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�� �Ì���Œ�Ì�����µ�� �Á�� �}�•�}�������Z�W�� �B�µ�l���•�Ì�� �<�Œ�'�•�l�]�U�� �������u�� �t�}�i�����l�]�� �]�� �����Ì���Œ�Ç�� �'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l�� �}raz w 
�Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �(���l�š���u�U�� �Ï���� �u���v�����š�Ç�� �š�Ç���Z�� �}�•�•���� �Á�Ç�P���•�s�Ç���Ç�� �Ì�� ���Z�Á�]�o���� �‰�}���i�'���]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�Á�Ç���Ì���i�v���� �t���o�v����
�•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �^�‰�•�s�l�]�� �µ���Z�Á���s�Ç�� �Ì���š�Á�]���Œ���Ì���i�������i�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���� �^�‰�•�s�l�]�� �Ì���� �Œ�}�l��
�î�ì�í�ð�U�� �‰�}���i�'�s���� �µ���Z�Á���s�Ç�� �}�� �‰�}�Á�}�s���v�]�µ�� �Á�� �•�l�s������ �•���Œ�Ì�����µ�� �v���� �v�}�Á���� �l�������v���i���W���W���v���� �B�µ�l���•�Ì���� �<�Œ�'�•�l�]���P�}�� �v����



Impera Capital S.A. �t 31 grudnia 2015 r.  
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� 
(wszystkie kw�}�š�Ç���‰�}�����v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�•�š���v�}�Á�]�•�l�}���W�Œ���Ì���•�����•���Œ�Ì�����µ�U���W���v�����������u�����t�}�i�����l�]���P�}���v�����•�š���v�}�Á�]�•�l�}�����Ì�s�}�v�l�����•���Œ�Ì�����µ���]���W���v���������Ì���Œ���P�}��
�'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l���� �v���� �•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ�X�� �h���Z�Á���s�Ç�� �š���� �Á���•�Ì�s�Ç�� �Á�� �Ï�Ç���]���� �Á�� ���v�]�µ�� �î�ì�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� 
�Ì�� ���Z�Á�]�o���� �‰�}���i�'���]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�Á�Ç���Ì���i�v���� �t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �^�‰�•�s�l�]�� �µ���Z�Á���s�Ç�� �Ì���š�Á�]���Œ���Ì���i�������i�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á����
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����^�‰�•�s�l�]���Ì�����Œ�}�l���î�ì�í�ð�X 

�x �í�ð�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�U�� �]�Ï�� �Á�� ���v�]�µ�� �í�ï�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �W���s�v�}�u�}���v�]�l�� ���u�]�š���v�š����
�‰�Œ�Ì���•�s���s�� ���}�� �^�����µ�� �K�l�Œ�'�P�}�Á���P�}�� �Á�� �W�}�Ì�v���v�]�µ�� �/�� �t�Ç���Ì�]���s�� ���Ç�Á�]�o�v�Ç�U�� �‰�]�•mo przygotowawcze (replika na 
�}���‰�}�Á�]�����Í�� �v���� �‰�}�Ì���Á�•�� �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì���� �Ì�s�}�Ï�}�v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�� �'�Œ�Ì���P�}�Œ�Ì�}�Á�]�� �<�}�‰�����Ì���Á�•�l�]���u�µ�� �~�W�}�Ì�Á���v�Ç�•��
�‰�}�Ì�Á���u�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� ���u�]�š���v�š�� �]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�� �Á�� ���v�]�µ�� �í�ï�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�X�� ���u�]�š���v�š�� ���}�(�v���s�� �Á�� ���Ì�'�‘���]��
�‰�}�Á�•���Ì�š�Á�}�U�� �s�����Ì�v�]���U�� ���}�� ���}�� �l�Á�}�š�Ç�� �ð�X�ò�ò�ò�X�ò�õ�ò�� �Ì�s�� �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �‰�Œ�Ì���i�'���]���u�� �v���� �Á�s���•�v�}�‘���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š����
�ñ�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�� ���l���i�]�� �•���Œ�]�]�� ���� �•�‰�•�s�l�]�� �<�}�Œ�‰�}�Œ�����i���� ���µ���}�Á�o���v���� �<�}�‰���Z���µ�•�� �^�X���X�� �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á�� �����Œ�o�]�v�l�µ�� �}�� �Á���Œ�š�}�‘���]��
�ð�X�ð�ì�ì�X�ì�ì�ì���Ì�s���~���Ì�š���Œ�Ç���u�]�o�]�}�v�Ç�����Ì�š���Œ�Ç�•�š�����Ì�s�}�š�Ç���Z�•�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u�����u�]�š���v�š���]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s���Œ���‰�}�Œ�š���u�����]���Ï�����Ç�u���v�Œ���ó�ò��
z dnia 18 g�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ð�� �Œ�X�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �š�Ç�u�U�� �Ï���� �l�Á�}�š���� �î�ò�ò�X�ò�õ�ò�U�ì�ì�� �Ì�s�� �i���•�š�� ���}���Z�}���Ì�}�v���� �}���Œ�'���v�Ç�u��
�‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���u�X���t���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç�u���Ì���l�Œ���•�]�������u�]�š���v�š���‰�}�Á�•���Ì�š�Á�}���‰�}���š�Œ�Ì�Ç�u���s���]���‰�}���}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�µ���‰�}�Á�•���Ì�š�Á����
���}���Z�}���Ì�]���}�����W�}�Ì�Á���v���P�}���l�Á�}�š�Ç���ð�X�ï�ï�ð�X�ð�ð�î�U�î�ô���Ì�s���Á�Œ���Ì���Ì���v���o���Ï�v�Ç�u�]���}���•���š�l���u�]���µ�•�š���Á�}wymi. 

�x �í�ó�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �Á�� �v���Á�]���Ì���v�]�µ�� ���}�� �Œ���‰�}�Œ�š�µ�� ���]���Ï�������P�}�� �Ì�� ���v�]���� �í�î�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�U��
�‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�U�� �]�Ï�� �Á�� ���v�]�µ�� �í�ò�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �W���s�v�}�u�}���v�]�l�� ���u�]�š���v�š���� �}�������Œ���s�� �Ì�� �^�����µ�� �K�l�Œ�'�P�}�Á���P�}�� �Á��
�t���Œ�•�Ì���Á�]���� �y�s�/�� �t�Ç���Ì�]���s�� �'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç�U�� �}���‰�]�•�� �v���l���Ì�µ�� �Ì���‰�s���š�Ç�� �Á�Ç�����v���P�}�� �Á�� ��niu 26 marca 2015 r. w 
�‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�µ�� �v���l���Ì�}�Á�Ç�u�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�� �<�Œ�Ì�Ç�•�Ì�š�}�(�}�Á�]�� �D�����]���i������ �]�� �������u�}�Á�]�� ���Œ�}���}�Á�•�l�]���u�µ�� �}��
�Ì���‰�s���š�'���l�Á�}�š�Ç���õ�ì�ì�X�ì�ì�ì���Ì�s���~���Ì�]���Á�]�'���•���š���š�Ç�•�]�'���Ç���Ì�s�}�š�Ç���Z�•���Á�Œ���Ì���Ì���µ�•�š���Á�}�Á�Ç�u�]���}���•���š�l���u�]�X�� 

�x �î�ì�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �}�����Ç�s�}�� �•�]�'�� �•�Á�Ç���Ì���i�v���� �t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�‰�•�s�l���� ���l���Ç�i�v���U�� �l�š�•�Œ����
�‰�}���i�'�s�}���u�X�]�v�X���µ���Z�Á���s�Ç���}���Ì���š�Á�]���Œ���Ì���v�]�µ���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���Á���î�ì�í�ð���Œ�X�U�����i�����v�}�•�š�l�}�Á���P�}��
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Ì�����î�ì�í�ð���Œ�X�U���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���'�Œ�µ�‰�Ç���<���‰�]�š���s�}�Á���i���Á���î�ì�í�ð��
r., skonsolidowaneg�}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �<���‰�]�š���s�}�Á���i�� �Ì���� �î�ì�í�ð�� �Œ�X�U�� �µ���Z�Á���s�Ç�� �}�� �‰�}�l�Œ�Ç���]�µ��
�•�š�Œ���š�Ç���Ì�����î�ì�í�ð���Œ�}�l���]���o���š�����µ���]���P�s�����l���‰�]�š���s���u���Ì���‰���•�}�Á�Ç�u�X�� 

�x �í�õ�� ���Ì���Œ�Á������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �Á�� �v���Á�]���Ì���v�]�µ�� ���}�� �Œ���‰�}�Œ�š�•�Á�� ���]���Ï�����Ç���Z�� �Ì�� ���v�]���� �í�î�� �u���Œ������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �}�Œ���Ì�� 
17 kwietnia 2015 r. poinformow���s�U�� �]�Ï�� �Á�� ���v�]�µ�� �í�õ�� ���Ì���Œ�Á������ �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �}�����Ç�s�}�� �•�]�'�� �‰�}�•�]�����Ì���v�]���� �^�����µ��
�Z���i�}�v�}�Á���P�}�� ���o���� �<�Œ���l�}�Á���� �_�Œ�•���u�]���‘���]���� �Á�� �<�Œ���l�}�Á�]���� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���� �}�� �Ì���Á���Ì�Á���v�]���� ���}�� �‰�Œ�•���Ç�� �µ�P�}���}�Á���i�X�� ���}��
�Ì���Á���Œ���]�����µ�P�}���Ç���v�]�������}�•�Ì�s�}�X 

�x �t�����v�]�µ���ð���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�í�ñ���Œ�X�����u�]�š���v�š���‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s���}���‰�}���‰�]�•���v�]�µ���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š����porozumienia z FXDATA 
���K�Z�W�K�Z���d�/�K�E�� �>�/�D�/�d������ �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á�� �E�]�l�}�Ì�i�]�� �~���Ç�‰�Œ�•�� �}�Œ���Ì�� �•�‰�•�s�l���� �/�v�À���v�š�}�� �^�‰�X�� �Ì�� �}�X�}�X�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �µ���Ì�]���o���� �&���u�]�o�Ç��
�&�µ�v�����î���^�‰�X���Ì���}�X�}�X���}���Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�µ���µ�u�}�Á�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i���Ì�����v�]�����í�ó�X�í�ì�X�î�ì�í�ï���Œ�X 

�x �t�� ���v�]�µ�� �ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�� �}�� �}���Á�}�s���v�]�µ �Á�� ���v�]�µ�� �ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ��
�‰�Œ�}�l�µ�Œ�Ç���s�����Ì�v���i���µ���Ì�]���o�}�v���i���W���v�µ���������u�}�Á�]���Z�}�P���o�]�w�•�l�]���u�µ�X���t���š�Ç�u���•���u�Ç�u�����v�]�µ�����u�]�š���v�š���‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s���}��
�µ���Ì�]���o���v�]�µ�� �Á�� ���v�]�µ�� �ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�� �‰�Œ�}�l�µ�Œ�Ç�� �s�����Ì�v���i�� �W���v�]�� �D���Œ���]���� �Z�}�•�]���l�� �]�� �W���v�µ�� �������u�}�Á�]��
�Z�}�P���o�]�w�•�l�]���u�µ�X 

�x W dniu 9 grudnia 201�ñ���Œ�X�����u�]�š���v�š���Á���v���Á�]���Ì���v�]�µ�����}���Œ���‰�}�Œ�š�µ�����]���Ï�������P�}���v�Œ���ñ�l�î�ì�í�ñ���Ì�����v�]�����í�ï���u���Œ�������î�ì�í�ñ��
�Œ�X�� �}�Œ���Ì�� �í�í�l�î�ì�í�ñ�� �Ì�� ���v�]���� �í�ð�� �l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�U�� �‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�U�� �Ï���� �Á�� ���v�]�µ�� �õ�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �‰�}�Á�Ì�]���s��
�]�v�(�}�Œ�u�����i�'���}���Á�Ç�����v�]�µ���‰�Œ�Ì���Ì���^�������K�l�Œ�'�P�}�Á�Ç���Á���W�}�Ì�v���v�]�µ���t�Ç���Ì�]���s���/�����Ç�Á�]�o�v�Ç���v�]���‰�Œ���Á�}�u�}���v���P�} wyroku w 
�•�‰�Œ���Á�]���� �Ì�� �‰�}�Á�•���Ì�š�Á���� ���u�]�š���v�š���� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�� �'�Œ�Ì���P�}�Œ�Ì�}�Á�]�� �<�}�‰�����Ì���Á�•�l�]���u�µ�� �}�� �Ì���‰�s���š�'�X�� �E���� �u�}���Ç�� �Á�Ç�Œ�}�l�µ��
�^������ �Ì���•�����Ì�]�s�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� ���u�]�š���v�š���� �Ì���‰�s���š�'�� �l�Á�}�š�Ç�� �î�ò�ò�X�ò�õ�ò�� �Ì�s�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �l�}�•�Ì�š���u�]�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���U�� �l�Á�}�š�'��
4.334.442,28 wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 grudnia 20�í�ð�� ���}�� ���v�]���� �Ì���‰�s���š�Ç�U�� �}���•���š�l�]��
�µ�•�š���Á�}�Á���� �Á�� �l�Á�}���]���� �ò�ñ�X�ï�î�ô�U�ô�ð�� �Ì�s�X�� �^������ �µ�u�}�Œ�Ì�Ç�s�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���}�(�v�]�'�š���P�}�� �‰�}�Ì�Á�µ�� �}�Œ���Ì��
�Ì���•�����Ì�]�s���}�����W�}�Ì�Á���v���P�}���v�����Œ�Ì�����Ì�����u�]�š���v�š�����l�Á�}�š�'���ð�ó�X�ó�í�í�U�ï�î���Ì�s���š�Ç�š�µ�s���u���l�}�•�Ì�š�•�Á���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���X 

�x �t�� ���v�]�µ�� �ï�ì�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s�� �}��dokonaniu w dniu 29 grudnia 2015 r., zgodnie z 
warunkami emisji, wykupu �����s�}�‘���]���}���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���E���}�Œ���Ì���Á�Ç�P���‘�v�]�'���]�µ���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w���š���i���•���Œ�]�]���}���o�]�P�����i�]�X 

2) �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �‰�}�Á�]���Ì���v�]�����Z�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�Ç���Z�� �o�µ���� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �Ì�� �]�v�v�Ç�u�]�� �‰�}���u�]�}�š���u�]�� �}�Œ���Ì��
�}�l�Œ���‘�o���v�]���� �i���P�}�� �P�s�•�Á�v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �l�Œ���i�}�Á�Ç���Z�� �]�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Z�� �~�‰���‰�]���Œ�Ç�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���U�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç��
�(�]�v���v�•�}�Á���U�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�]���u���š���Œ�]���o�v���� �]�� �‰�Œ���Á�v���� �}�Œ���Ì�� �v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�•�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z��
���}�l�}�v���v�Ç���Z���‰�}�Ì�����i���P�}���P�Œ�µ�‰�����i�����v�}�•�š���l���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z���}raz opis metod ich finansowania. 
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3) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta l�µ���� �i�����v�}�•�š�l�'�� �}���� �v�]���P�}�� �Ì���o���Ï�v����
z �‰�}���u�]�}�š���u�]�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]�� �v���� �]�v�v�Ç���Z�� �Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �v�]�Ï�� �Œ�Ç�v�l�}�Á���U�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �]���Z�� �l�Á�}�š���u�]�� �}�Œ���Ì�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���u�]��
�}�l�Œ���‘�o���i�����Ç�u�]�� ���Z���Œ���l�š���Œ���š�Ç���Z�� �š�Œ���v�•���l���i�]��- �}���}�Á�]���Ì���l�� �µ�Ì�v���i���� �•�]�'�� �Ì���� �•�‰���s�v�]�}�v�Ç�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Á�•�l���Ì���v�]���� �u�]���i�•������
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym 

W 2015 r. nie ���Ç�s�Ç���Ì���Á�]���Œ���v�� przez �^�‰�•�s�l�' �o�µ�����i�����v�}�•�š�l�'���}�����v�]���i�� �Ì���o���Ï�v���� �]�•�š�}�š�v�����š�Œ���v�•���l���i�����Ì�� �‰�}���u�]�}�š���u�]��
�‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]���v�����]�v�v�Ç���Z���Á���Œ�µ�v�l�����Z���v�]�Ï���Œ�Ç�v�l�}�Á���X�� 

4) Informacje o z�����]���P�v�]�'�š�Ç���Z�� �]�� �Á�Ç�‰�}�Á�]�����Ì�]���v�Ç���Z�� �Á�� �����v�Ç�u�� �Œ�}�l�µ�� �}���Œ�}�š�}�Á�Ç�u�� �µ�u�}�Á�����Z�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z��
�l�Œ�����Ç�š�•�Á���]���‰�}�Ï�Ç���Ì���l�U���Ì���‰�}�����v�]���u�����}���v���i�u�v�]���i���]���Z���l�Á�}�š�Ç�U���Œ�}���Ì���i�µ���]���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���•�š�}�‰�Ç���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i, waluty 
i �š���Œ�u�]�v�µ���Á�Ç�u���P���o�v�}�‘���]�X 

�E�]�����Á�Ç�•�š���‰�]�s�Ç�X 

5) Informacje o udzielonych w danym roku obro�š�}�Á�Ç�u�� �‰�}�Ï�Ç���Ì�l�����Z�U�� �Ì���� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç�u�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u��
�‰�}�Ï�Ç���Ì���l�� �µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z�� �i�����v�}�•�š�l�}�u�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�� ���u�]�š���v�š���U�� �Ì�� �‰�}�����v�]���u�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �]���Z�� �l�Á�}�š�Ç�U�� �Œ�}���Ì���i�µ�� �]��
�Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���•�š�}�‰�Ç���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�U���Á���o�µ�š�Ç���]���š���Œ�u�]�v�µ���Á�Ç�u���P���o�v�}�‘���]�X 

W �î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ�����u�]�š���v�š���v�]�����µ���Ì�]���o���s���‰�}�Ï�Ç���Ì���l�X  

W dniu 31 sierpnia 2015 r. ���u�]�š���v�š���Ì���Á���Œ�s���Ì�����•�‰�•�s�l�����/�v�À���v�š�}���^�‰�X���Ì���}�X�}�X ���v���l�•�����}���µ�u�}�Á�Ç���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]���Ì�����v�]�����í�ô��
lipca 2014 r. m.in. �}�l�Œ���‘�o���i�������•�š�}�‰�'��oprocentowania na 10% (�Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �}���v�}�‘�v�]����
�u���l�•�Ç�u���o�v���i�� �Á���Œ�š�}�‘���]���}���•���š���l���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì�����Ì�Ç�v�v�}�‘���]���‰�Œ���Á�v���i�• �}�Œ���Ì���Ì�u�]���v�]���i�������š���Œ�u�]�v���Ì���‰�������o�v�}�‘���]���v����
���Ì�]���w���î�� �•�š�Ç���Ì�v�]���� �î�ì�í�ô�� �Œ�X�� �E���� ���Ì�]���w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ �Œ�X�� �v���o���Ï�v�}�‘���� �^�‰�•�s�l�]�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �µ�u�}�Á�Ç�� �‰�}�Ï�Ç���Ì�l�]�� �Á�Ç�v�}�•�]�s����
1.285 �š�Ç�•�X���Ì�s�X 

6) �•���o�]���Ì�l�]�U�� �l�Œ�����Ç�š�Ç�U�� �‰�}�Ï�Ç���Ì�l�] �]�� �P�Á���Œ���v���i���� �µ���Ì�]���o�}�v���� �}�•�}���}�u�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç�u�� �]�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç�u��Emitenta oraz 
�}�����Ì�]���o�v�]�����Á���‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�����Z���i�����v�}�•�š���l���Á�]�}�������Ç���Z�U���}�����v�]���P�}���Ì���o���Ï�v�Ç���Z���]���Ì���v�]�u���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z���~���o����
�l���Ï�����i���P�Œ�µ�‰�Ç���}�•�}���v�}�• 

W 2015 r. Emitent ���v�]�� �i���P�}�� �•�‰�•�s�l�]�� �Ì���o���Ï�v���� �]�� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v���� �v�]���� �µ���Ì�]���o���s�Ç�� �Ï�����v�Ç���Z�� �Ì���o�]���Ì���l�U�� �l�Œ�����Ç�š�•�Á�U��
�‰�}�Ï�Ç���Ì���l���]���P�Á���Œ���v���i�]�����Ì�s�}�v�l�}�u���•���Œ�Ì�����µ��Emitenta �]�����Ì�s�}�v�l�}�u���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i��Emitenta. 

7) �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z�� �]�� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z�� �Á�� �����v�Ç�u�� �Œ�}�l�µ�� �}���Œ�}�š�}�Á�Ç�u�� �‰�}�Œ�'���Ì���v�]�����Z�� �]�� �P�Á���Œ���v���i�����Z�U�� �Ì����
�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç�u���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u���‰�}�Œ�'���Ì���w���]���P�Á���Œ���v���i�]���µ���Ì�]���o�}�v�Ç���Z �i�����v�}�•�š�l�}�u���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�����u�]�š���v�š���X 

W 2015 r. Emitent n�]���� �µ���Ì�]���o���s�� �‰�}�Œ�'���Ì���w�� ���v�]�� �P�Á���Œ���v���i�]. W 2015 r. Emitent �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �‰�}�Œ�'���Ì���w�� ���v�]��
gwarancji. 

8) �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���u�]�•�i�]�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}���i�'�š�Ç�u�� �Œ���‰�}�Œ�š���u��- opis wykorzystania przez 
���u�]�š���v�š�����Á�‰�s�Ç�Á�•�Á���Ì�����u�]�•�i�]�����}�����Z�Á�]�o�]���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�X 

�t���}�l�Œ���•�]�����}���i�'�š�Ç�u���Œ���‰�}�Œ�š���u�����u�]�š���v�š���v�]�������}�l�}�v�Ç�Á���s�����u�]�•�i�]���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�X 

�t�����v�]�µ���î�ñ���o�µ�š���P�}���î�ì�í�ñ���Œ�X�����}�l�}�v���v�}�����u�]�•�i�]���]���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���s�µ���}���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���D���}���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���í�X�ì�ì�ì���š�Ç�•�X���Ì�s�U��
�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�Ç���Z�� �Á�����s�µ�P�� �•�š���s���i�� �•�š�}�‰�Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� �Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �í�í�9�U�� �Ì�� �š���Œ�u�]�v���u�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �Á�� ���v�]�µ��
�î�ñ�X�ì�î�X�î�ì�í�ò�� �Œ�X�� �_�Œ�}���l�]�� �Ì�� ���u�]�•�i�]�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�� �v���� �‰�}�l�Œ�Ç���]���� �Á�Ç�����š�l�•�Á�� ���]���Ï�����Ç���Z�� �}�Œ���Ì ���Ì�]���s���o�v�}�‘����
�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���X 

W dniu 25 lutego 2015 r. dokonano ���u�]�•�i�]�� �]�� �‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���s�µ�� �}���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �E�� �}�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i�� �ñ�ì�ì���š�Ç�•�X�� �Ì�s�U��
�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�Ç���Z�� �Á�����s�µ�P�� �•�š���s���i�� �•�š�}�‰�Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� �Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �í�í�9�U�� �Ì�� �š���Œ�u�]�v���u�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �Á�� ���v�]�µ��
�î�õ�X�í�î�X�î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �t�� ���v�]�µ�� �î�õ�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� ���}�l�}�v���v�}�� �����s�l�}�Á�]�š���P�}�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �}���o�]�P�����i�]�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �v���o���Ï�v�Ç�u�]��
�}���•���š�l���u�]�U�� �l�š�•�Œ���� �v���� ���Ì�]���w�� �•�‰�s���š�Ç�� �Á�Ç�v�]�}�•�s�Ç�� �ð�î�� �š�Ç�•�X�� �Ì�s�X �_�Œ�}���l�]�� �Ì ���u�]�•�i�]�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v���� �v���� �‰�}�l�Œ�Ç���]����
�Á�Ç�����š�l�•�Á�����]���Ï�����Ç���Z���}�Œ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���X 

9) �K���i���‘�v�]���v�]���� �Œ�•�Ï�v�]���� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� �Á�Ç�v�]�l���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �Á�Ç�l���Ì���v�Ç�u�]�� �Á�� �Œ���‰�}�Œ���]���� �Œ�}���Ì�v�Ç�u�� ���� �Á���Ì���‘�v�]���i��
publikowanymi �‰�Œ�}�P�v�}�Ì���u�]���Á�Ç�v�]�l�•�Á���v���������v�Ç���Œ�}�l�X 

�^�‰�•�s�l�� �v�]�����‰�µ���o�]�l�}�Á���s�����Á���Ì���‘niej prognoz jedno�•�š�l�}�Á�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���Ì����2015 r. 

10)  Ocena, wra�Ì�� �Ì�� �i���i�� �µ�Ì���•�����v�]���v�]���u�U�� ���}�š�Ç���Ì������ �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Ì���•�}�����u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�U�� �Ì���� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç�u��
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u���Ì���}�o�v�}�‘���]���Á�Ç�Á�]���Ì�Ç�Á���v�]�����•�]�'���Ì���Ì�����]���P�v�]�'�š�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w�U���}�Œ���Ì���}�l�Œ���‘�o���v�]�������Á���v�š�µ���o�v�Ç���Z��
�Ì���P�Œ�}�Ï���w���]�����Ì�]���s���w�U���i���l�]�������u�]�š���v�š���‰�}���i���s���o�µ�����Ì���u�]���Œ�Ì�����‰�}���i�������Á�������o�µ���‰�Œ�Ì�����]�Á���Ì�]���s���v�]�����š�Ç�u���Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�}�u�X 

�^�‰�•�s�l���� �v���� ���]���Ï�����}�� �Œ���P�µ�o�µ�i���� �•�Á�}�i���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���X�� �•�����v�]���u�� �•���Œ�Ì�����µ�� �v�]���� �]�•�š�v�]���i���� �Á�� ���Z�Á�]�o�]�� �}�������v���i�� �Ï�����v����
�Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�����µ�š�Œ���š�Ç���‰�s�Ç�v�v�}�‘���]���]���Ì���‰�Œ�Ì���•�š���v�]�����Œ���P�µ�o�}�Á���v�]�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w�X���^�‰�•�s�l�����‰�}�•�]���������Á�Ç�•�}�l�]�������l�š�Ç�Á���U���l�š�•�Œ����
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�Á�� �•�l�s�������i���� �•�]�'��m.in. �Ì�� ���l���i�]�� �•�‰�•�s���l�� �v�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �'�W�t�� �]�� �E���Á�� ���}�v�v�����š�X�� ���l�š�Ç�Á���� �š���� �•���� �Ì���Ç�Á���o�v����
i w �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Ì���‰�}�š�Œ�Ì�����}�Á���v�]���� �v���� �‘�Œ�}���l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �v�]���Ì���'���v���� ���o���� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �^�‰�•�s�l�]�U�� ���l���i����
�š���l�]�����u�}�P�����Ì�}�•�š�������Ì���Ç�š�����v�����Œ�Ç�v�l�µ���P�]���s���}�Á�Ç�u�X 

11) Ocena �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]���Œ�����o�]�Ì�����i�]���Ì���u�]���Œ�Ì���w���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�U���Á���š�Ç�u���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ�����}��
�Á�]���o�l�}�‘���]�� �‰�}�•�]�������v�Ç���Z�� �‘�Œ�}���l�•�Á�U�� �Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u�� �u�}�Ï�o�]�Á�Ç���Z�� �Ì�u�]���v�� �Á�� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ìe finansowania tej 
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�X 

�•���Œ�Ì������ �‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v�]���� �}�����v�]�� �Ì���}�o�v�}�‘���� �^�‰�•�s�l�]�� ���}�� �Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U�� �l�š�•�Œ���� �•�š���v�}�Á�]����
�‰�}���•�š���Á�}�Á�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����^�‰�•�s�l�]�X���E�}�Á�����]�v�Á���•�š�Ç���i�������'�������(�]�v���v�•�}�Á���v�����Ì���l���‰�]�š���s�•�Á���Á�s���•�v�Ç���Z���‰�}���Z�}���Ì�����Ç���Z���Ì����
�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� ���l���i�]�� �•�‰�•�s���l�� �‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z�U�� �l�š�•�Œ���� �}�•�]���P�v���� �Ì�����}�Á���o���i�����Ç��Emitenta �•�š�}�‰�]���w�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U�� �l�Œ�����Ç�š�•�Á��
�����v�l�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì�����u�]�•�i�]���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�X�� 

12) Ocena ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�� �]�� �v�]���š�Ç�‰�}�Á�Ç���Z�� �Ì�����Œ�Ì���w�� �u���i�����Ç���Z�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �Ì���� �Œ�}�l�� �}���Œ�}�š�}�Á�Ç�U��
z �}�l�Œ���‘�o���v�]���u���•�š�}�‰�v�]�����Á�‰�s�Ç�Á�µ���š�Ç���Z�����Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���o�µ�����v�]���š�Ç�‰�}�Á�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���w���v�����}�•�]���P�v�]�'�š�Ç���Á�Ç�v�]�l 

�E�]�����Á�Ç�•�š���‰�]�sy. 
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�Z�}�Ì���Ì�]���s���/�s 

���Ì�Ç�v�v�]�l�]���]�•�š�}�š�v�������o�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Impera Capital S.A. oraz perspektywy i kierunki jej rozwoju 

1) ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�•�š�Ç�l�'�� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z�� �]�� �Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z�� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� ���o���� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á����
���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �}�‰�]�•�� �‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� ���}�� �l�}�w������ �Œ�}�l�µ�� �}���Œ�}�š�}�Á���P�}��
�v���•�š�'�‰�µ�i�������P�}�� �‰�}�� �Œ�}�l�µ�� �}���Œ�}�š�}�Á�Ç�u�U�� �Ì���� �l�š�•�Œ�Ç�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v�}�� �•�‰�Œ���Á�}zdanie finansowe zamieszczone 
w �Œ���‰�}�Œ���]�����Œ�}���Ì�v�Ç�u�U���Ì���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u�����o���u���v�š�•�Á���•�š�Œ���š���P�]�]���Œ�Çnkowej przez niego wypracowanej.  

Strategia Impera Capital S.A.  
�/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �l�}�v�����v�š�Œ�µ�i���� �•�]�'�� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �W�Œ�]�À���š���� ���‹�µ�]�š�Ç�l�s���v�š�µ�Œ���� �����‰�]�š���o�U�� �‰�}�•�Ì�µ�l�µ�i������
�u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �Á�� ���Œ���v�Ï�����Z�� �/�d�U�� �/�d���U�� ��-commerce oraz in�v�}�Á�����Ç�i�v�Ç���Z�� �‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á�� �]�� �µ�•�s�µ�P�X��
�W�}���•�š���Á�}�Á�Ç�u�� �Ì���s�}�Ï���v�]���u�� �}�����v�Ç�� �š�Ç���Z�� �‰�Œ�}�i���l�š�•�Á�� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �]���Z�� ���l�•�‰���v�•�i�]�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v���i�X�� �^�‰�•�s�l����
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, �Á�� �l�š�•�Œ���� �i���•�š�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���va�X�� �'�s�•�Á�v�Ç�u�� �����o���u�� �/�u�‰���Œ����
�����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �i���•�š�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� �Á�Ç�Œ���Ï�}�v�Ç�� �Á�Ì�Œ�}�•�š���u�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���l���i�]�U�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �•�š�Á�}�Œ�Ì���v�]����
�o�]���Ì�������P�}�� �•�]�'�� �v���� �‰�}�o�•�l�]�u�� �Œ�Ç�v�l�µ�� �]�v�Á��stycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego 
�l�}�v�����v�š�Œ�µ�i�������P�}���•�]�'���v�����i���•�v�}���Ì�����(�]�v�]�}�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�}�i���l�š�����Z���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�U���l�š�•�Œ�����P���v���Œ�µ�i�����Á�Ç�•�}�l�]�����•�š�}�‰�Ç��
�Ì�Á�Œ�}�š�µ�X���t���Œ���u�����Z���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v���i���•�š�Œ���š���P�]�]�U���^�‰�•�s�l�����]�v�Á���•�š�µ�i���������Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���Á���‰�Œ�}�i���l�š�Ç�����]�Ì�v���•�}�Á�����oub 
tworzy mniejsze fundusze celowe.  
�W�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�����•�š�Œ���š���P�]���U���Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�������'���Ì�]�����‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���v�]�v�]���i�•�Ì���������o�����]���Ì���s�}�Ï���v�]���W 

�ƒ �Ì���}���Ç���]�����]���µ�š�Œ�Ì�Ç�u���v�]�����‰�}�Ì�Ç���i�]���o�]�����Œ�����v�����Œ�Ç�v�l�µ���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���•�‰�•�s�l�]�����Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i���������•�]�'���•�Ì�Ç���l�]�u���š���u�‰���u��
�Á�Ì�Œ�}�•�š�µ�� �Á�� �‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�]���Ì�v�Ç���Z�� ���Œ���v�Ï�����Z�U �v���� �Á���Ì���•�v�Ç�u�� ���š���‰�]���� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �]�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �µ���Ì�]���o���� �}�•�•����
�Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�U 

�ƒ �š�Á�}�Œ�Ì���v�]���� �Á�]�Ì���Œ�µ�v�l�µ�� �•�‰�•�s�l�]�� �Á�Ç�•�‰�����i���o�]�Ì�}�Á���v���i�� �Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z�� �}�� �Á�Ç�•�}�l�]���Z�� �•�š�}�‰�����Z�� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�U�� �Ì�� �•�]�o�v�Ç�u��
�Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���u�� �Á�� �Œ�����o�]�Ì�}�Á���v���� �‰�Œ�}�i���l�š�Ç�U�� �P���Ì�]���� �}�‰�Œ�•���Ì�� ���}�•�š���Œ���Ì���v�]���� �l���‰�]�š���s�µ�� �‰�}�š�Œ�Ì�����v���� �i���•�š�� �Œ�•�Á�v�]���Ï 
jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,  

�ƒ zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie inwestycji o 
�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���‰���Œ���u���š�Œ�����Z���]�����Z���Œ���l�š���Œ�Ç�•�š�Ç�l�����Z�U 

�ƒ �Ì���}�o�v�}�‘���� ���}�� �P���v���Œ�}�Á���v�]���� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �š�Œ�Á���s�Ç�� �]�� �‰�}�Á�š���Œ�Ì���o�v�Ç�� �Á�Ç�•�}�l�]���Z�� �•�š�•�‰�� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �Ì�� �‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z��
�‰�Œ�}�i���l�š�•�Á���~�}���Ì���l�]�Á���v�Ç���‘�Œ�����v�]�}�Œ�}���Ì�v�Ç���/�Z�Z���Ì���Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�}�i���l�š�•�Á���Á���‰�Œ�Ì�����Ì�]���o�����î�ñ�9��- 40% rocznie), 

�ƒ �Ì���}�o�v�}�‘���� ���}�� �P���v���Œ�}�Á���v�]���� �•�š�•�‰�� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �v���� �‰�Œ�Ì���•�š�Œ�Ì���v�]�� �����s���P�}�� ���Ç�l�o�µ�� �l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ���o�v���P�}�� �}�Œ���Ì�� ���}��
optymalizowania alokacji nad�Á�Ç�Ï���l���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U 

�ƒ �v�}�š�}�Á���v�]���� �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �v���� �'�W�t�� �Ì���‰���Á�v�]���� �]�v�Á���•�š�}�Œ�}�u�� �‰�Œ�Ì���i�Œ�Ì�Ç�•�š���� �]�� �‰�s�Ç�v�v���� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�'�U�� �Ì��
�u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�����]�����}�•�š�'�‰�µ�����}���‰�}�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]�����v�}�Á���P�}���l���‰�]�š���s�µ�U���Ì���µ���}�Á���v�]�����•�]�o�v�Ç���Z���l�}�u�‰���š���v���i�]���Ì���Œ�Ì�������Ì�Ç���Z��
�����i�����Ç���Z���‰�Œ�Ì���Á���P�'���Á���‰�}�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]�µ�����]�Ì�v���•�}�Á�}�����š�Œ���l���Ç�i�v�Ç���Z���‰�Œ�}�i���l�š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�U 

�ƒ ���µ���}�Á�'�� �•�‰�Œ���Á�v���i�� �]�� �i�����v�}���Ì���‘�v�]���� �o���l�l�]���i�� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v���i�U�� �l�š�•�Œ���� �}�‰�Œ�•���Ì�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���P�}��
�v�����Ì�}�Œ�µ�� �v������ �Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�Ç�u�]�� �‰�Œ�}�i���l�š���u�]�� ���'���Ì�]���� �Á�� �•�š���v�]���� �•�‰�Œ���Á�v�]���� �Ì���]���Œ������ �]�� �Á�Ç�u�]���v�]������ �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �v����
�š���u���š���‰�}�š���v���i���s�µ���‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��- ���l�š�Ç�Á�•�Á�U�������v���•�š�'�‰�v�]�����]�v�•�‰�]�Œ�}�Á���������Ì�]���s���v�]�����u���i��������
�v���������o�µ���u���l�•�Ç�u���o�]�Ì�����i�'���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����l�}�u�‰���š���v���i�]���Ì���•�‰�}�s�µ���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�U 

�ƒ �‰�}�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]���� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �Á�� �}�‰���Œ���]�µ�� �}�� ���Í�Á�]�P�v�]�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �]���]�v�v���� �Í�Œ�•���s��, w tym 
utworzenie kilku celow�Ç���Z�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �}�� �Ì�]�v���Ç�Á�]���µ���o�]�Ì�}�Á���v���i�� �‰�}�o�]�š�Ç������ �~�Á�� �š�Ç�u��
�l�}�v�����v�š�Œ�����i�]�����Œ���v�Ï�}�Á���i�•�U�����Ì�]���s���i�����Ç���Z���v�����Œ�Ç�v�l�µ���‰�}�o�•�l�]�u���]���Á�����µ�Œ�}�‰�]�����_�Œ�}���l�}�Á�}-Wschodniej, 

�ƒ ���]���P�s�����}�‰�š�Ç�u���o�]�Ì�����i�'���l�}�•�Ì�š�•�Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i���^�‰�•�s�l�]. 

2) �•�u�]���v�Ç���Á���‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z���Ì���•���������Z���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���u��Emite�v�š�����]���i���P�}���P�Œ�µ�‰�����l���‰�]�š���s�}�Á���X 

�t���}�l�Œ���•�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�Ç�u�� �v�]�����Ì���•�Ì�s�Ç���Ì�u�]���v�Ç���Á���‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z���Ì���•���������Z���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���u��
E�u�]�š���v�š�����]���i���P�}���P�Œ�µ�‰�����l���‰�]�š���s�}�Á���X 

3) O�l�Œ���‘�o���v�]�����s�����Ì�v���i���o�]���Ì���Ç���]���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�����l���i�]���~�µ���Ì�]���s�•�Á�•�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì�����l���i�]���]���µ���Ì�]���s�•�Á��
�Á�� �i�����v�}�•�š�l�����Z�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���U�� ���'�������Ç���Z�� �Á�� �‰�}�•�]�������v�]�µ�� �}�•�•�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �]�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z��
E�u�]�š���v�š�����~���o�����l���Ïdej osoby oddzielnie). 

�t�����s�µ�P�� �Á�]�����Ì�Ç�� �•���Œ�Ì�����µ�� �v���� ���Ì�]���w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í5 �Œ�X�� �W���v�� �����Ì���Œ�Ç�� �'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l�U�� ���Ì�s�}�v���l�� �•���Œ�Ì�����µ�� ���u�]�š���v�š���U��
�‰�}�•�]�������s��1.598.883 ���l���i�]�� �^�‰�•�s�l�]�U�� �����i�����Ç���Z�� �š�Ç�o���� �•���u�}�� �P�s�}�•�•�Á�� �v���� �Á���o�v�Ç�u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�� �]�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z��
�í�ó�U�ì�í�9���µ���Ì�]���s�µ���Á���l���‰�]�š���o�����Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���]���P�s�}�•�����Z�����u�]�š���v�š���X���B�����Ì�v�����Á���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�����Á�•�l���Ì���v�Ç���Z�����l���i�]���š�}��
959.329,8�ì���Ì�s�X 
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���l���i�����]���µ���Ì�]���s�Ç���Á���i�����v�}�•�š�l�����Z���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z Emitenta �v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í5 r. 

Brak. 

Informacje o znanych E�u�]�š���v�š�}�Á�]���µ�u�}�Á�����Z���~�Á���š�Ç�u���Œ�•�Á�v�]���Ï���Ì���Á���Œ�š�Ç���Z���‰�}�����v�]�µ�����]�o���v�•�}�Á�Ç�u�•�U���Á���Á�Ç�v�]�l�µ��
�l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�P���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�� �v���•�š���‰�]���� �Ì�u�]���v�Ç�� �Á�� �‰�Œ�}�‰�}�Œ���i�����Z�� �‰�}�•�]�������v�Ç���Z�� ���l���i�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���}�š�Ç���Z���Ì���•�}�Á�Ç���Z 
akcjonariuszy i obligatariuszy. 

���u�]�š���v�š�}�Á�]���v�]�����•�����Ì�v���v�����š���P�}���š�Ç�‰�µ���µ�u�}�Á�Ç. 

4) Informacje o systemie kontrol�]���‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á�����l���i�]���‰�Œ�����}�Á�v�]���Ì�Ç���Z�X 

W �^�‰�•�s���� nie funkcjonu�i����programy akcji pracowniczych. 

5) Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawniony�u�����}�����������v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w��
�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �}�� ���}�l�}�v���v�]���� ���������v�]���� �o�µ���� �‰�Œ�Ì���P�o�����µ�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �o�µ���� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}��
sprawozdania finansowego oraz okresie, n�����i���l�]���Ì�}�•�š���s�����Ì���Á���Œ�š�����š�����µ�u�}�Á���X 

W dniu 14 lipca 2014 �Œ�}�l�µ�� �Ì�}�•�š���s���� �‰�}���‰�]�•���v���� �h�u�}�Á���� �Ì���������� �^���Œ�����Ç�w�•�l�] �]�� �t�•�‰�•�o�v�]���Ç�� �•�‰�X�� �l�X �t podmiot 
uprawniony do badania �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �‰�}���� �v�µ�u���Œ���u��3115 �t do�š�Ç���Ì������ przeprowadzenia 
�‰�Œ�Ì���P�o�����µ jednostkowego i �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �^�‰�•�s�l�]�� �v����30.06.2014 r. oraz 
�ï�ì�X�ì�ò�X�î�ì�í�ñ�� �Œ�X�U�� ���� �š���l�Ï����badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego �^�‰�•�s�l�] na 
31.12.2014 r. oraz 31.12.2015 r. 

6) �K�u�•�Á�]���v�]���� �‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z�� �Ì�u�]���v�� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o�µ�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�u���^�‰�•�s�l�]�� �o�µ���� �o�}�l���š�����Z�� �^�‰�•�s�l�], z opisem 
�P�s�•�Á�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]��dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat) 

Inwestycje w 2015 roku 

W 2015 r. Emitent ���}�l�}�v���s���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���v�����s�����Ì�v�����l�Á�}�š�'��4.379 �š�Ç�•�X���Ì�s���Á���š�Ç�u�W 

�Ì���l�µ�‰�����l���i�]���•�‰�•�s���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z 528 

�Ì���l�µ�‰�����l���i�]���•�‰�•�s���l���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z 2.603 

�Ì���l�µ�‰�����l���i�]���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���i�����v�}�•�š�l�����Z�� 1.248 

�Ì���l�µ�‰�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z - 

Razem 4.379 

 

Spr�Ì�������Ï�����Á���î�ì�í5 roku 

W 2015 r. Emitent ���}�l�}�v���s���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�����l���i�]�U���µ���Ì�]���s�•�Á��z�����s�����Ì�v�����l�Á�}�š�'��700 �š�Ç�•�X���Ì�s���Á���š�Ç�u�W 

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�����l���i�]�U���µ���Ì�]���s�•�Á���•�‰�•�s���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z - 

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�����l���i�]�U���µ���Ì�]���s�•�Á���•�‰�•�s���l���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ìonych - 

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�����l���i�]�U���µ���Ì�]���s�•�Á���u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Á���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z��
jednostkach  

700 

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�����s�µ�Ï�v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z - 

Razem 700 

���u�]�š���v�š�� �Ì�Á�Œ�������� �µ�Á���P�'�U�� �Ï���� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �Œ�����o�]�Ì�}�Á���v���� �v���� �š�Œ���v�•���l���i�����Z�� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �u���� �Á�]���o����
�Ì�u�]���v�v�Ç���Z�U���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�W 

�x �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v�]���‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�� �~�š�i�X�� �v�]���� �v�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�Ç�v�l�����Z�� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�•���t 
�}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Ì���Ç���]���� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �Á�� �u�}�u���v���]���� �Ì���l�s�������v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���U�� �•�š�}�•�}�Á���v���� �Á��
�š���P�}�� �š�Ç�‰�µ�� �š�Œ���v�•���l���i�����Z�� ���Ç�•�l�}�v�š���� �~�Á�Ç�v�]�l���i�������� �v�‰�X�� �Ì���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �‰���l�]���š�µ�� �u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}wego), 
�•�Ç�š�µ�����i�����u���l�Œ�}���l�}�v�}�u�]���Ì�v�����]���Œ�Ç�v�l�}�Á���U�����Ç�•�l�}�v�š�����Á�Ç�v�]�l���i���������Ì�����}�l�}�v�Ç�Á���v�]�����Œ�}�Ì�o�]���Ì���w���š�Œ���v�•���l���i�]���Á��
czasie; 

�x �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�� �~�š�i�X�� �v�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�Ç�v�l�����Z�� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�•���t aktualna 
koniunktura na rynku, przewidywania rynkowe co do perspektyw da�o�•�Ì���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �•�‰�•�s�l�]�U��
realizowany wolumen obrotu akcjami. 
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�E���o���Ï�Ç�� �Ì�Á�Œ�•���]���� �µ�Á���P�'�U�� �Ï���� �•�‰�����Ç�(�]�l���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �Á�����Œ���v�Ï�Ç �À���v�š�µ�Œ���� �����‰�]�š���o�l�� �‰�Œ�]�À���š���� ���‹�µ�]�š�Ç�� �‰�}�Á�}���µ�i���U�� �Ï����
�^�‰�•�s�l���� ���v�P���Ï�µ�i���� �]�v�Á���•�š�}�Á���v���� �‘�Œ�}���l�]�� �Á�� �‰�Œ�}�i���l�š�Ç�� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i�������� �•�]�'�� �‰�}�v�����‰�Œ�Ì�����]�'�š�v�Ç�u�� �‰�}�š���v���i���o�v�Ç�u��
�Ì�Á�Œ�}�š���u�� �Ì�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �}�Œ���Ì�� �‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì�}�v�Ç�u�� �‰�}�Ì�]�}�u���u�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���U�� �l�š�•�Œ���� �v�]���� �P�Á���Œ���v�š�µ�i���� �i�����v���l�� �}�•�]���P�v�]�'���]����
dodatniego wyniku �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� ���u�]�š���v�š���� �~�Ì�� �‰�}�v�]���•�]���v�]���u�� �•�š�Œ���š�� �Á�s�����Ì�v�]���•�U�� ���}�� �Á�� �Œ���Ì�µ�o�š�����]����
�u�}�Ï�����‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç�����•�]�'���v���P���š�Ç�Á�v�]�����v�����Á�Ç�v�]�l�]���Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�����v�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���š�Œ���v�•���l���i�����Z�X 

7) O�u�•�Á�]���v�]���� �‰�}�o�]�š�Ç�l�]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i���^�‰�•�s�l�] �Á�� �Œ���‰�}�Œ�š�}�Á���v�Ç�u�� �}�l�Œ���•�]���� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� ���v���o�]�Ì���� ���Ì�]���s���w�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì��
�Œ�����o�]�Ì�����i�����i���P�}�������o�µ�X 

�W�Œ�Ì�Ç�� �l�}�v�•�š�Œ�µ�}�Á���v�]�µ�� �•�š�Œ���š���P�]�]�� �Ì���s�}�Ï�}�v�}�U�� �Ï���� �P�s�•�Á�v�Ç�u�� �}���•�Ì���Œ���u�� ���l�š�Ç�Á�v�}�‘���]�� �]�� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]�����^�‰�•�s�l�]��jest 
�Œ�����o�]�Ì�����i���� �]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �‰�Œ�}�i���l�š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �Á�� �(�}�Œ�u�]���� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á�s���•�v�Ç���Z�X�� �W�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�]����
�‰�Œ�}�i���l�š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���Œ�}�Ì�µ�u�]�����•�]�'���š�µ�š���i���]�v�Á���•�š�Ç���i�����l���‰�]�š���s�}�Á�����Á�����Œ�}���Ì�����}�����i�u�}�Á���v�]�����µ���Ì�]���s�•�Á���]�����l���i�]��
�v�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�}�i���l�š�•�Á�� �}�Œ���Ì�� �‰�Œ�Ì���i�u�}�Á���v�]���� ���Ì�]���s���i�����Ç���Z�� �i�µ�Ï�� �•�‰�•�s���l�U�� ���� �š���l�Ï���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Á�s���‘���]���]���o�•�l�]���� �š�Ç�u�]��
inwestycjami. 
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�Z�}�Ì���Ì�]���s���s 

Dodatkowe informacje  

�x Informacja o udzielonych �‰�}�Œ�'���Ì���v�]�����Z���]���P�Á���Œ���v���i�����Z 

W 2015 r. Emitent nie udziela�s���]���v�]�����}�š�Œ�Ì�Ç�u���s���‰�}�Œ�'���Ì���w�����v�]���P�Á���Œ���v���i�]�X�� 

�x �K�‰�]�•���]�•�š�}�š�v�Ç���Z���‰�}�Ì�Ç���i�]���‰�}�Ì�����]�o���v�•�}�Á�Ç���Z���Á���µ�i�'���]�µ���‰�}���u�]�}�š�}�Á�Ç�u�U���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�}�Á�Ç�u���]���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u 

�t���Œ�š�}�‘�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w���‰�}�Ì�����]�o���v�•�}�Á�Ç���Z���v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í�ñ���Œ�X���Á�Ç�v�}�•�]�s�����î�X�ì�ì�ì���š�Ç�•�X���Ì�s�X���•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����š����
�Ì�Á�]���Ì���v���� �•���� �Ì�� �}���o�]�P�����i���u�]�� �•���Œ�]�]�� �D�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� ���u�]�•�i�]�� �]�� �‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���s�µ�� ���}�l�}�v���v�}�� �Á�� ���v�]�µ�� �î�ñ�� �o�µ�š���P�}�� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �B�����Ì�v����
�Á���Œ�š�}�‘���� �v�}�u�]�v���o�v���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �}���o�]�P�����i�]�� �š���i�� �•���Œ�]�]�� �v����
���Ì�]���w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �Á�Ç�v�}�•�]�s���� �í�X�ì�ì�ì�� �š�Ç�•�X�� �Ì�s�X�� �•�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���u�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z�� �}���o�]�P�����i�]�� �i���•�š�� ���o�}�l��������
���l�š�Ç�Á�•�Á�U���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�Ç���Z���i���l�}���‘�Œ�}���l�]���(�]�v���v�•�}�Á�����~�P�}�š�•�Á�l���U���v���o���Ï�v�}�‘���]�•���}�Œ���Ì���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z��
mowa w art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zdeponowane na 
�Œ�����Z�µ�v�l�µ�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �]�� �v���� �Œ�����Z�µ�v�l�µ�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç�u�� ���u�]�š���v�š���U�� ���}�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �î�ì�ì�9�� �~���Á�]���‘���]����
�‰�Œ�}�����v�š�•���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z���]���v�]���Á�Ç�l�µ�‰�]�}�v�Ç���Z���}���o�]�P�����i�]�U���š�i�X���î�X�ì�ì�ì���š�Ç�•�X���Ì�s�X 

�x �t�•�Ì���o�l�]���� �µ�u�}�Á�Ç�� �Ì���Á���Œ�š���� �u�]�'���Ì�Ç��Em�]�š���v�š���u�� ���� �}�•�}�����u�]�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç�u�]�U�� �‰�Œ�Ì���Á�]���µ�i�������� �Œ���l�}�u�‰���v�•���š�'��
w �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���]���Z���Œ���Ì�Ç�P�v�����i�]���o�µ�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����Ì���Ì���i�u�}�Á���v���P�}���•�š���v�}�Á�]�•�l���������Ì���Á���Ï�v���i���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�Ç���o�µ���U���P���Ç���]���Z��
�}���Á�}�s���v�]�����o�µ�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����v���•�š�'�‰�µ�i�����Ì���‰�}�Á�}���µ���‰�}�s�����Ì���v�]�������u�]�š���v�š�����‰�Œ�Ì���Ì���‰�Œ�Ì���i�'���]���X 

�E�������Ì�]���w���ï�í���P�Œudnia 2015 �Œ�X���Ï�����v�����š���P�}���š�Ç�‰�µ���µ�u�}�Á�����v�]�����}���}�Á�]���Ì�µ�i�� i w �Œ���‰�}�Œ�š�}�Á���v�Ç�u���}�l�Œ���•�]�����v�]�����Ì�}�•�š���s����
zawarta. 

�x �t�•�l���Ì���v�]���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� �š�}���Ì�����Ç���Z�� �•�]�'�� �‰�Œ�Ì������ �•�������u�U�� �}�Œ�P���v���u�� �Á�s���‘���]�Á�Ç�u�� ���}�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����
���Œ���]�š�Œ���Ï�}�Á���P�}���o�µ�����}�Œ�P���v���u�������u�]�v�]�•�š�Œ�����i�]���‰�µ���o�]���Ì�v���i�U���Ì���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u���]�v�(�}�Œ�u����ji w zakresie: 

a) �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� ���}�š�Ç���Ì�������P�}�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� ���o���}�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� �o�µ���� �i�����v�}�•�š�l�]�� �}���� �v�]���P�}��
�Ì���o���Ï�v���i�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �Á���Œ�š�}�‘���� �•�š���v�}�Á�]�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �í�ì�9�� �l���‰�]�š���s�•�Á�� �Á�s���•�v�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���U�� �Ì�� �}�l�Œ���‘�o���v�]���u�W��
�‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���U�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ�� �•�‰�}�Œ�µ�U�� �����š�Ç�� �Á�•�Ì���Ì�'���]���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���U�� �•�š�Œ�}�v��
�Á�•�Ì���Ì�'���]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����}�Œ���Ì���•�š���v�}�Á�]�•�l�������u�]�š���v�š���X 

�E�]�����š�}���Ì�����•�]�'���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�������}�š�Ç���Ì���������Ì�}���}�Á�]���Ì���w�����u�]�š���v�š���X 

�W�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� ���}�š�Ç���Ì�������� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �Á���Œ�š�}�‘���� �•�š���v�}�Á�]�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �í�ì�9���l���‰�]�š���s�•�Á��
�Á�s���•�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š�� 

W dniu �î�ó�� �o�]�•�š�}�‰�������� �î�ì�í�ð�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �Ì�s�}�Ï�Ç�s�� ���}�� �^�����µ�� �K�l�Œ�'�P�}�Á���P�}�� �Á�� �W�}�Ì�v���v�]�µ�U�� �/�� �t�Ç���Ì�]���s�� ���Ç�Á�]�o�v�Ç�U�� �‰�}�Ì���Á 
 �}�� �Ì���‰�s���š�'�� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�� �'�Œ�Ì���P�}�Œ�Ì�}�Á�]�� �<�}�‰�����Ì���Á�•�l�]���u�µ�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Á�v�]�•�•�s�� �}�� �Á�Ç�����v�]���� �v���l���Ì�µ�� �Ì���‰�s���š�Ç�� 
�Á�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�µ�� �v���l���Ì�}�Á�Ç�u�� �Ì�� �Á���l�•�o���� �l�Á�}�š�Ç�� �õ�X�ì�ì�í�� �š�Ç�•�X�� �Ì�s�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �µ�•�š���Á�}�Á�Ç�u�] odsetkami od dnia 
�Á�v�]���•�]���v�]���� �‰�}�Ì�Á�µ�� ���'���������i�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u�� �v���o���Ï�v���i�� ���u�]�š���v�š�}�Á�]�� �l�Á�}�š�Ç�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �µ�u�}�Á�Ç��
�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç��akcji z 17 �o�]�‰������ �î�ì�ì�õ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �µ�Ì�v���i���� �Ì�s�}�Ï���v�]���� �‰�}�Ì�Á�µ�� �Ì���� �Ì���•�����v���X W dniu 13 kwietnia 2015 r. 
���u�]�š���v�š�����}�(�v���s���Á�����Ì�'�‘���]���Á�•�l���Ì���v�����Á�Ç�Ï���i���‰�}�Á�•���Ì�š�Á�}�U�����}���}�‰�]�•���v�}���Á���Œ���‰�}�Œ���]�������]���Ï�����Ç�u�����u�]�š���v�š�����v�Œ���í�í�l�î�ì�í�ñ. 
W dniu �ô���P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X���^�������K�l�Œ�'�P�}�Á�Ç���Á���W�}�Ì�v���v�]�µ���t�Ç���Ì�]���s���/�����Ç�Á�]�o�v�Ç���Ì���•�����Ì�]�s���v���� �Œ�Ì�����Ì�� ���u�]�š���v�š���� �Ì���‰�s���š�'��
�l�Á�}�š�Ç���î�ò�ò�X�ò�õ�ò���Ì�s���Á�Œ���Ì���Ì���l�}�•�Ì�š���u�]���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���U���l�Á�}�š�Ç 4.334.442,28 �Ì�s��wraz z ustawowymi odsetkami od 
���v�]�����í�ô���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í�ð�����}�����v�]�����Ì���‰�s���š�Ç�U���}���•���š�l�]���µ�•�š���Á�}�Á�����Á���l�Á�}���]�����ò�ñ�X�ï�î�ô�U�ô�ð���Ì�s�X���^�������µ�u�}�Œ�Ì�Ç�s���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����
�Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���}�(�v�]�'�š���P�}�� �‰�}�Ì�Á�µ�� �}�Œ���Ì�� �Ì���•�����Ì�]�s�� �}���� �W�}�Ì�Á���v���P�}�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� ���u�]�š���v�š���� �l�Á�}�š�'�� �ð�ó�X�ó�í�í�U�ï�î�� �Ì�s�� �š�Ç�š�µ�s���u��
�l�}�•�Ì�š�•�Á���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]��. Wyrok jest nieprawomocny.  
 

b) ���Á�µ�� �o�µ���� �Á�]�'�����i�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �}�Œ���Ì�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �s�����Ì�v���� �Á���Œ�š�}�‘����
�•�š���v�}�Á�]���}���‰�}�Á�]�����v�]�}�����}���v���i�u�v�]���i���í�ì�9���l���‰�]�š���s�•�Á���Á�s���•�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š���U���Ì���}�l�Œ���‘�o���v�]���u���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]��
�‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� �}���Œ�'���v�]���� �Á�� �P�Œ�µ�‰�]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �}�Œ���Ì�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Á�Œaz ze stanowiskiem Emitenta w 
�š���i�� �•�‰�Œ���Á�]���� �}�Œ���Ì�U�� �Á�� �}���v�]���•�]���v�]�µ�� ���}�� �v���i�Á�]�'�l�•�Ì�Ç���Z�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� �Á�� �P�Œ�µ�‰�]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �]�� �P�Œ�µ�‰�]����
�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���t �Ì���� �Á�•�l���Ì���v�]���u�� �]���Z�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ�U�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ�� �•�‰�}�Œ�µ�U�� �����š�Ç�� �Á�•�Ì���Ì�'���]����
�‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����}�Œ���Ì���•�š�Œ�}�v���Á�•�Ì���Ì�'���]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���X 

N�]�����š�}���Ì�����•�]�'���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�������}�š�Ç���Ì���������Ì�}���}�Á�]���Ì���w�����u�]�š���v�š���X 

�W�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� ���}�š�Ç���Ì�������� ���Á�µ�� �o�µ���� �Á�]�'�����i�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �s�����Ì�v���� �Á���Œ�š�}�‘����
�•�š���v�}�Á�]���}���‰�}�Á�]�����v�]�}�����}���v���i�u�v�]���i���í�ì�9���l���‰�]�š���s�•�Á���Á�s���•�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š���W�� 
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�E���� ���Ì�]���w�� �ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ �Œ�X�� �s�����Ì�v���� �Á���Œ�š�}�‘���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� �Á�� �P�Œ�µ�‰�]���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Á�Ç�v�}�•�]��7.795 �š�Ç�•�X�� �Ì�s�X��Emitent 
�µ�Ì�v���i�����‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w���Ì�����Ì���•�����v���X�� 

�/�v�(�}�Œ�u�����i�����}���v�}�‘�v�]�����v���i�Á�]�'�l�•�Ì���P�}���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����Á���P�Œ�µ�‰�]�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]:  
W dniu �î�ó�� �o�]�•�š�}�‰�������� �î�ì�í�ð�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �Ì�s�}�Ï�Ç�s�� ���}�� �^�����µ�� �K�l�Œ�'�P�}�Á���P�}�� �Á�� �W�}�Ì�v���v�]�µ�U�� �/�� �t�Ç���Ì�]���s�� ���Ç�Á�]�o�v�Ç�U�� �‰�}�Ì���Á 
 �}�� �Ì���‰�s���š�'�� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�� �'�Œ�Ì���P�}�Œ�Ì�}�Á�]�� �<�}�‰�����Ì���Á�•�l�]���u�µ�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Á�v�]�•�•�s�� �}�� �Á�Ç�����v�]���� �v���l���Ì�µ�� �Ì���‰�s���š�Ç�� 
�Á�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�µ�� �v���l���Ì�}�Á�Ç�u�� �Ì�� �Á���l�•�o���� �l�Á�}�š�Ç�� �õ�X�ì�ì�í�� �š�Ç�•�X�� �Ì�s�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �µ�•�š���Á�}�Á�Ç�u�]�� �}���•���š�l���u�]�� �}���� ���v�]����
�Á�v�]���•�]���v�]���� �‰�}�Ì�Á�µ�� ���'���������i�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u�� �v���o���Ï�v���i�� ���u�]�š���v�š�}�Á�]�� �l�Á�}�š�Ç�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �µ�u�}�Á�Ç��
�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� ���l���i�]�� �Ì�� �í�ó�� �o�]�‰������ �î�ì�ì�õ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �µ�Ì�v���i���� �Ì�s�}�Ï���v�]���� �‰�}�Ì�Á�µ�� �Ì���� �Ì���•�����v���X��W dniu 13 kwietnia 2015 r. 
���u�]�š���v�š�����}�(�v���s���Á�����Ì�'�‘���]���Á�•�l���Ì���v�����Á�Ç�Ï���i���‰�}�Á�•���Ì�š�Á�}�U�����}���}�‰�]�•���v�}���Á���Œ���‰�}�Œ���]�������]���Ï�����Ç�u�����u�]�š���v�š�����v�Œ���í�í�l�î�ì�í�ñ. 
W dn�]�µ���ô���P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X���^�������K�l�Œ�'�P�}�Á�Ç���Á���W�}�Ì�v���v�]�µ���t�Ç���Ì�]���s���/�����Ç�Á�]�o�v�Ç���Ì���•�����Ì�]�s���v���� �Œ�Ì�����Ì�� ���u�]�š���v�š���� �Ì���‰�s���š�'��
�l�Á�}�š�Ç���î�ò�ò�X�ò�õ�ò���Ì�s���Á�Œ���Ì���Ì���l�}�•�Ì�š���u�]���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���U���l�Á�}�š�Ç���ð�X�ï�ï�ð�X�ð�ð�î�U�î�ô���Ì�s���Á�Œ���Ì���Ì���µ�•�š���Á�}�Á�Ç�u�]���}���•���š�l���u�]���}����
���v�]�����í�ô���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í�ð�����}�����v�]�����Ì���‰�s���š�Ç�U���}���•���š�l�]���µ�•�š���Á�}�Á�����Á���l�Á�}���]�����ò�ñ�X�ï�î�ô�U�ô�ð���Ì�s�X���^�������µ�u�}�Œ�Ì�Ç�s���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����
�Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���}�(�v�]�'�š���P�}�� �‰�}�Ì�Á�µ�� �}�Œ���Ì�� �Ì���•�����Ì�]�s�� �}���� �W�}�Ì�Á���v���P�}�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� ���u�]�š���v�š���� �l�Á�}�š�'�� �ð�ó�X�ó�í�í�U�ï�î�� �Ì�s�� �š�Ç�š�µ�s���u��
�l�}�•�Ì�š�•�Á���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���X���t�Ç�Œ�}�l���i���•�š���v�]���‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�X�� 
 

�x �Z�•�Ï�v�]������ �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� �����v�Ç�u�]�� �µ�i���Á�v�]�}�v�Ç�u�]�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u �]�� �Á�� �‰�}�Œ�•�Á�v�Ç�Á���o�v�Ç���Z�� �����v�Ç���Z��
finansowych a �µ�‰�Œ�Ì�����v�]�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v�Ç�u�]���]���}�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�Ç�u�]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]. 

�E�]�����Á�Ç�•�š���‰�]�s�Ç 
 

�x �t���Œ�š�}�‘���� �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���w�U�� �v���P�Œ�•���� �o�µ���� �l�}�Œ�Ì�Ç�‘���]�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á�� �u�}�š�Ç�Á�����Ç�i�v�Ç���Z�� �o�µ����
premiowych opartych na kapitale Emitenta�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �‰�Œ�}�P�Œ���u�•�Á�� �}�‰���Œ�š�Ç���Z�� �v���� �}���o�]�P�����i�����Z�� �Ì�� �‰�Œ���Á���u��
�‰�]���Œ�Á�•�Ì���w�•�š�Á���U�� �Ì���u�]���v�v�Ç���Z�U�� �Á���Œ�Œ���v�š�����Z�� �•�µ���•�l�Œ�Ç�‰���Ç�i�v�Ç���Z�� �~�Á�� �‰�]���v�]�����Ì�µ�U�� �v���š�µ�Œ�Ì���� �o�µ���� �i���l�]���i�l�}�o�Á�]���l�� �]�v�v���i��
�(�}�Œ�u�]���•�U���Á�Ç�‰�s�����}�v�Ç���Z�U���v���o���Ï�v�Ç���Z���o�µ�����‰�}�š���v���i���o�v�]�����v���o���Ï�v�Ç���Z�U���}���Œ�'���v�]�������o�����l���Ï�����i���Ì���}�•�•�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z��
i n�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �Á�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� ���u�]�š���v�š���U�� �����Ì�� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �š�}�U�� ���Ì�Ç�� �}���‰�}�Á�]�����v�]�}�� ���Ç�s�Ç�� �}�v����
�Ì���o�]���Ì���v���� �Á�� �l�}�•�Ì�š�Ç�U�� ���Ì�Ç�� �š���Ï�� �Á�Ç�v�]�l���s�Ç�� �Ì�� �‰�}���Ì�]���s�µ�� �Ì�Ç�•�l�µ�V�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �P���Ç�� ��mitentem jest jednostka 
���}�u�]�v�µ�i�������U���Á�•�‰�•�o�v�]�l�� �i�����v�}�•�š�l�]���Á�•�‰�•�s�Ì���o���Ï�v���i���o�µ�����Ì�v�����Ì�����Ç���]�v�Á���•tor - �}�����Ì�]���o�v�]�����]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}���Á���Œ�š�}�‘���]��
�Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���w�� �]�� �v���P�Œ�•���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �‰���s�v�]���v�]���� �(�µ�v�l���i�]�� �Á���� �Á�s�����Ì�����Z�� �i�����v�}�•�š���l��
�‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Á���v�Ç���Z�V�� 

�t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�������Œ�µ�š�š�}���}�•�•�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���Á�Ç�‰�s�����}�v�����Á��2015 roku �l�•�Ì�š���s�š�}�Á���s�Ç �•�]�'���v���•�š�'�‰�µ�i�����}�W 
Pan �B�µ�l���•�Ì���<�Œ�'�•�l�] 39,5 �š�Ç�•�X���Ì�s���� 

Pan Cezary Gregorczuk 42,5 �š�Ç�•�X���Ì�s 

Pan Adam Wojacki 42,5 �š�Ç�•�X���Ì�s���� 

�W���v�����v���Œ�Ì���i���•�]���u�]�w�•�l�] 42,5 �š�Ç�•�X���Ì�s 

Razem: 167 tys. z�s 

�t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�������Œ�µ�š�š�}���}�•�•�����v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z���Á�Ç�‰�s�����}�v�����Á���î�ì�í5 roku �l�•�Ì�š���s�š�}�Á���s�Ç���•�]�'���v���•�š�'�‰�µ�i�����}�W 
Damian Dworek �ï���š�Ç�•�X���Ì�s���� 

���Œ�š�µ�Œ���:�'���Œ�Ì���i���Á�•�l�] �í���š�Ç�•�X���Ì�s 

�����Ì���Œ�Ç���'�•�Œ�l�� �ï���š�Ç�•�X���Ì�s 

�W�]�}�š�Œ���^�š�'�‰�v�]���Á�•�l�] �î���š�Ç�•�X���Ì�s 

�W���Á���s�����µ���Z�o�� �ï���š�Ç�•�X���Ì�s���� 

Razem: 12 tys. �Ì�s 
 
�•�P�}���v�]���� �Ì�� �Á�]�����Ì����Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r osoby 
�Á���Z�}���Ì�������� �Á�� �•�l�s������ �•���Œ�Ì�����µ�� �}�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á���s�Ç�� �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]���� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �Á�� �Z���������Z�� �E�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z��
�•�‰�•�s���l���Ì���o���Ï�v�Ç���Z�U���•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v�Ç���Z���]���i�����v�}�•�š���l���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Á���s�����Ì�v���i���l�Á�}���]�����î�ð���š�Ç�•�X���Ì�s. 
 
�•�P�}���v�]���� �Ì�� �Á�]�����Ì����Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r osoby 
wc�Z�}���Ì���������Á���•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���}�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á���s�Ç���Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰���s�v�]���v�]�����(�µ�v�l���i�]���Á�����Á�s�����Ì�����Z���i�����v�}�•�š���l��
�‰�}���‰�}�Œ�Ì�����l�}�Á���v�Ç���Z���Á���s�����Ì�v���i���l�Á�}���]�����î�ô�ò���š�Ç�•�X���Ì�s�X�����Ì�sonkowie Zarz��du w ramach prowadzonej przez siebie 
dzia�salno�‘ci gospodarczej otrzymali od jednostki podporz�����l�}�Á���v���i�� �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]���� �v���š�š�}�� �Á�� �s�����Ì�v���i��
�Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���ð�ð�ñ���š�Ç�•�X �Ì�s�X 
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�•�P�}���v�]���� �Ì�� �Á�]�����Ì�����•���Œ�Ì�����µ ���Ì�s�}�v�l�}�Á�]���� �}�Œ�P���v�•�Á�� �v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á���o�]�� �Á�� �}�l�Œ���•�]����
od 1 �•�š�Ç���Ì�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�����}�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ���Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]���� �s�����Ì�v�]���� �Ì�� �v���P�Œ�}�����u�]�� �]�� �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]���u�]�� �Ì�� �Ì�Ç�•�l�µ 
�}�����i�����v�}�•�š���l���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç��h. 

�x �/�v�(�}�Œ�u�����i���� ���}�š�Ç���Ì�������� �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����‰�}���u�]�}�š�µ�� ���}�l�}�v�µ�i�������P�}�� �‰�Œ�Ì���P�o�����µ�� �]�� ���������v�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]����
finansowego. 

�W�}���u�]�}�š�� ���}�l�}�v�µ�i�����Ç�� �‰�Œ�Ì���P�o�����µ�� �]�� ���������v�]���� �i�����v�}�•�š�l�}�Á���P�}�� �]�� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}��
���������^���Œ�����Ç�w�•�l�]���]���t�•�‰�•�o�v�]���Ç���•�‰. k. otrzyma wynagrodzenie za 2015 �Œ�}�l���Á���s�����Ì�v���i��kwocie 34,4 tys. �Ì�s���v���š�š�}�U��
za prz���P�o������ �]�� ���������v�]���� �i�����v�}�•�š�l�}�Á���P�}��oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok. 
�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ìa kwota nie obejmuje �‰�}�����š�l�µ���}�����š�}�Á���Œ�•�Á���]���µ�•�s�µ�P�X 

�x �t���Ï�v�]���i�•�Ì�����}�•�]���P�v�]�'���]�����Á�����Ì�]�����Ì�]�v�]�������������w���]���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ 

�^�‰�•�s�l�� �v�]�����}���v�}�š�}�Á���sa w 2015 �Œ�X���]�•�š�}�š�v�Ç���Z���}�•�]���P�v�]�'�����Á���Ì���l�Œ���•�]�������������w���]���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�X 

�x �K�‘�Á�]�������Ì���v�]�����Ì���Œ�Ì�����µ�� 

�•���Œ�Ì������Emitenta �}�‘�Á�]�������Ìa, �Ï���� �‰�}���u�]�}�š�� ���}�l�}�v�µ�i�����Ç�� ���������v�]�� jednostkowego sprawozdania finansowego 
�^�‰�•�s�l�]�� �Ì�����î�ì�í�ñ rok �Ì�}�•�š���s�� �Á�Ç���Œ���v�Ç���Ì�P�}���v�]�����Ì�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]���‰�Œ���Á�����}�Œ���Ì�U���Ï�����‰�}���u�]�}�š���š���v���}�Œ���Ì�� ���]���P�o�]���Œewidenci 
���}�l�}�v�µ�i�����Ç�� �š���P�}�� ���������v�]�� �•�‰���s�v�]���o�]�� �Á���Œ�µ�v�l�]�� ���}�� �Á�Ç�����v�]���� �����Ì�•�š�Œ�}�v�v���P�} �]�� �v�]���Ì���o���Ï�v���P�}�� �Œ���‰�}�Œ�š�µ��z badania 
�Ì�P�}���v�]�����Ì���Á�s���‘���]�Á�Ç�u�]���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]���‰�Œ���Á�����l�Œ���i�}�Á���P�}�X 

�t�����s�µ�P�� �v���i�o���‰�•�Ì���i�� �Á�]�����Ì�Ç�� �•���Œ�Ì�����µ��Emitenta, jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz 
�‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v���� �����v���� �‰�}�Œ�•�Á�v�Ç�Á���o�v���� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u�]�� �Ì���•�������u�]��
�Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�U���}���Ì�Á�]���Œ���]�����o���i�����}�v�����Á���•�‰�}�•�•�����‰�Œ���Á���Ì�]�Á�Ç�U���Œ�Ì���š���o�v�Ç���]���i���•�v�Ç���•�Ç�š�µ�����i�'���u���i���š�l�}�Á�����] �(�]�v���v�•�}�Á����
�^�‰�•�s�l�]���}�Œ���Ì jej wynik finansowy. 

�•���Œ�Ì������Emitenta �}�‘�Á�]�������Ì���U�� �Ï���� �^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �Ì���Á�]���Œ���� �‰�Œ���Á���Ì�]�Á�Ç�� �}���Œ���Ì�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U��
�}�•�]���P�v�]�'�����^�‰�•�s�l�]���}�Œ���Ì���i���i���•�Ç�š�µ�����i�]�U���Á���š�Ç�u���š���l�Ï�����}�‰�]�•���‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z���Œ�Ç�Ì�Ç�l���]���Ì���P�Œ�}�Ï���w�X 

�x �t�•�l���Ì���v�]���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �Á�� �}�����v�]���� ���u�]�š���v�š���� ���'������ �u�]���s�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���P�}�� �Á�Ç�v�]�l�]��
w �‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�]�����l�}�o���i�v���P�}���l�Á���Œ�š���s�µ 

�t�� �}�‰�]�v�]�]�� ���u�]�š���v�š���� �v���� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �'�Œ�µ�‰�'�� �<���‰�]�š���s�}�Á���� �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �Á�Ç�v�]�l�]�� �Á�� �‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�]����
�l�}�o���i�v���P�}�� �l�Á���Œ�š���s�µ�U�� �P�s�•�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� ���'������ �u�]���s�Ç�� �v���•�š�'�‰�µ�i�������� ���Ì�Ç�v�v�]�l�]�W�� ���Á���v�š�µ���o�v���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï posiadanych 
�‰���l�]���š�•�Á���Á�Ç���Œ���v�Ç���Z���•�‰�•�s���l���‰�}�Œ�š�(���o�}�Á�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Ì���s�}�Ï���v�]�µ���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����}���‰�}�Á�]�����v�]���i���•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ���Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]��
�}�Œ���Ì���}�P�•�o�v�Ç���•�š���v���Œ�Ç�v�l�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���u���i�����Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����Á�Ç�����v�'���‰�}�Œ�š�(���o�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�����u�]�š���v�š��. 



Impera Capital S.A. �t 31 grudnia 2015 r.  
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� 
(wszystkie kw�}�š�Ç���‰�}�����v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�Z�}�Ì���Ì�]���s���s�/ 

�•���•�����Ç���s�����µ���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�} 

1) Raport �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �}�� �}���•�š�'�‰�•�š�Á�����Z�� �}���� �‰�Œ�Ì���•�š�Œ�Ì���P���v�]���� �Ì���•������ �c���}���Œ�Ç���Z�� �W�Œ���l�š�Ç�l�� �^�‰�•�s���l��
�v�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �'�W�t�_�U�� �l�š�•�Œ���� �Á���•�Ì�s�Ç�� �Á�� �Ï�Ç���]���� �Ì�� ���v�]���u�� �ì1 stycznia 2013 �Œ�}�l�µ�� �]�� �}���}�Á�]���Ì�Ç�Á���s�Ç�� �Á�� ���v�]�µ��
�ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ�� �Œ�}�l�µ�U�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z �•���s�����Ì�v�]�l�� ���}�� �h���Z�Á���s�Ç�� �Z�����Ç�� �'�]���s���Ç�� �v�Œ���í�õ�l�í�ï�ì�ó�l�î�ì�í�î�� �Ì dnia 21 listopada 
2012 roku. 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �}���}�Á�]���Ì�l�]���u�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç�u�� �Ì�� �‘�� �î�õ�� �µ�•�š�X�� �ï�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� �'�]���s���Ç�U�� �•���Œ�Ì������ �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�U��
�‰�Œ�Ì���l���Ì�µ�i���� ���}�� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �Á�]�����}�u�}�‘���]�� �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �}�� �v�]���•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �^�‰�•�s�l�'�� �v�]���l�š�•�Œ�Ç���Z�� �Ì���•������ �s�����µ��
�l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�U���‰�}���Z�}���Ì�����Ç���Z���Ì�� �Ì���]�}�Œ�µ���c���}���Œ�����W�Œ���l�š�Ç�l�]���^�‰�•�s���l���E�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����'�W�t�_���}���}�Á�]���Ì�µ�i�������P�}���Á��
2015 roku. 

�t�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �Á���i�‘���]���u�� �Á�� �Ï�Ç���]���� �Ì�� ���v�]���u�� �ì�í�� �•�š�Ç���Ì�v�]���� �î�ì�í�ò�� �Œ�}�l�µ�U�� �v���� �u�}���Ç�� �h���Z�Á���s�Ç�� �Z�����Ç�� �'�]���s���Ç�� 
�v�Œ���î�ò�l�í�ð�í�ï�l�î�ì�í�ñ���Ì�����v�]�����í�ï�X�í�ì�X�î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ�U���c���}���Œ�Ç���Z���W�Œ���l�š�Ç�l���^�‰�•�s���l���v�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����'�W�t���î�ì�í�ò�_����mitent w 
���v�]�µ�� �í�ð�� �•�š�Ç���Ì�v�]���� �î�ì�í�ò�� �Œ�}�l�µ�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���s�� ���}�� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �Á�]�����}�u�}�‘���]�� �c�Œ���‰�}�Œ�š�� �}�� �v�]���•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �Ì���•������
�•�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç���Z���Ì���Á���Œ�š�Ç���Z���Á���Ì���]�}�Œ�Ì�����c���}���Œ�����W�Œ���l�š�Ç�l�]���^�‰�•�s���l���E�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����'�W�t���î�ì�í�ò�_���~�Z�����í�l�î�ì�í�ò�•. 

2) �•���]�•�Œ�� �Ì���•������ �s�����µ�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�U�� �l�š�•�Œ���u�µ�� �‰�}���o���P���� ���u�]�š���v�š�� �}�Œ���Ì miejsce, gdzie tekst zbioru jest 
�‰�µ���o�]���Ì�v�]�������}�•�š�'�‰�v�Ç�X 

�E�������Ì�]���w���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ: 

�•���]�•�Œ���Ì���•�������s�����µ���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�U���l�š�•�Œ���u�µ���‰�}���o���P���s�����/�u�‰���Œ���������‰�]�š���o���^�X���X���Á���Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á�Ç�u���î�ì�í�ñ���Ì���Á���Œ�š�Ç��
�i���•�š�� �Á�� ���}�l�µ�u���v���]���� �c���}���Œ���� �W�Œ���l�š�Ç�l�]�� �^�‰�•�s���l�� �E�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �'�W�t�_�� ���'�������Ç�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�]���u�� ���}�� �h���Z�Á���s�Ç�� �Z�����Ç��
�'�]���s���Ç���v�Œ���í�õ�l�í�ï�ì�ó�l�î�ì�í�î���Ì�����v�]�����î�í���o�]�•�š�}�‰���������î�ì�í�î���Œ�}�l�µ�X���•���]�•�Œ���š���v�����}�•�š�'�‰�v�Ç���i���•�š���v�����•�š�Œ�}�v�����Z���]�v�š���Œ�v���š�}�Á�Ç���Z��
GPW S.A. w Warszawie: http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp 

Na d�Ì�]���w���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���š�i�X���î�í���u���Œ�������î�ì�í�ò�Œ�X: 

�•���]�•�Œ�� �Ì���•������ �s�����µ�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�U�� �l�š�•�Œ���u�µ�� �‰�}���o���P���� �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �v���� ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Ì���Á���Œ�š�Ç���i���•�š���Á�����}�l�µ�u���v���]�����c���}���Œ�����W�Œ���l�š�Ç�l�]���^�‰�•�s���l���E�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����'�W�t���î�ì�í�ò�_��
���'�������Ç���Ì���s�����Ì�v�]�l�]���u�����}���h���Z�Á���s�Ç���Z�����Ç���'�]���s���Ç���v�Œ���î�ò�l�í�ð�í�ï�l�î�ì�í�ñ���Ì�����v�]�����í�ï���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�í�ñ���Œ�}�l�µ�X���•���]�•�Œ���š���v��
���}�•�š�'�‰�v�Ç���i���•�š���v�����•�š�Œ�}�v�����Z���]�v�š���Œ�v���š�}�Á�Ç���Z���'�W�t���^�X���X���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���W 

http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp 

3) Wskazanie w jakim zakresie w 2015 roku ���u�]�š���v�š�� �}���•�š���‰�]�s�� �}���� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���w�� �Ì���]�}�Œ�µ�� �Ì���•������ �s�����µ��
�l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�� �Ì���Á���Œ�š���P�}�� �Á�� ���}�l�µ�u���v���]���� �c�� ���}���Œ���� �W�Œ���l�š�Ç�l�]�� �^�‰�•�s���l�� �E�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �'�W�t�_�U�� �Á�•�l���Ì���v�]����
�š�Ç���Z���‰�}�•�š���v�}�Á�]���w���}�Œ���Ì���Á�Ç�i���‘�v�]���v�]�����‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v���š���P�}���}���•�š���‰�]���v�]���X 

Zar�Ì������ �/�u�‰���Œ���� �����‰�]�š���o�� �^�X���X�� �����l�o���Œ�µ�i���U�� �]�Ï��w 2015 roku �^�‰�•�s�l���� �‰�Œ�Ì���•�š�Œ�Ì���P���s�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �Ì���•������ �µ�i�'�š�Ç���Z�� �Á��
���}�l�µ�u���v���]���� �c���}���Œ���� �W�Œ���l�š�Ç�l�]�� �^�‰�•�s���l�� �E�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �'�W�t�_�� �U�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�� ���}�� �h���Z�Á���s�Ç�� �Z�����Ç��
�'�]���s���Ç���v�Œ���í�õ�l�í�ï�ì�ó�l�î�ì�í�î���Ì�����v�]�����î�í���o�]�•�š�}�‰���������î�ì�í�î�U���Ì�����Á�Ç�i���š�l�]���u���}�u�•�Á�]�}�v�Ç���Z���‰�}�v�]�Ï���i���š�Œ�Á���s�Ç���Z���}���•�š�'�‰�•�š�Á���}����
�‰�}�•�š���v�}�Á�]���w���š���P�}���Ì���]�}�Œ�µ�W 

���Ì�'�‘�����/���c���Z���l�}�u���v�������i�������}�š�Ç���Ì�����������}���Œ�Ç���Z���‰�Œ���l�š�Ç�l���•�‰�•�s���l���P�]���s���}�Á�Ç���Z�_ 

�•���•�������� �v�Œ�� �õ�X�� �c�'�W�t�� �Œ���l�}�u���v���µ�i���� �•�‰�•�s�l�}�u�� �‰�µ���o�]���Ì�v�Ç�u�� �]�� �]���Z�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�}�u�U�� ���Ç�� �Ì���‰���Á�v�]�s�Ç�� �}�v����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�� �µ���Ì�]���s�� �l�}���]���š�� �]�� �u�'�Ï���Ì�Ç�Ì�v�� �Á�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�µ�� �(�µ�v�l���i�]�� �Ì���Œ�Ì�����µ�� �]�� �v�����Ì�}�Œ�µ�� �Á��
�‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�����Z�U�� �Á�Ì�u�����v�]���i������ �Á�� �š���v�� �•�‰�}�•�•���� �l�Œ�����š�Ç�Á�v�}�‘���� �]�� �]�v�v�}�Á�����Ç�i�v�}�‘���� �Á�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì��
�•�‰�•�s�l�]�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�_�X 

�•���Œ�Ì������ �‰�}���Ì�]���o���� �Á�Á�X�� �Œ���l�}�u���v�������i�'�U�� �i�����v���l�Ï���� ���l�š�µ���o�v�]���� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ���� �Ì���š�Œ�µ���v�]���v�]���� �Á�� �}�Œ�P���v��ch 
�Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �]���v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z�� �^�‰�•�s�l�]�� �}���‰�}�Á�]�������� �•�‰�����Ç�(�]������ ���Œ���v�Ï�Ç�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�U�� �Á�� �l�š�•�Œ���i�� �(�µ�v�l���i�}�v�µ�i����
�•���Z���u���š�W���Á�]�'�����i���u�'�Ï���Ì�Ç�Ì�v���v�]�Ï���l�}���]���š���v�����l�o�µ���Ì�}�Á�Ç���Z���•�š���v�}�Á�]�•�l�����Z�X 

�•���Œ�Ì�������i�����v�}���Ì���‘�v�]�����‰�}���l�Œ���‘�o���U���Ï�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]���‰�}�o�]�š�Ç�l�'���Œ�•�Á�v�Ç���Z���•�Ì���v�•���Á���Ì���l�Œ���•�]�����Ì���š�Œ�µ���v�]���v�]���U���•�š���Á�]���i������
�v�����l�}�u�‰���š���v���i���U�����}�‘�Á�]�������Ì���v�]�����Ì���Á�}���}�Á�����]���Á�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]�����]���v�]�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���Ì���š�Œ�µ���v�]���v�]�����v����
kluczowych stanowiskach kobiet. 

http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp
http://www.corp-gov.gpw.pl/publications.asp
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�•���•�������� �v�Œ�� �í�î�X�� �c�^�‰�•�s�l���� �‰�}�Á�]�v�v���� �Ì���‰���Á�v�]���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�}�u�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �}�•�}���]�‘���]���� �o�µ���� �‰�Œ�Ì���Ì��
�‰���s�v�}�u�}���v�]�l���� �‰�Œ���Á�� �P�s�}�•�µ�� �Á�� �š�}�l�µ�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���U�� �‰�}�Ì���� �u�]���i�•�����u�� �}�����Ç�Á���v�]���� �Á���o�v���P�}��
�Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���U���‰�Œ�Ì�Ç���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�µ���‘�Œ�}���l�•�Á���l�}�u�µ�v�]�l�����i�]�����o���l�š�Œ�}�v�]���Ì�v���i�_�X 

�t���}�����v�]�����^�‰�•�s�l�]�U���Á���‘�Á�]���š�o�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]���š�����Z�v�]���Ì�v�Ç���Z���}�(���Œ�}�Á���v�Ç���Z���}�������v�]���U���v���š�Ç���Z�u�]���•�š�}�Á�����Á���Œ�}�Ï���v�]����
ww. zasady jest zbyt �l�}�•�Ì�š�}�Á�v���U�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���i������ �•�‰�}�Œ���� �‰�Œ�}���o���u�Ç�� �š�����Z�v�]���Ì�v���� ���}�� ���}�� �•�‰�Œ���Á�v���i�� �Œ�����o�]�Ì�����i�]��
�‰�Œ�Ì���l���Ì�µ�� �u�µ�o�š�]�u�����]���o�v���P�}�� �~�u�X�]�v�X�� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �i���l�}�‘���� �š�Œ���v�•�u�]�•�i�]�U�� �‰�Œ�Ì���•�Ç�s�µ�� �����v�Ç���Z�U�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �}�‰�•�Í�v�]���w�U��
�Ì���Œ�Á���v�]�����‰�}�s�����Ì���v�]�����‰�}�����Ì���•���š���l���Á���Ï�v���P�}���Á�Ç�����Œ�Ì���v�]�����i���l���Á���o�v�����Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�������l���i�}nariuszy obecnie 
�‰�Œ�Ì���Œ���•�š���� �‰�}�š���v���i���o�v���� �l�}�Œ�Ì�Ç�‘���]�� ���o���� �^�‰�•�s�l�]�X�� �:�����v�}���Ì���‘�v�]���� �v�]���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���u�Ç�U�� �]�Ï�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �Ì���o�������v�]���u�]�� �c��
���}���Œ�Ç���Z���W�Œ���l�š�Ç�l�_���Ì���•���������š�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�����'���Ì�]�����Á���Œ�}�Ï�}�v���X 

 

���Ì�'�‘�����/�/���c���}���Œ�����W�Œ���l�š�Ç�l�]���Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì���Ì���Œ�Ì�����Ç���•�‰�•�s���l���P�]���s���}�Á�Ç���Z�_ 

Zasada nr 1�X���—�^�‰�•�s�l�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�����•�š�Œ�}�v�'���]�v�š���Œ�v���š�}�Á�����]���Ì���u�]���•�Ì���Ì�����v�����v�]���i�W�— 

�ƒ �‰�l�š�X�� �ñ�� �c�t �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �P���Ç�� �Á�Ç���}�Œ�µ�� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�� �}�Œ�P���v�µ�� �•�‰�•�s�l�]�� ���}�l�}�v�µ�i���� �Á���o�v���� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]����- 
�µ���}�•�š�'�‰�v�]�}�v���� �•�‰�•�s������ �µ�Ì���•�����v�]���v�]���� �l���v���Ç�����š�µ�Œ�� �Ì�P�s���•�Ì���v�Ç���Z�� ���}�� �Ì���Œ�Ì�����µ�� �] rady nadzorczej wraz 
z �Ï�Ç���]�}rysami zawodowymi, w �š���Œ�u�]�v�]�����µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���i�����Ç�u���Ì���‰�}�Ì�v���v�]�����•�]�'���Ì �v�]�u�]���}�Œ���Ì���‰�}���i�'���]�����µ���Z�Á���s�Ç��
z �v���o���Ï�Ç�š�Ç�u���Œ�}�Ì���Ì�v���v�]���u�_�X 

�^�š�}�•�}�Á���v�]���� �š���i�� �Ì���•�����Ç�� �i���•�š�� �µ�Á���Œ�µ�v�l�}�Á���v���� �P�}�š�}�Á�}�‘���]���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç���Z�� ���}�� �µ���Ì�]���s�µ��
w �Á���o�v�Ç�u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�� ���}�� ���}���Œ�}�Á�}�o�v���P�}�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'���]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���� ���}�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�]���� ���u�]�š���v�š�}�Á�]��
informacji o swoich zamiarach w �Ì���l�Œ���•�]�����Ì�P�s���•�Ì���v�]�����l���v���Ç�����š�•�Á�����}���•�l�s�����µ���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i�����u�]�š���v�š����
przed odbyciem Zgromadzenia, w �š���Œ�u�]�v�]���� �µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���i�����Ç�u�� �µ�u�]���•�Ì���Ì���v�]���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �} tych 
kandydatach na stronie internetowej Emitenta.  

�:���‘�o�]�� �^�‰�•�s�l���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���� �µ�Ì���•�����v�]���v�]���� �Á�Œ���Ì�� �Ì �Ï�Ç���]�}�Œ�Ç�•���u�� �Ì���Á�}���}�Á�Ç�u�� �l���v���Ç�����š���� �o�µ���� �l���v���Ç�����š�•�Á�� �]�� �]���Z��
�Ì�P�}������ �v���� �‰�µ���o�]�l�����i���U�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �š���U�� �Ì�}�•�š���v���� �µ�u�]���•�Ì���Ì�}�v���� �v���� �•�š�Œ�}�v�]���� �]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i�� �v�]���Ì�Á�s�}���Ì�v�]���� �‰�}�� �]���Z��
otrzymaniu.  

�ƒ �‰�l�š�X�� �ó�W�� �c�‰�Ç�š���v�]���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� ���}�š�Ç���Ì�������� �•�‰�Œ���Á�� �}���i�'�š�Ç���Z�� �‰�}�Œ�Ì�����l�]���u�� �}���Œ�����U�� �Ì�������Á���v���� �‰�Œ�Ì������ �]�� �Á��
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania." 

�•���•�������� �v�]���� ���Ç�s���� �]�� �v�]���� ���'���Ì�]���� �•�š�}�•�}�Á���v���X�� �t�� �^�‰�•�s������ �v�]���� �i���•�š�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�� �•�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç�� �Ì���‰�]�•�� �‰�Œ�Ì�����]���P�µ��
obrad Walnego Zgromadzenia, zaw�]���Œ���i�����Ç�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���� �Á�Ç�‰�}�Á�]�����Ì�]�� �]�� �‰�Ç�š���v�]���X�� �K�� �µ�u�]���•�Ì���Ì���v�]�µ��
�‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z�� �l�Á���•�š�]�]�� �Á�� �‰�Œ�}�š�}�l�}�s�����Z�� �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �������Ç���µ�i���� �]���Z�� �W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�U�� �l�]���Œ�µ�i������
�•�]�'�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á���� �}�Œ���Ì�� �µ�Ì���•�����v�]�}�v�Ç�u�]�� �Ï�������v�]���u�]�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�X�� �h���Ì���•�š�v�]���Ç�� �t�•�U�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì��
przepisami Kod���l�•�µ�� �•�‰�•�s���l�� �Z���v���o�}�Á�Ç���Z�U�� �u���i���� �‰�Œ���Á�}�� �•�l�s���������� �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �v���� �‰�]�‘�u�]���U�� �l�š�•�Œ���� �•����
�Ì���s�����Ì���v���� ���}�� �‰�Œ�}�š�}�l�}�s�•�Á�X�� �^�‰�•�s�l���� �µ�Ì�v���i���U�� �Ï���� �š���l�]���� �Ì���•�����Ç�� �Á�� �Á�Ç�•�š���Œ���Ì���i�����Ç�� �•�‰�}�•�•���� �Ì���‰���Á�v�]���i����
�‰�Œ�Ì���i�Œ�Ì�Ç�•�š�}�‘�����}���Œ�������t���o�v�Ç���Z���•�P�Œ�}�u�����Ì���w�X 

�•���•�������� �v�Œ�� �î�X�� �—�^�‰�•�s�l���� �Ì���‰���Á�v�]���� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]���� �•�Á�}�i���i�� �•�š�Œ�}�v�Ç�� �]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i�� �Á�� �i�'�Ì�Ç�l�µ�� ���v�P�]���o�•�l�]�u�U��
�‰�Œ�Ì�Ç�v���i�u�v�]���i���Á���Ì���l�Œ���•�]�����Á�•�l���Ì���v�Ç�u���Á�����Ì�'�‘���]���/�/�X���‰�l�š�X���í�X�� 

�^�‰�•�s�l���� �]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s���� �Œ���‰�}�Œ�š���u�� �v�Œ�� �í�ï�l�î�ì�ì�õ�� �Ì�� ���v�]���� �î�ð�� �u���Œ������ �î�ì�ì�õ�� �Œ�}�l�µ�U�� �]�Ï�� �Ì���‰���Á�v�]���� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����
strony internetowej w wersji angielskiej w ograniczonym zakresie�U�� �Ì���u�]���•�Ì���Ì���i������ �‰�}���•�š���Á�}�Á���� �����v����
�}�Œ���Ì�� �‰�}���•�š���Á�}�Á���� ���}�l�µ�u���v�š�Ç�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���� �^�‰�•�s�l�]�X�� �E���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���� �������Ç�Ì�i���� �Á�‰�s�Ç�Á�� �u���i���� �Á�Ç�•�}�l�]���� �l�}�•�Ì�š�Ç��
�Ì�Á�]���Ì���v���� �Ì���� �•�š�}�•�}�Á���v�]���u�� �š���i�� �Ì���•�����Ç�X�� �•�� �µ�Á���P�]�� �v���� �}�������v���� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�'�� ���l���i�}�v���Œ�]���š�µ�U�� �^�‰�•�s�l���� �v�]���� �Á�]���Ì�]��
uzasadnienia dla ponoszenia dodatkow�Ç���Z�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�X�� �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Ì���]�•�š�v�]���v�]���� �v�}�Á�Ç���Z�� �µ�Á���Œ�µ�v�l�}�Á���w��
�‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�}�Á�����l�Á���•�š�]�����‰�}�v�}�Á�v�]�����Ì�}�•�š���v�]�����Œ�}�Ì�Á���Ï�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì���•���Œ�Ì�������^�‰�•�s�l�]�X 

�•���•�������� �v�Œ���ï�W���—�•���Œ�Ì�����U�� �‰�Œ�Ì������ �Ì���Á���Œ���]���u�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�‰�•�s�l�'�� �]�•�š�}�š�v���i�� �µ�u�}�Á�Ç���Ì�� �‰�}���u�]�}�š���u�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�� �Ì�Á�Œ��������
�•�]�'�� ���}�� �Œ�����Ç�� �v�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �}�� ���‰�Œ�}�����š�'���š���i�� �š�Œ���v�•���l���i�]�l�µ�u�}�Á�Ç�X�� �W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���u�µ�� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �v�]���� �‰�}���o���P���i����
�š�Œ���v�•���l���i�����š�Ç�‰�}�Á���U���Ì���Á�]���Œ���v�����v�����Á���Œ�µ�v�l�����Z���Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç���Z���Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i��
�‰�Œ�Ì���Ì�� �•�‰�•�s�l�'�� �Ì�� �‰�}���u�]�}�š���u�� �Ì���o���Ï�v�Ç�u�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �•�‰�•�s�l���� �‰�}�•�]�������� �Á�]�'�l�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç�� �µ���Ì�]���s�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç�X�� �E����
potr�Ì�����Ç�� �v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�� �Ì���]�}�Œ�µ�� �Ì���•������ �‰�Œ�Ì�Ç�i�u�µ�i���� �•�]�'�� �����(�]�v�]���i�'�� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �‰�}�Á�]���Ì���v���P�}�� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ��
�Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����D�]�v�]�•�š�Œ�����&�]�v���v�•�•�Á���Á�Ç�����v���P�}���v�����‰�}���•�š���Á�]�������Œ�š�X���ò�ì���µ�•�š�X�î���µ�•�š���Á�Ç���Ì�����v�]�����î�õ���o�]�‰�������î�ì�ì�ñ���Œ�}�l�µ��
�}�� �}�(���Œ���]���� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �]�� �Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}wych do zorganizowanego 
�•�Ç�•�š���u�µ���}���Œ�}�š�µ���}�Œ���Ì���}���•�‰�•�s�l�����Z���‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z���~���Ì�X���h�X���E�Œ���í�ô�ð�U�‰�}�Ì�X���í�ñ�ï�õ���Ì���‰�•�Í�v�X���Ì�u�X�• 

�•���•�������� �v�]���� ���Ç�s���� �]�� �v�]���� ���'���Ì�]���� �•�š�}�•�}�Á���v���U�� �^�‰�•�s�l���� ���}�l�}�v�µ�i���� �š�Œ���v�•���l���i�]�� �v���� �Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç���Z�U�� �‰�Œ�Ì�Ç��
���Ì�Ç�u�� �Á�� �}���v�]���•�]���v�]�µ�� ���}�� �l�}�v�š�Œ���Z���v�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ�Ì�Ç�� �µ�i���Á�v�]�o�]�� �•�]�' jako akcjonariusze i na podstawie przepisu 
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���Œ�š�X�� �ò�õ�� �µ�•�š�X�� �í�� �µ�•�š���Á�Ç���}�� �}�(���Œ���]���� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �~�Y�•�� �v�]���� �Ì���Á�]�����}�u�]�o�]�� ���u�]�š���v�š���U�� �}�� �v�����Ç���]�µ�� �i���P�}�� ���l���i�]�U�� ���u�]�š���v�š��
�v�]���� �‰�}�•�]�������� �Á�]�����Ì�Ç�� �v���� �š���u���š�� �Ì�u�]���v�� �Á�� �‰�}�•�]�������v�]�µ�� �i���P�}�� ���l���i�]�X�� ���}�� �l�}�u�‰���š���v���i�]�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �v���o���Ï�Ç��
�•�š���s�Ç���v�����Ì�•�Œ �v���������Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����^�‰�•�s�l�]�U���‰�}�o���P���i�����Ç���v�����Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�µ���(�µ�v�l���i�]���l�}�v�š�Œ�}�o�v�Ç���Z�X 

�•���•���������v�Œ���õ���W���—�Ì���‰�]�•���‰�Œ�Ì�����]���P�µ���}���Œ�������Á���o�v���P�}���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����Á���(�}�Œ�u�]�������µ���]�}���o�µ�����Á�]�����}�_�X 

�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����Ì���•���������v�]�������Ç�s�����]���v�]�������'���Ì�]�����•�š�}�•�}�Á���v�����Á���^�‰�•�s�����X 

�t�� �}�����v�]���� �•���Œ�Ì�����µ�� �^�‰�•�s�l�]�� �v�]���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �š���i�� �Ì���•�����Ç�� �v�]���� �Á�‰�s�Ç�Á���� �v���� �Œ�Ì���š���o�v�}�‘���� �‰�}�o�]�š�Ç�l�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���i��
�^�‰�•�s�l�]�� ���v�]�� �l�}�u�‰�o���š�v�}�‘���� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �^�‰�•�s�l�'�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�}�u�X�� �•���Œ�Ì������
�^�‰�•�s�l�]�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á�v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�µ�i���� �Á�� �(�}�Œ�u�]���� �Œ���‰�}�Œ�š�µ�� ���]���Ï�������P�}��
informacje o �}�P�s�}�•�Ì���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Œ�Á�Ç�� �Á�� �}���Œ���������Z�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���U�� �š�Œ���‘���� �µ���Z�Á���s�� �‰�}���i�'�š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì��
�Á���o�v�����Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����Á�Œ���Ì���Ì���š�Œ���‘���]�����Ì���s�����Ì�v�]�l�•�Á�����}���š�Ç���Z���µ���Z�Á���s�U���]�v�(�}�Œ�u�����i�����}���}���•�š���‰�]���v�]�µ���‰�Œ�Ì���Ì���Á���o�v����
�Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �}���� �Œ�}�Ì�‰���š�Œ�Ì���v�]���� �l�š�•�Œ���P�}�l�}�o�Á�]���l�� �Ì�� �‰�µ�v�l�š�•�Á�� �‰�o���v�}�Á���v���P�}�� �‰�}�Œ�Ì�����l�µ�� �}brad oraz 
�]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �•�‰�Œ�Ì�����]�Á�����Z�� �Ì�P�s�}�•�Ì�}�v�Ç���Z�� ���}�� �‰�Œ�}�š�}�l�}�s�µ�� �‰�}�����Ì���•�� �}���Œ������ �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���U�� �Ì����
�Á�•�l���Ì���v�]���u�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���µ���Z�Á���s�����}�š�Ç���Ì�Ç�s�Ç�X 

 

���Ì�'�‘�����/�/�/���—���}���Œ�����‰�Œ���l�š�Ç�l�]���•�š�}�•�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì�����Ì�s�}�v�l�•�Á���Œ�������v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�— 

�•���•���������v�Œ���ò�W���—�W�Œ�Ì�Ç�v���i�u�v�]���i�����Á�•���Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á���Œ�����Ç���v�����Ì�}�Œ���Ì���i���‰�}�Á�]�v�v�}���•�‰���s�v�]�������l�Œ�Ç�š���Œ�]�����v�]���Ì���o���Ï�v�}�‘���]���}����
�•�‰�•�s�l�]���]���‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�}�Ì�}�•�š���i�����Ç���Z���Á���]�•�š�}�š�v�Ç�u���‰�}�Á�]���Ì���v�]�µ���Ì�����•�‰�•�s�l���X���t���Ì���l�Œ���•�]�����l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á���v�]���Ì���o���Ï�v�}�‘���]��
���Ì�s�}�v�l�•�Á���Œ�����Ç���v�����Ì�}�Œ���Ì���i���‰�}�Á�]�v�]���v�����Ç�����•�š�}�•�}�Á���v�Ç���•���s�����Ì�v�]�l�� �/�/�����}���•���o�������v�]�����<�}�u�]�•�i�]�����µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���i���Ì�����v�]����
15 �o�µ�š���P�}�� �î�ì�ì�ñ�� �Œ�X�� ���}�š�Ç���Ì�������P�}�� �Œ�}�o�]�� ���Ç�Œ���l�š�}�Œ�•�Á�� �v�]���Á�Ç�l�}�v���Á���Ì�Ç���Z�� �o�µ���� ���'�������Ç���Z�� ���Ì�s�}�v�l���u�]�� �Œ�����Ç��
�v�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s���l�� �P�]���s���}�Á�Ç���Z�� �]�� �l�}�u�]�•�i�]�� �Œ�����Ç�� �~�v�����Ì�}�Œ���Ì���i�•�X�� �E�]���Ì���o���Ï�v�]���� �}���� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���w�� �‰�l�š�X�� ���•�� �Á�Ç�Ï���i��
�Á�Ç�u�]���v�]�}�v���P�}�� �•���s�����Ì�v�]�l���� �}�•�}������ ���'���������� �‰�Œ�����}�Á�v�]�l�]���u�� �•�‰�•�s�l�]�U�� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �Ì���o���Ï�v���P�}�� �o�µ���� �‰�}���u�]�}�š�µ��
�•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�}�v���P�}�� �v�]���� �u�}�Ï���� ���Ç���� �µ�Ì�v���v���� �Ì���� �•�‰���s�v�]���i�������� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� �v�]���Ì���o���Ï�v�}�‘���]�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�Á���� �Á�� �š�Ç�u��
�•���s�����Ì�v�]�l�µ�X�� �W�}�v�����š�}�� �Ì���� �‰�}�Á�]���Ì���v�]���� �Ì�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���i�������� �‰�Œ�Ì�Ç�u�]�}�š�� �v�]���Ì���o���Ï�v�}�‘���]�� ���Ì�s�}�v�l���� �Œ�����Ç��
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasa���Ç���Œ�}�Ì�µ�u�]�����•�]�'���Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�����]���]�•�š�}�š�v�����‰�}�Á�]���Ì���v�]�����Ì�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u��
�u���i�����Ç�u���‰�Œ���Á�}�����}���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����ñ���9���]���Á�]�'�����i���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���Ç���P�s�}�•�•�Á���v�����Á���o�v�Ç�u���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�X�— 

�<���v���Ç�����š�µ�Œ�Ç���v���� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �Ì�P�s���•�Ì���v���� �•���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �‰�}�����Ì���•�� �}���Œ������ �t���o�v���P�}��
Zgromad�Ì���v�]���U�� �s�����Ì�v�]���� �Ì�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���v�]���u�� �Á�� �•�l�Œ�•���]���� �Ï�Ç���]�}�Œ�Ç�•�µ�� �Ì���Á�]���Œ���i�������P�}�� �}�‰�]�•�� �l���Œ�]���Œ�Ç�� �Ì���Á�}���}�Á���i�X��
�t�Ç���•�Œ���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���i���•�š���������Ç�Ì�i�����c�Á�•�‰�•�s�Á�s���‘���]���]���o�]�_���•�‰�•�s�l�]���]���v�]�����u�����µ�Ì���•�����v�]���v�]�������o�����}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����Á��
�•�Á�}���}���Ì�]�����Á�Ç���}�Œ�µ���}�•�•�������}���š���P�}�Ï���}�Œ�P���v�µ�X�� 

���Ì�s�}�v�l�}�Á�]���� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �Ì�� �]�•�š�}�š�Ç�� �‰���s�v�]�}�v���i�� �(�µ�v�l���i�]�� �•���� �v�]���Ì���o���Ï�v�]�� �Á�� �•�Á�Ç���Z�� �•���������Z�� �]�� �������Ç�Ì�i�����Z�U��
�v���š�}�u�]���•�š�� �•���u�}�� �i�µ�Ï�� �Á�Ç�•�µ�v�]�'���]���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���i�� �l���v���Ç�����š�µ�Œ�Ç�� �v���� ���Ì�s�}�v�l���� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �‰�Œ�Ì���Ì��
���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�����š�Á�}�Œ�Ì�Ç���‰�}�Á�]���Ì���v�]�����‰�}�u�]�'���Ì�Ç�����Ì�s�}�v�l�]���u���Z�����Ç���������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�X�� 

�^�‰�•�s�l���� �Á�Ç�Œ���Ï���� �‰�Œ�Ì�Ç�� �š�Ç�u �‰�Œ�Ì���l�}�v���v�]���U�� �]�Ï�� �Á�Ç���•�Œ�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�U�� �i���l�}��
�c�Á�•�‰�•�s�Á�s���‘���]���]���o�]�_�� �^�‰�•�s�l�]�� �i���•�š�� �Á�� �l���Ï���Ç�u�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�Œ���Ì���u�� �v���i�Á�Ç�Ï�•�Ì���i�� �������s�}�‘���]�� �}�� �]�v�š���Œ���•�Ç�� �^�‰�•�s�l�]�U��
�Œ�����o�]�Ì�����i�]�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���š�}���]�v�š���Œ���•�•�Á���•�s�µ�Ï�Ç�����u���i�����u�X�]�v�X���������Ç�Ì�i�����Á���•�‰�Œ���Á�]�����•�l�s�����µ���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i�X�� 

�•���•���������v�Œ���ô�W���—�t���Ì���l�Œ���•�]�����Ì�������w���]���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]�����l�}�u�]�š���š�•�Á�����Ì�]���s���i�����Ç���Z���Á���Œ�����Ì�]�����v�����Ì�}�Œ���Ì���i���‰�}�Á�]�v�]���v��
���Ç���� �•�š�}�•�}�Á���v�Ç�� �•���s�����Ì�v�]�l�� �/�� ���}�� �•���o�������v�]���� �<�}�u�]�•�i�]�� ���µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���i�� �Ì�� ���v�]���� �í�ñ�� �o�µ�š���P�}�� �î�ì�ì�ñ�� �Œ�X�� ���}�š�Ç���Ì�������P�}�� �Œ�}�o�]��
���Ç�Œ���l�š�}�Œ�•�Á���v�]���Á�Ç�l�}�v���Á���Ì�Ç���Z���~�Y�•�X�— 

�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����Ì���•���������v�]�������Ç�s�����]���v�]�������'���Ì�]�����•�š�}�•�}�Á���v�����Á���^�‰�•�s�����U���‰�}�v�]���Á���Ï���v�]�����(�µ�v�l���i�}�v�µ�i�����Á���Œ���u�����Z���Z�����Ç��
�E�����Ì�}�Œ���Ì���i���l�}�u�]�š���š�Ç�U���‰�}�Ì�����l�}�u�]�š���š���u�����µ���Ç�š�µ�U���l�š�•�Œ���P�}���Ì�������v�]�����Ì�P�}���v�]�����Ì�����^�š���š�µ�š���u���^�‰�•�s�l�]�U���Ì���µ�Á���P�]���v����
�š�}�U���Ï�����Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����^�‰�•�s�l�]���o�]���Ì�Ç���v�]�����Á�]�'�����i���v�]�Ï���‰�]�'���]�µ�����Ì�s�}�v�l�•�Á�U���Á�Ç�l�}�v�µ�i�����Z��������Nadzorcza. 

�•���•���������v�Œ���õ�W���—�•���Á���Œ���]�����‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�•�s�l�'���µ�u�}�Á�Ç�l�š�Œ���v�•���l���i�]���Ì���‰�}���u�]�}�š���u���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�U���•�‰���s�v�]���i�������i���Á���Œ�µ�v�l�]�U��
�}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á�����Ì�'�‘���]���/�/���‰�l�š�X���ï�U���Á�Ç�u���P�������‰�Œ�}�����š�Ç���Œ�����Ç���v�����Ì�}�Œ���Ì���i�— 

�•���•���������v�]�������Ç�s�����]���v�]�������'���Ì�]�����•�š�}�•�}�Á���v���U���^�‰�•�s�l�������}�l�}�v�µ�i�����š�Œ���v�•���l���i�]���v�����Á���Œ�µ�v�l�����Z rynkowych - dalsze 
�µ�Ì���•�����v�]���v�]�������}���‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���i���Ì���•�����Ç���i���l���Á�����Ì�'�‘���]���/�/���Ì���•���������ï�X 

���Ì�'�‘�����/�s���—���}���Œ�����‰�Œ���l�š�Ç�l�]���•�š�}�•�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�— 

�•���•���������v�Œ���í�W���—�W�Œ�Ì�����•�š���Á�]���]���o�}�u���u�����]�•�Á���‰�}�Á�]�v�v�}���•�]�'���µ�u�}�Ï�o�]�Á�]�������}�������v�}�‘�����v�����Á���o�v�Ç���Z���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����Z�X�— 

�•���•���������v�]�������Ç�s�����]���v�]�����i���•�š���•�š�}�•�}�Á���v���X���t���Á���o�v�Ç���Z���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����Z���^�‰�•�s�l�]���µ���Ì�]���s�����]�}�Œ�����}�•�}���Ç���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v����
�]���}���•�s�µ�P�µ�i���������t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X���^�‰�•�s�l�����v�]�����Á�]���Ì�]���‰�}�š�Œ�Ì�����Ç���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�������}�����š�l�}�Á�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w��
���o���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v���P�}�� �µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���v�]���� �}�������v�}�‘���]�� �v���� �t���o�v�Ç���Z�� �•�P�Œ�}�u��dzeniach 
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�‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���]���o�}�u�� �u�����]�•�Á�X�� �K���}�Á�]���Ì�µ�i�������� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �‰�Œ���Á���U�� �Á�� �š�Ç�u�� �Á�Ç�u�}�P���u�]�� �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �D�]�v�]�•�š�Œ����
�&�]�v���v�•�•�Á���Ì�����v�]�����í�õ���o�µ�š���P�}���î�ì�ì�õ���Œ�X���Á���•�‰�Œ���Á�]�����]�v�(�}�Œ�u�����i�]�����]���Ï�����Ç���Z���]���}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z���‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì��
���u�]�š���v�š�•�Á�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �µ�Ì�v���Á���v�]���� �Ì���� �Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]��
�Á�Ç�u���P���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á���� �‰���w�•�š�Á���� �v�]�����'���������P�}�� �‰���w�•�š�Á���u�� ���Ì�s�}�v�l�}�Á�•�l�]�u�� �Ì�� �‰�•�Í�v�]���i�•�Ì�Ç�u�]��
�Ì�u�]���v���u�]�U�� �Á�� �Á�Ç�•�š���Œ���Ì���i�����Ç�� �•�‰�}�•�•���U�� �Œ���P�µ�o�µ�i���� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �v���s�}�Ï�}�v�Ç���Z�� �v���� �•�‰�•�s�l�]�� �‰�µ���o�]���Ì�v���� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á��
�]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç���Z�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �i���Á�v�}�‘���]�� �]�� �‰�Œ�Ì���i�Œ�Ì�Ç�•�š�}�‘���]�� �•�‰�Œ���Á�� ���'�������Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u�� �}���Œ������ �t�•�X�� �t��
�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �‰�Ç�š���w�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �t���o�v�Ç���Z�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���w�U�� �l�]���Œ�}�Á���v�Ç���Z�� ���}�� �^�‰�•�s�l�]�� �Ì���� �•�š�Œ�}�v�Ç�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���]���o�]��
�u�����]�•�Á�U���^�‰�•�s�l�����µ���Ì�]���o���������Ì�Ì�Á�s�}���Ì�v�]�����•�š�}�•�}�Á�v�Ç���Z���}���‰�}�Á�]�����Ì�]�X���W�}�v�����š�}���Á���Ì���l�Œ���•�]�����š���i���Ì���•�����Ç���������Ç���µ�i����
akcjonariusze obecni �v�����Á���o�v�Ç�u�U���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���Ì���‘���W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�X 

�•���•�������� �v�Œ�� �í�ì�W�� �c�^�‰�•�s�l���� �‰�}�Á�]�v�v���� �Ì���‰���Á�v�]���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�}�u�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �µ���Ì�]���s�µ�� �Á�� �Á���o�v�Ç�u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ��
�‰�Œ�Ì�Ç���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�µ���‘�Œ�}���l�•�Á���l�}�u�µ�v�]�l�����i�]�����o���l�š�Œ�}�v�]���Ì�v���i���~�Y�X�•�_�X 

�•���•�������� �v�]���� ���Ç�s���� �]�� �v�]���� �i���•�š�� �•�š�}�•�}�Á���v���X�� �t�� �}�����v�]���� �•���Œ�Ì����u Emitenta stosowane procedury 
���}�l�µ�u���v�š�}�Á���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �Á���o�v�Ç���Z�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���w�� �‰�Œ���Ì���v�š�µ�i���� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�� �]���Z�� �‰�Œ�Ì�����]���P�� �}�Œ���Ì��
�Ì���‰���Á�v�]���i���� �š�Œ���v�•�‰���Œ���v�š�v�}�‘���� �^�‰�•�s�l�]�� �]�� ���Z�Œ�}�v�]���� �‰�Œ���Á���� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �š���l�Ï����
���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �u�v�]���i�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U�� �l�š�•�Œ�Ì�Ç�� �u���i���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Ì���‰�}�Ì�v���v�]���� �•�]�'�� �Ì�� �]�•�š�}�š�v�Ç�u�]�� �•�‰�Œ���Á���u�]��
�‰�}�Œ�µ�•�Ì���v�Ç�u�]�� �v���� �Á���o�v�Ç�u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�X�� �•���š���u�� �v�]���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �Á�l�Á�� �Ì���•������ �v�]���� �Á�‰�s�Ç�Á���� �v���� �Œ�Ì���š���o�v�}�‘����
�‰�}�o�]�š�Ç�l�]���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���i���^�‰�•�s�l�]�X���/�•�š�}�š�v�Ç�u���i���•�š�U���Ï�����t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����}�����Ç�Á���i�����•�]�'���Á���•�]�����Ì�]���]�����^�‰�•�s�l�]���Á��
�t���Œ�•�Ì���Á�]���U�� ���}�� �µ�s���š�Á�]���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�}�u�� �o�µ���� �]���Z�� �‰���s�v�}�u�}���v�]�l�}�u�� �•�š���Á�]���v�]���� �•�]�'�� �Á�� �u�]���i�•���µ�� �}���Œ�����X��
�E���š�}�u�]���•�š�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���U���l�š�•�Œ�Ì�Ç�����Ç�o�]���v�]���}�������v�]���v�����t���o�v�Ç�u���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ���v�]���Ì�Á�s�}���Ì�v�]�����‰�}���Ì���l�}�w���Ì���v�]�µ��
�}���Œ������ �•���� �]�v�(�}�Œ�u�}�Á���v�]�� �}�� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� ���o���u���v�š�����Z�� �‰�Œ�Ì�����]���P�µ�� �}���Œ������ �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X�� �^�‰�•�s�l�� 
�Œ�����o�]�Ì�µ�i���U�� ���}�Á�]���u�� �v���s�}�Ï�}�v���� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á���� �}���}�Á�]���Ì�l�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���� �]�� �v�]���� �‰�•�Í�v�]���i�� �v�]�Ï�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� �î�ð��
�P�}���Ì�]�v�� �}���� �Ì���l�}�w���Ì���v�]���� �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �‰�Œ�Ì���l���Ì�µ�i�����Á�� �(�}�Œ�u�]���� �Œ���‰�}�Œ�š�•�Á�� ���]���Ï�����Ç���Z�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}��
�š�Œ���‘���]�� �‰�}���i�'�š�Ç���Z�� �µ���Z�Á���s�� �}�Œ���Ì�� �Á�Ç�v�]�l�����Z�� �P�s�}�•�}�Á���w�X�� �W�}�v�����š�}�� �Á�� �‘�Á�]���š�o���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �š�����Z�v�]���Ì�v�Ç���Z��
�}�(���Œ�}�Á���v�Ç���Z�� �}�������v�]���U�� �v���š�Ç���Z�u�]���•�š�}�Á���� �Á���Œ�}�Ï���v�]���� �Á�Á�X�� �Ì���•�����Ç�� �i���•�š�� �Ì���Ç�š�� �l�}�•�Ì�š�}�Á�v���U�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���i������
�•�‰�}�Œ�����‰�Œ�}���o���u�Ç���š�����Z�v�]���Ì�v���U�����}�����}���•�‰�Œ���Á�v���i�� �Œ�����o�]�Ì�����i�]���‰�Œ�Ì���l���Ì�µ���u�µ�o�š�]�u�����]���o�v���P�}���~�u�X�]�v�X���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ�U���v����
�i���l�}�‘���� �š�Œ���v�•�u�]�•�i�]�U�� �‰�Œ�Ì���•�Ç�s�µ�� �����v�Ç���Z�U�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �}�‰�•�Í�v�]���w�U�� �Ì���Œ�Á���v�]���� �‰�}�s�����Ì���v�]���� �‰�}�����Ì���•�� �š���l�� �Á���Ï�v���P�}��
�Á�Ç�����Œ�Ì���v�]�����i���l���Á���o�v�����Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���}�������v�]�����‰�Œ�Ì���Œ���•�š�����‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�Œ�Ì�Ç�‘���]�����o�����^�‰�•�s�l�]�X 

4) �K�‰�]�•�� �P�s�•�Á�v�Ç���Z�� �������Z�� �•�š�}�•�}�Á���v�Ç���Z�� �Á�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� ���u�]�š���v�š���� �•�Ç�•�š���u�•�Á�� �l�}�v�š�Œ�}�o�]�� �Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���i�� �]��
�Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u�� �Á�� �}���v�]���•�]���v�]�µ�� ���}�� �‰�Œ�}�����•�µ�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �]��
�•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�Ç���Z���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X 

�•���Œ�Ì�������^�‰�•�s�l�]���i���•�š���}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�Ç���Ì�����•�Ç�•�š���u���l�}�v�š�Œ�}�o�]���Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���i���Á���^�‰�•�s�������]���i���P�}���•�l�µ�š�����Ì�v�}�‘�����Á���‰�Œ�}�����•�]����
�•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Œ���‰�}�Œ�š�•�Á�� �}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�Ç�P�}�š�}�Á�Ç�Á���v�Ç���Z�� �]�� �‰�µ���o�]�l�}�Á���v�Ç���Z��
�Ì�P�}���v�]�����Ì���}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u�]���Ì���•�������u�]���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����D�]�v�]�•�š�Œ�����&�]�v���v�•�•�Á���Ì�����v�]�����í�õ���o�µ�š���P�}���î�ì�ì�õ���Œ�X���Á���•�‰�Œ���Á�]����
�]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� ���]���Ï�����Ç���Z�� �]�� �}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š�•�Á�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì��
�Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �µ�Ì�v���Á���v�]���� �Ì���� �Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �Á�Ç�u���P���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á���� �‰���w�•�š�Á���� �v�]�����'���������P�}��
�‰���w�•�š�Á���u�����Ì�s�}�v�l�}�Á�•�l�]�u���Ì���‰�•�Í�v�]���i�•�Ì�Ç�u�]���Ì�u�]���v���u�]�X 

�:�����v�Ç�u�� �Ì�� �‰�}���•�š���Á�}�Á�Ç���Z�� ���o���u���v�š�•�Á�� �l�}�v�š�Œ�}�o�]�� �‰�}�‰�Œ���Á�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�����•�µ�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �‰�µ���o�]�l�}�Á���v�Ç���Z��
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �i���•�š�� �]���Z�� �Á���Œ�Ç�(�]�l�����i���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���Ì���o���Ï�v���P�}�� ���µ���Ç�š�}�Œ���� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���P�}�X�� �t���Œ�Ç�(�]�l�����i���� �š����
�‰�}�o���P���� �‰�Œ�Ì�������� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]�u�� �v���W�� �‰�Œ�Ì���P�o�����Ì�]���� �‰�•�s�Œ�}���Ì�v���P�}�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á���P�}�� �]�� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]����
�(�]�v���v�•�}�Á���P�}���•�‰�•�s�l�]���}�Œ���Ì�����������v�]�µ���Œ�}���Ì�v���P�}���i�����v�}�•�š�l�}�Á���P�}���]���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�� finansowego 
�•�‰�•�s�l�]���]���P�Œ�µ�‰�Ç���l���‰�]�š���s�}�Á���i�X 

���µ���Ç�š�}�Œ�� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���� �Œ���‰�}�Œ�š�� �Ì�� �‰�Œ�Ì���P�o�����µ�� �‰�•�s�Œ�}���Ì�v�Ç���Z�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Á�Ç�����i����
�}�‰�]�v�]�����]���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�����Œ���‰�}�Œ�š���v�����š���u���š���Œ�}���Ì�v�Ç���Z���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���•�‰�•�s�l�]���]���P�Œ�µ�‰�Ç���l���‰�]�š���s�}�Á���i�X�� 

Podstawowymi systemami k�}�v�š�Œ�}�o�]�� �Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���i�� �Á�� �}���v�]���•�]���v�]�µ�� ���}�� �‰�Œ�}�����•�µ�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w��
�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���•���W 

�ƒ �Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���‰�}���Ì�]���s���}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���Á���‰�Œ�}�����•�]�����‰�Œ�Ì�Ç�P�}�š�}�Á�Ç�Á���v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�V 
�ƒ ���]���Ï�����Ç���v�����Ì�•�Œ���v�������‰�Œ���������P�s�•�Á�v���P�}���l�•�]�'�P�}�Á���P�}�V 
�ƒ ���µ�š�}�Œ�Ç�Ì�����i�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���‰�Œ�Ì�������‰�µ���o�]���Ì�v�Ç�u���}�P�s�}�•�Ì���v�]���u�V 
�ƒ �}�l�Œ���•�}�Á�Ç���‰�Œ�Ì���P�o�������]�����������v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì�����]���P�s���P�}���Œ���Á�]�����v�š�� 

�E�����Ì�•�Œ�� �v������ �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]���u�� �u�X�]�v�X�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �l�}�v�š�Œ�}�o�]�� �Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���i�� �]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �^�‰�•�s�l�]�� �•�‰�Œ���Á�µ�i���� �Z��������
Nadzorcza. 
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W 2015 r. w �^�‰�•�s�l�����l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���s�����Ì���}�µ�š�•�}�µ�Œ���]�v�P�µ���µ�•�s�µ�P �l�•�]�'�P�}�Á�Ç���Z�X���W�}���u�]�}�š���u���‘�Á�]�������Ì�����Ç�u���µ�•�s�µ�P�]���l�•�]�'�P�}�Á����
�i���•�š�� �&�}�Œ�µ�u�� �Z�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�� �•�‰�X�� �Ì�� �}�X�}�X�� �U�� �l�š�•�Œ�Ç�� �v�]���� �Á���Z�}���Ì�]�� �Á�� �•�l�s������ �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v���i�� �^�‰�•�s�l�]�X�� �&�}�Œ�µ�u��
�Z�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�� �•�‰�X�� �Ì�� �}�X�}�X���Á�•�‰�•�o�v�]���� �Ì�� �Ì���Œ�Ì�������u��Emitenta �Ì���‰���Á�v�]���� �‰���s�v���� �l�}�v�š�Œ�}�o�'�� �v��d systemem kontroli 
we�Á�v�'�š�Œ�Ì�v���i���]���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���u���Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u���Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i�X 

���}�l�µ�u���v�š�Ç���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�����^�‰�•�s�l�]���Á���š�Ç�u�W���^�š���š�µ�š���^�‰�•�s�l�], Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego 
�•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�������}�•�š�'�‰�v�����•�����v�����•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i���^�‰�•�s�l�] www.imperasa.pl. 

5) ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�����‰�}�•�]�������i�����Ç�������Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���o�µ�����‰�}�‘�Œ�����v�]�}���Ì�v�����Ì�v�����‰���l�]���š�Ç�����l���i�]���Á�Œ���Ì���Ì�����Á�•�l���Ì���v�]���u���o�]���Ì���Ç��
posiadanych przez te podm�]�}�š�Ç�����l���i�]�U���]���Z���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���P�}���µ���Ì�]���s�µ���Á���l���‰�]�š���o�����Ì���l�s�����}�Á�Ç�u�U���o�]���Ì���Ç���P�s�}�•�•�Á���Ì��
�v�]���Z���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z �]���]���Z���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���P�}���µ���Ì�]���s�µ���Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]�����P�s�}�•�•�Á���v�����Á���o�v�Ç�u���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�X 

Zgodnie z infor�u�����i���u�]�� �v���� ���Ì�]���w�� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�í5 �Œ�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�� �‰�}�•�]�������i�����Ç�u�]�� �u�]�v�X�� �ñ�9�� �P�s�}�•�•�Á�� �v����
Walnym Zgromadzeniu byli: 

Akcjonariusz* 
Liczba posiadanych 

akcji 

�h���Ì�]���s���‰�Œ�}�����v�š�}�Áy w 
�l���‰�]�š���o�����Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���]��

�Á���}�P�•�o�v���i���o�]���Ì���]����
�P�s�}�•�•�Á���v�����t�•���9 

�>�]���Ì�������P�s�}�•�•�Á���v�����t�• 

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883 
Bougralo Management Limited  1.104.835 11,75% 1.104.835 
Moldona Limited (poprzez Aero 
Investment Sp. z o.o.) 

1.004.497 10,69% 1.004.497 

Feltonfleet Limited (poprzez TNK 
Investments Sp. z o.o.) 

980.715 10,43% 980.715 

Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633 
Everest Capital Frontier Fund 
L.P.** 

586.915 6,24% 586.915 

Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000 
�Ž�•���W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�����i���•�š���Á�Ç�s�����Ì�v�]�����v�����‰�}���•�š���Á�]�����}�(�]���i���o�v�Ç���Z���Ì���Á�]�����}�u�]���w���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�' od akcjonariuszy. 
�Ž�Ž�•���t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç���•���Œ�Ì�����µ���‰�}���u�]�}�š�Ç���š�����v�]�����•�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]��Emitenta�U�����o�����v�]�������}�l�}�v���s�Ç���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Ì���Á�]�����}�u�]���v�]�����Á���š�Œ�Ç���]�������Œ�š�X���ò�õ��
Ustawy �}���}�(���Œ���]�����‰�µ���o�]���Ì�v���i���]���Á���Œ�µ�v�l�����Z���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����}���Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}���•�Ç�•�š���u�µ���}���Œ�}�š�µ���}�Œ���Ì���}���•�‰�•�s�l�����Z��
�‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�U�����o���š���P�}���•�����v�������o���Á�Ç�l���Ì�Ç�Á���v�����i���l�}�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì��. 

6) �t�•�l���Ì���v�]�����‰�}�•�]���������Ì�Ç���Á�•�Ì���o�l�]���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���l�š�•�Œ���������i�����•�‰�����i���o�ve uprawnienia kontrolne, 
�Á�Œ���Ì���Ì���}�‰�]�•���u���š�Ç���Z���µ�‰�Œ���Á�v�]���w�X 

�E�]�����]�•�š�v�]���i�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���������i���������•�‰�����i���o�v�����µ�‰�Œ���Á�v�]���v�]�����l�}�v�š�Œ�}�one w stosunku do �^�‰�•�s�l�]. 

7) �t�•�l���Ì���v�]���� �}�P�Œ���v�]���Ì���w�� �}���v�}�‘�v�]���� ���}�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �‰�Œ���Á���� �P�s�}�•�µ�U�� �š���l�]���Z�� �i���l�� �}�P�Œ���v�]���Ì���v�]���� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]����
�‰�Œ���Á���� �P�s�}�•�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}�•�]���������Ì�Ç�� �}�l�Œ���‘�o�}�v���i�� ���Ì�'�‘���]�� �o�µ���� �o�]���Ì���Ç�� �P�s�}�•�•�Á�U�� �}�P�Œ���v�]���Ì���v�]���� ���Ì���•�}�Á���� ���}�š�Ç���Ì��������
�Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �‰�Œ���Á���� �P�s�}�•�µ�� �o�µ���� �Ì���‰�]�•�Ç�U�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �l�š�•�Œ�Ç�u�]�U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �Á�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç�� �•�‰�•�s�l�]�U�� �‰�Œ���Á���� �l���‰�]�š���s�}�Á����
�Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���‰���‰�]���Œ���u�]���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]���•�����}�����Ì�]���o�}�v�����}�����‰�}�•�]�������v�]�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�X 

�•�����l���i���u�]���^�‰�•�s�l�]���v�]�����Á�]���Ï�����•�]�'���Ï�����v�����}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����Á���Ì���l�Œ���•�]�����Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�Œ���Á�����P�s�}�•�µ�X 

8) �t�•�l���Ì���v�]���� �Á�•�Ì���o�l�]���Z�� �}�P�Œ���v�]���Ì���w�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���v�}�•�Ì���v�]���� �‰�Œ���Á���� �Á�s���•�v�}�‘���]�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z��
Emitenta. 

�E�]�����]�•�š�v�]���i�����}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����Á���‰�Œ�Ì���v�}�•�Ì���v�]�µ���‰�Œ���Á���Á�s���•�v�}�‘���]���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���^�‰�•�s�l�]�X 

9) �K�‰�]�•�� �Ì���•������ ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �‰�}�Á�}�s���v�]���� �]�� �}���Á�}�s�Ç�Á���v�]���� �}�•�•���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �]���Z�� �µ�‰�Œ���Á�v�]���w�U�� �Á��
�•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���‰�Œ���Á�}�����}���‰�}���i�'���]�����������Ç�Ì�i�]���}�����u�]�•�i�]���o�µ�����Á�Ç�l�µ�‰�]�������l���i�]�X 

Zgodnie ze Statutem S�‰�•�s�l�]�U���•���Œ�Ì�������•�l�s���������•�]�'���Ì���i�����v���i�����}�����Ì�š���Œ�����Z �}�•�•���X���<�������v���i�����•���Œ�Ì�����µ���š�Œ�Á�������Á�� lata. 
�Z�������� �E�����Ì�}�Œ���Ì���� �‰�}�Á�}�s�µ�i���� �W�Œ���Ì���•���� �•���Œ�Ì�����µ�� �}�Œ���Ì�� �‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z�� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�� �•���Œ�Ì�����µ�U�� �}�l�Œ���‘�o���� �o�]���Ì���'�� ���Ì�s�}�v�l�•�Á��
�•���Œ�Ì�����µ�X���Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����u�}�Ï�����}���Á�}�s�������W�Œ���Ì���•�����•���Œ�Ì�����µ�U�����Ì�s�}�v�l�����•���Œ�Ì�����µ���o�µ���������s�Ç���•���Œ�Ì�������‰�Œ�Ì�������µ�‰�s�Ç�Á���u��
�l�������v���i�]�� �•���Œ�Ì�����µ�X�����Ì�s�}�v�l�}�Á�]���� �•���Œ�Ì�����µ�� �u�}�P���� �Ì�}�•�š������ �}���Á�}�s���v�]�� �o�µ���� �Ì���Á�]���•�Ì���v�]�� �Á�� ���Ì�Ç�v�v�}�‘���]�����Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �t���o�v����
Zgromadzenie. 

�•���Œ�Ì������ �Á�Ç�l�}�v�µ�i���� �Á�•�Ì���o�l�]���� �µ�‰�Œ���Á�v�]���v�]���� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����^�‰�•�s�l�� �Ì�� �Á�Ç�i���š�l�]���u�� �µ�‰�Œ���Á�v�]���w��
�Ì���•�š�Œ�Ì���Ï�}�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���‰�Œ���Á�}���]���•�š���š�µ�š�����o�����‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���}�Œ�P���v�•�Á���^�‰�•�s�l�]. 

http://www.imperasa.pl/
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Do s�l�s�������v�]�����}�‘�Á�]�������Ì���w���]���‰�}���‰�]�•�Ç�Á���v�]�����Á���]�u�]���v�]�µ���^�‰�•�s�l�] �Á�Ç�u���P���v�����i���•�š���Á�•�‰�•�s���Ì�]���s���v�]�������Á�•���Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á��
�•���Œ�Ì�����µ ���o���}�� �i�����v���P�}�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ�� �s�����Ì�v�]���� �Ì�� �‰�Œ�}�l�µ�Œ���v�š���u�U�� �Ì�� �Á�Ç�s�����Ì���v�]���u�� �•�Ç�š�µ�����i�]�U�� �P���Ç�� �•���Œ�Ì������ �i���•�š��
jednoosobowy. 

Pracownicy �^�‰�•�s�l�] �‰�}���o���P���i���� �•���Œ�Ì�����}�Á�]�U�� �l�š�•�Œ�Ç�� �Ì���Á�]���Œ���� �]�� �Œ�}�Ì�Á�]���Ì�µ�i���� �Ì�� �v�]�u�]�� �µ�u�}�Á�Ç�� �}�� �‰�Œ�����'�� �}�Œ���Ì�� �µ�•�š���o���� �]���Z��
wynagrodzenie. 

 

10) �K�‰�]�•���Ì���•�������Ì�u�]���v�Ç���•�š���š�µ�š�µ���o�µ�����µ�u�}�Á�Ç���•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š���X 

�t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �u�}�Ï���� �‰�}�����i�u�}�Á������ �µ���Z�Á���s�Ç�� �‰�}���� �Á���Œ�µ�v�l�]���u�� �}�������v�}�‘���]�� �v���� �v�]�u�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç��
�Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z�����}���v���i�u�v�]���i���î�ñ�9���l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}���^�‰�•�s�l�]. 

�•�u�]���v�����‰�}�•�š���v�}�Á�]���w���^�š���š�µ�š�µ���Á�Ç�u���P�����µ���Z�Á���s�Ç���t���o�v���P�}���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����‰�}���i�'�š���i���Á�]�'�l�•�Ì�}�‘���]�����2���P�s�}�•�•�Á�X�����o����
�•�l�µ�š�����Ì�v�}�‘���]�����}�l�}�v���v�Ç���Z���Ì�u�]���v���^�š���š�µ�š�µ���l�}�v�]�����Ì�v�����i���•�š���Œ���i���•�š�Œ�����i�����Á���<�Œ���i�}�Á�Ç�u���Z���i���•�š�Œ�Ì�����^�����}�Á�Ç�u�X 

11) �^�‰�}�•�•���� ���Ì�]���s���v�]���� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �]�� �i���Po zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i 
�•�‰�}�•�}���µ�� �]���Z�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �Ì���•�����Ç�� �Á�Ç�v�]�l���i�������� �Ì�� �Œ���P�µ�o���u�]�v�µ�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���U��
�i���Ï���o�]���š���l�]���Œ���P�µ�o���u�]�v���Ì�}�•�š���s���µ���Z�Á���o�}�v�Ç�U���}���]�o�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����Á���š�Ç�u���Ì���l�Œ���•�]�����v�]�����Á�Ç�v�]�l���i�����Á�‰�Œ�}�•�š���Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á��
prawa. 

�K�‰�]�•���•�‰�}�•�}���µ�����Ì�]���s���v�]�����Á���o�v���P�}���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�� 

�t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� ���Ì�]���s���� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �Z���P�µ�o���u�]�v���u�� �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����^�‰�•�s�l�], Statutem oraz 
przepisami prawa. 

�t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����}�����Ç�Á���i�����•�]�'���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����Á���•�]�����Ì�]���]�����^�‰�•�s�l�]�U���u�}�P�������Ç�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v�����]���v�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v���X  

�t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����Ì�Á�}�s�µ�i�����•���Œ�Ì�������‰�Œ�Ì���Ì�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]�������}�l�}�v�Ç�Á���v�����v���� �•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i���^�‰�•�s�l�] oraz w 
�•�‰�}�•�•���� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�� ���o���� �‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�]���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� ���]���Ï�����Ç���Z�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �}�� �}�(���Œ���]���� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�� �]��
�Á���Œ�µ�v�l�����Z�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� ���}�� �Ì�}�Œganizowanego systemu obrotu oraz o 
�•�‰�•�s�l�����Z���‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�U���‰�Œ�Ì�Ç�����Ì�Ç�u���}�P�s�}�•�Ì���v�]�����š���l�]�����‰�}�Á�]�v�v�}�����Ç�������}�l�}�v���v�������}���v���i�u�v�]���i���v�������Á�����Ì�]���‘���]�����•�Ì���‘����
dni przed terminem walnego zgromadzenia. 

�E�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v���� �t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �Ì�Á�}�s�µ�i���� �•���Œ�Ì������ �Ì�� �Á�s���•�v���i�� �]�v�]���i���š�Ç�Á�Ç�� �o�µ���� �v���� �‰�]semny wniosek Rady 
�E�����Ì�}�Œ���Ì���i���o�µ�����v�����Á�v�]�}�•���l�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�����o�µ�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z�����}���v���i�u�v�]���i���i�����v�������Á�µ���Ì�]���•�š����
�l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}���^�‰�•�s�l�]. 

�‚�������v�]�����Ì�Á�}�s���v�]�����v�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v���P�}���Á���o�v���P�}���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����v���o���Ï�Ç���Ì�s�}�Ï�Ç�����Ì���Œ�Ì�����}�Á�]���v�����‰�]�‘�u�]�����o�µ�����Á���‰�}�•�š�����]��
ele�l�š�Œ�}�v�]���Ì�v���i�X�� �:���‘�o�]�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� ���Á�•���Z�� �š�Ç�P�}���v�]�� �}���� ���v�]���� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���v�]���� �Ï�������v�]���� �Ì���Œ�Ì�����}�Á�]�� �v�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v����
�Á���o�v���� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �v�]���� �Ì�}�•�š���v�]���� �Ì�Á�}�s���v���U�� �•������ �Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�� �u�}�Ï���� �µ�‰�}�Á���Ï�v�]���� ���}�� �Ì�Á�}�s���v�]���� �v�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v���P�}��
�Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����Ç���Z�� �Ì�� �š�Ç�u�� �Ï�������v�]���u�X�� �^������ �Á�Ç�Ì�v�����Ì���� �‰�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�������P�}��
tego zgromadzenia. 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�����Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç�����}���v���i�u�v�]���i���‰�}�s�}�Á�'���l���‰�]�š���s�µ���o�µ�������}���v���i�u�v�]���i���‰�}�s�}�Á�'���}�P�•�s�µ���P�s�}�•�•�Á���Á���•�‰�•�s������
�š���l�Ï���� �u�}�P���� �Ì�Á�}�s������ �v�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v���� �Á���o�v���� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���� �Á�Ç�Ì�v�����Ì���i���� �‰�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�������P�}�� �š���P�}��
zgromadzenia. 

�W�}�Œ�Ì�������l���}���Œ�������t���o�v���P�}���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����µ�•�š���o�����•���Œ�Ì�����X�� 

�Z�������� �E�����Ì�}�Œ���Ì���U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�� �o�µ���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �i�����v���� ���Á�µ���Ì�]���•�š����
�l���‰�]�š���s�µ�� �Ì���l�s�����}�Á���P�}�� �u�}�P���� �Ï���������� �µ�u�]���•�Ì���Ì���v�]���� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �•�‰�Œ���Á�� �Á�� �‰�}�Œ�Ì�����l�µ�� �}���Œ������ �v���i���o�]�Ï�•�Ìego 
�t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X�� �‚�������v�]���� �‰�}�Á�]�v�v�}�� �Ì�}�•�š������ �Ì�P�s�}�•�Ì�}�v���� �•���Œ�Ì�����}�Á�]�� �v�]���� �‰�•�Í�v�]���i�� �v�]�Ï�� �v���� �î�í�� �~���Á�����Ì�]���‘���]����
�i�������v�•�� ���v�]�� �‰�Œ�Ì������ �Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�Ç�u�� �š���Œ�u�]�v���u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X�� �‚�������v�]���� �‰�}�Á�]�v�v�}�� �Ì���Á�]���Œ������ �µ�Ì���•�����v�]���v�]���� �o�µ����
�‰�Œ�}�i���l�š�� �µ���Z�Á���s�Ç�� ���}�š�Ç���Ì�������i�� �‰�Œ�}�‰�}�v�}�Á���v���P�}�� �‰�µ�v�l�š�µ�� �‰�}�Œ�Ì�����l�µ�� �}���Œ�����X�� �‚�������v�]���� �u�}�Ï���� �Ì�}�•�š������ �Ì�s�}�Ï�}�v���� �Á��
postaci elektronicznej. 

�•���Œ�Ì������ �i���•�š�� �}���}�Á�]���Ì���v�Ç�� �v�]���Ì�Á�s�}���Ì�v�]���U�� �i�����v���l�� �v�]���� �‰�•�Í�v�]���i�� �v�]�Ï�� �v���� �í�ô�� �~�}�•�]���u�v���‘���]���•�� ���v�]�� �‰�Œ�Ì������ �Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�Ç�u��
�š���Œ�u�]�v���u�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���U�� �}�P�s�}�•�]���� �Ì�u�]���v�Ç�� �Á�� �‰�}�Œ�Ì�����l�µ�� �}���Œ�����U�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���� �v���� �Ï�������v�]����
akcjona�Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �o�µ���� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�X�� �K�P�s�}�•�Ì���v�]���� �v���•�š�'�‰�µ�i���� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �Á�s���‘���]�Á�Ç�� ���o���� �Ì�Á�}�s���v�]���� �Á���o�v���P�}��
zgromadzenia.  

�t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �u�}�Ï���� �‰�}�����i�u�}�Á������ �µ���Z�Á���s�Ç�� �‰�}���� �Á���Œ�µ�v�l�]���u�� �}�������v�}�‘���]�� �v���� �v�]�u�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç��
�Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z�����}���v���i�u�v�]���i���î�ñ�9���l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}���^�‰�•�s�l�]. 



Impera Capital S.A. �t 31 grudnia 2015 r.  
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� 
(wszystkie kw�}�š�Ç���‰�}�����v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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Wal�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �}�š�Á�]���Œ���� �W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� ���o���}�� �i���P�}�� �•���•�š�'�‰�����X�� �t�� �Œ���Ì�]���� �v�]���}�������v�}�‘���]��
�š�Ç���Z���}�•�•�����t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����}�š�Á�]���Œ�����W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ�����o���}���}�•�}�������Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì���•���Œ�Ì�����X 

�'�s�}�•�}�Á���v�]���� �v���� �t���o�v�Ç�u�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�� �i���•�š�� �i���Á�v���X�� �d���i�v���� �P�s�}�•�}�Á���v�]���� �Ì���Œ�Ì�����Ì�����•�]�'�� �‰�Œ�Ì�Ç���Á�Ç���}�Œ�����Z�� �}�Œ���Ì�� �v������
�Á�v�]�}�•�l���u�]�� �}�� �}���Á�}�s���v�]���� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�� �Á�s�����Ì�� �o�µ���� �o�]�l�Á�]�����š�}�Œ�•�Á���^�‰�•�s�l�] �������Í�� �}�� �‰�}���]���P�v�]�'���]���� �]���Z�� ���}��
�}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]�U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�����Z�� �}�•�}���]�•�š�Ç���Z�X�� �h���Z�Á���s�Ç�� �Ì���‰�������i���� �����Ì�Á�Ì�P�o�'���v�� �Á�]�'�l�•�Ì�}�‘���]����
�P�s�}�•�•�Á���}�������v�Ç���Z�U���}���]�o�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���‰�Œ���Á�����o�µ�����•�š���š�µ�š�µ���v�]�����•�š���v�}�Á�]�����]�v�����Ì���i�X 

�h���Z�Á���s�Ç���Á���o�v���P�}���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����‰�}�Á�]�v�v�Ç�����Ç�����µ�u�]���•�Ì���Ì�}�v�����Á���‰�Œ�}�š�}�l�}�o�����•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v�Ç�u���‰�Œ�Ì���Ì���v�}�š���Œ�]�µ�•�Ì���X���t��
�‰�Œ�}�š�}�l�}�o�����•�š�Á�]���Œ���Ì�����•�]�'���‰�Œ���Á�]���s�}�Á�}�‘�����Ì�Á�}�s���v�]���� �t���o�v���P�}���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �]���i���P�}���Ì���}�o�v�}�‘���� ���}���‰�}�����i�u�}�Á���v�]����
�µ���Z�Á���s�U���Á�Ç�u�]���v�]�����µ���Z�Á���s�Ç�U���o�]���Ì���'���P�s�}�•�•�Á���}�������v�Ç���Z���Ì�����l���Ï�������µ���Z�Á���s�����]���Ì�P�s�}�•�Ì�}�v�����•�‰�Œ�Ì�����]�Á�Ç�X�����}���‰�Œ�}�š�}�l�}�s�µ��
���}�s�����Ì�����•�]�'���o�]�•�š�'���}�������v�}�‘���]�X���t�Ç�‰�]�•���Ì���‰�Œ�}�š�}�l�}�s�µ���Á�Œ���Ì���Ì�����}�Á�}�����u�]���Ì�Á�}�s���v�]�����Á���o�v���P�}���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����}�Œ���Ì���l���Œ�š�Ç��
���}���P�s�}�•�}�Á���v�]�������}�s�����Ì�����•�]�'�����}���l�•�]�'�P�]���‰�Œ�}�š�}�l�}�s�•�Á�X 

Zasadnicze uprawnienia 

Zgodnie z art. 4061 �<�}�����l�•�µ�� �•�‰�•�s���l�� �Z���v���o�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ���Á�}�� ���}�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �Á�� �t���o�v�Ç�u�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�� �u���i����
�š�Ç�o�l�}�� �}�•�}���Ç�� ���'���������� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�� �•�‰�•�s�l�]�� �v���� �•�Ì���•�v���‘���]���� ���v�]�� �‰�Œ�Ì������ �����š���� �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �~���Ì�]���w��
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).  

���Ì�]���w�� �Œ���i���•�š�Œ�����i�]�� �µ���Ì���•�šnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na 
okaziciela i akcji imiennych. 

���}���l�}�u�‰���š���v���i�]���t���o�v���P�}���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����v���o���Ï�����Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�W 

�ƒ �Œ�}�Ì�‰���š�Œ�Ì���v�]���� �]�� �Ì���š�Á�]���Œ���Ì���v�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �•���Œ�Ì�����µ�� �Ì���� �‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]�� �Œ�}�l 
obrotowy; 

�ƒ podj�'���]�����µ���Z�Á���s�Ç�����}�����}���‰�}���Ì�]���s�Ç���Ì�Ç�•�l�µ���]���‰�}�l�Œ�Ç���]�����•�š�Œ���š�V 
�ƒ �µ���Ì�]���o���v�]���������•�}�o�µ�š�}�Œ�]�µ�u�����Ì�s�}�v�l�•�Á���Á�s�����Ì���^�‰�•�s�l�] �Ì���Á�Ç�l�}�v���v�]�����}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�X 
�ƒ zmiana statutu �^�‰�•�s�l�], w tym emisja nowych akcji; 
�ƒ emisja obligacji zamiennych; 
�ƒ �‰�}�s�����Ì���v�]�����^�‰�•�s�l�] �Ì���]�v�v�����•�‰�•�s�l���V 
�ƒ �Œ�}�Ì�Á�]���Ìanie �^�‰�•�s�l�]; 
�ƒ �‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���� ���}�š�Ç���Ì�������� �Œ�}�•�Ì���Ì���w�� �}�� �v���‰�Œ���Á�]���v�]���� �•�Ì�l�}���Ç�� �Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �Ì���Á�]���Ì���v�]�µ�� �•�‰�•�s�l�]�� �o�µ����

�•�‰�Œ���Á�}�Á���v�]�µ���Ì���Œ�Ì�����µ�����o���}���v�����Ì�}�Œ�µ�V 
�ƒ �Ì���Ç���]���� �]�� �Á�Ç���Ì�]���Œ�Ï���Á�]���v�]���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���� �o�µ���� �i���P�}�� �Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���i�� ���Ì�'�‘���]�� �}�Œ���Ì�� �µ�•�š���v�}�Á�]���v�]���� �v���� �v�]���Z��

ograniczonego prawa rzeczowego; 
�ƒ �v�����Ç���]���� �]�� �Ì���Ç���]���� �v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�U�� �µ�Ï�Ç�š�l�}�Á���v�]���� �Á�]�����Ì�Ç�•�š���P�}�� �o�µ���� �µ���Ì�]���s�µ�� �Á�� �v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�����Z�U�� ���Z�Ç������ �Ï����

statut stanowi inaczej; 
�ƒ �v�����Ç���]�������l���i�]���Á�s���•�v�Ç���Z. 

���}�� �Á�Ç�s�����Ì�v���i�� �l�}�u�‰���š���v���i�]�� �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �v���o���Ï�Ç�� �µ���Ì�]���o���v�]���� �����•�}�o�µ�š�}�Œ�]�µ�u�� �}�Œ�P���v�}�u���^�‰�•�s�l�] z 
wy�l�}�v���v�]�����}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���}�Œ���Ì���‰�}���i�'���]�����������Ç�Ì�i�]�����}�����}���}�•�}���Ç�U���l�š�•�Œ�����•�‰�Œ���Á�}�Á���s�����o�µ�����•�‰�Œ���Á�µ�i�����(�µ�v�l���i�'�����Ì�s�}�v�l����
�Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �o�µ���� �•���Œ�Ì�����µ�U�� �Á�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}���]���� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �Á�Ç�����š�l�•�Á�� �o�µ���� �‰�}�l�Œ�Ç���]���� �}���•�Ì�l�}���}�Á���v�]���U�� �l�š�•�Œ���� �}�•�}������
�š�����u�}�Ï�������Ç�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�������}���Ì���‰�s���š�Ç���Á�}���������}�•�}���Ç���š�Œ�Ì�����]���i�U���Á���Á�Ç�v�]�l�µ���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���‰�}�Á�•�š���s�Ç���Z���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì����
�•�‰�Œ���Á�}�Á���v�]���u�� �(�µ�v�l���i�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �š�'�� �}�•�}���'�U�� �i���Ï���o�]�� �}�•�}������ �š���� ���Ì�]���s���s���� �Á�� ���}���Œ���i�� �Á�]���Œ�Ì���� �}�Œ���Ì�� �Á�� �•�‰�}�•�•���U�� �l�š�•�Œ�Ç�� �Á��
�µ�Ì���•�����v�]�}�v�Ç�u���Á���‘�Á�]���š�o�����}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]���‰�Œ�Ì���l�}�v���v�]�µ���š���i���}�•�}���Ç�U�����Ç�s���Á���v���i�o���‰�•�Ì�Ç�u���]�v�š���Œ���•�]�����^�‰�•�s�l�]. 

Prawa akcjonarius�Ì�Ç���]���•�‰�}�•�•�����]���Z���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�� 

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu �u���i���� �š�Ç�o�l�}�� �}�•�}���Ç�� ���'���������� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]���•�‰�•�s�li na 
�•�Ì���•�v���‘���]�������v�]���‰�Œ�Ì�����������š�����t���o�v���P�}���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����~���Ì�]���w���Œ���i���•�š�Œ�����i�]���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á�����Á���Á���o�v�Ç�u���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�•�X 

�t�������o�µ���Ì���‰���Á�v�]���v�]���� �µ���Ì�]���s�µ���Á��Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych 
���l���i�]�� �v���� �}�l���Ì�]���]���o���� �‰�}�Á�]�v�]���v�� �Ì���Ï���������U�� �v�]���� �Á���Ì���‘�v�]���i�� �v�]�Ï�� �‰�}�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]�µ�� �}�� �Ì�Á�}�s���v�]�µ�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �]��
�v�]�����‰�•�Í�v�]���i���v�]�Ï���Á���‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç�u�����v�]�µ���‰�}�Á�•�Ì�����v�]�u���‰�}�����v�]�µ���Œ���i���•�š�Œ�����i�]���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á�����Á���Á���o�vym zgromadzeniu od 
�‰�}���u�]�}�š�µ�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������P�}�� �Œ�����Z�µ�v���l�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Á�Ç�•�š���Á�]���v�]���� �]�u�]���v�v���P�}�� �Ì���‘�Á�]�������Ì���v�]���� �}��
�‰�Œ���Á�]���� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �Á�� �Á���o�v�Ç�u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�X�� �•���‘�Á�]�������Ì���v�]���� �‰�}�Á�]�v�v�}�� �Ì���Á�]���Œ������ �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���U�� �}��
�l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ð�ì�ò3 �‘���ï���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���vdlowych. 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���� �u�}�P���� ���Œ������ �µ���Ì�]���s�� �Á�� �t���o�v�Ç�u�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ�� �]�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á������ �‰�Œ���Á�}�� �P�s�}�•�µ�� �}�•�}���]�‘���]���� �o�µ���� �‰�Œ�Ì���Ì��
�‰���s�v�}�u�}���v�]�l���X�� �W���s�v�}�u�}���v�]���š�Á�}�� �‰�}�Á�]�v�v�}�� ���Ç���� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���� �v���� �‰�]�‘�u�]���U�� �‰�}���� �Œ�Ç�P�}�Œ���u�� �v�]���Á���Ï�v�}�‘���]�X��
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�W�Œ�Ì�����•�š���Á�]���]���o�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z���Á�]�v�v�]���}�l���Ì���������l�š�µ���o�v�Ç���Á�Ç���]���P���Ì���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Œ���i���•�š�Œ�µ�U���}�l�Œ���‘�o���i�����Ç���}�•�}���Ç��
upraw�v�]�}�v�������}���Œ���‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�]�����š�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á�X�� 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�}�Ï�����P�s�}�•�}�Á�������}���u�]���v�v�]�����Ì���l���Ï�����i���Ì���‰�}�•�]�������v�Ç���Z�����l���i�]�X 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�� �o�µ���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �i�����v���� ���Á�µ���Ì�]���•�š���� �l���‰�]�š���s�µ�� �Ì���l�s�����}�Á���P�}�� �u�}�P����
�Ï���������� �µ�u�]���•�Ì���Ì���v�]���� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �•�‰�Œ���Á�� �Á�� �‰�}�Œ�Ì�����l�µ�� �}���Œ������ �v���i���o�]�Ï�•�Ì���P�}�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X�� �‚�������v�]����
�‰�}�Á�]�v�v�}�� �Ì�}�•�š������ �Ì�P�s�}�•�Ì�}�v���� �Ì���Œ�Ì�����}�Á�]�� �v�]���� �‰�•�Í�v�]���i�� �v�]�Ï�� �v���� ���Á�����Ì�]���‘���]���� �i�������v�� ���v�]�� �‰�Œ�Ì������ �Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�Ç�u��
�š���Œ�u�]�v���u�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X�� �‚�������v�]���� �‰�}�Á�]�v�v�}�� �Ì���Á�]���Œ������ �µ�Ì���•�����v�]���v�]���� �o�µ���� �‰�Œ�}�i���l�š�� �µ���Z�Á���s�Ç�� ���}�š�Ç���Ì�������i��
�‰�Œ�}�‰�}�v�}�Á���v���P�}���‰�µ�v�l�š�µ���‰�}�Œ�Ì�����l�µ���}���Œ�����X���‚�������v�]�����u�}�Ï�����Ì�}�•�š�������Ì�s�}�Ï�}�v�����Á���‰�}�•�š�����]�����o���l�š�Œ�}�v�]���Ì�v���i���v�����‰�}�����v�Ç��
�����Œ���•���u���]�o���Á���}�P�s�}�•�Ì���v�]�µ�X�� 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�� �o�µ���� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���� �^�‰�•�s�l�]�� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �i�����v���� ���Á�µ���Ì�]���•�š���� �l���‰�]�š���s�µ�� �Ì���l�s�����}�Á���Po 
�u�}�P���� �‰�Œ�Ì������ �š���Œ�u�]�v���u�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �Ì�P�s���•�Ì������ �•�‰�•�s������ �v���� �‰�]�‘�u�]���� �o�µ���� �‰�Œ�Ì�Ç�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�µ�� �‘�Œ�}���l�•�Á��
komunikacji elektronicznej na adres e-�u���]�o�� �‰�}�����v�Ç�� �Á�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]�µ�U�� �‰�Œ�}�i���l�š�Ç�� �µ���Z�Á���s�� ���}�š�Ç���Ì�������� �•�‰�Œ���Á��
�Á�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç���Z�����}���‰�}�Œ�Ì�����l�µ���}���Œ�������Á���o�v���P�}���Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����o�µ�����•�‰�Œ���Á�U���l�š�•�Œ�����u���i�����Ì�}�•�š�������Á�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�������}��
�‰�}�Œ�Ì�����l�µ���}���Œ�����X�� 

�<���Ï���Ç�� �Ì�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �u�}�Ï���� �‰�}�����Ì���•�� �Á���o�v���P�}�� �Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �Ì�P�s���•�Ì������ �‰�Œ�}�i���l�š�Ç�� �µ���Z�Á���s�� ���}�š�Ç���Ì�������� �•�‰�Œ���Á��
�Á�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç���Z�����}���‰�}�Œ�Ì�����l�µ���}���Œ�����X 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�� �u�}�Ï���� �‰�Œ�Ì���P�o���������� �o�]�•�š�'�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �Á�� �o�}�l���o�µ�� �Ì���Œ�Ì�����µ�� �}�Œ���Ì�� �Ï���������� �}���‰�]�•�µ�� �o�]�•�š�Ç�� �Ì���� �Ì�Á�Œ�}�š���u��
�l�}�•�Ì�š�•�Á���i���P�}���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���X 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�}�Ï�����Ï�����������‰�Œ�Ì���•�s���v�]�����u�µ���o�]�•�š�Ç�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���v�]���}���‰�s���š�v�]�����‰�}���Ì�š�������o���l�š�Œ�}�v�]���Ì�v�����‰�}�����i�����������Œ���•��
�v�����l�š�•�Œ�Ç���o�]�•�š�����‰�}�Á�]�v�v�������Ç�����Á�Ç�•�s���v���X 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�� �u���� �‰�Œ���Á�}�� �Ï���������� �Á�Ç�����v�]���� �}���‰�]�•�•�Á�� �Á�v�]�}�•�l�•�Á�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�����Z�� �}���i�'�š�Ç���Z�� �‰�}�Œ�Ì�����l�]���u�� �}���Œ������ �Á��
�š���Œ�u�]�v�]���� �š�Ç�P�}���v�]���� �‰�Œ�Ì������ �t���o�v�Ç�u�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���u�X�� �K���‰�]�•�Ç�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �•���Œ�Ì�����µ�� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �•�‰�•�s�l�]�� �]��
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á�Œ���Ì���Ì���}���‰�]�•���u���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���}�Œ���Ì���}�‰�]�v�]�]�����]���P�s���P�}���Œ���Á�]�����v�š����
�•�����Á�Ç�����Á���v�������l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�}�u���v�����]���Z���Ï�������v�]���U���v���i�‰�•�Í�v�]���i���v�����‰�]�'�š�v���‘���]�������v�]���‰�Œ�Ì�������t���o�v�Ç�u���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���u�X 

���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���� �u�}�P���� �‰�Œ�Ì���P�o���������� �o�]�•�š�'�� �‰�Œ�}�š�}�l�}�s�•�Á�U�� ���� �š���l�Ï���� �Ï���������� �Á�Ç�����v�]���� �‰�}�‘�Á�]�������Ì�}�v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•���Œ�Ì������
�}���‰�]�•�•�Á���µ���Z�Á���s�X 

Walne Zgromadzenie w 2015 �Œ�}�l�µ�� ���Ì�]���s���s�}�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �<�}�����l�•���u�� �•�‰�•�s���l��handlowych, Statutem, 
�Z���P�µ�o���u�]�v���u�� �t���o�v���P�}�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �}�Œ���Ì�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�Ç�u�]�� �Ì���•�������u�]�� �s�����µ�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�� �Ì���Á���Œ�š�Ç�u�]�� �Á��
���}�l�µ�u���v���]�����c���}���Œ�����W�Œ���l�š�Ç�l�]���^�‰�•�s���l���E�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����'�W�t�_.  

12) �^�l�s������ �}�•�}���}�Á�Ç�� �]�� �Ì�u�]���v�Ç�U�� �l�š�•�Œ���� �Á�� �v�]�u�� �Ì���•�Ì�s�Ç�� �Á�� ���]���P�µ�� �}�•�š���š�v�]���P�}�� �Œ�}�l�µ�� �}���Œ�}�š�}�Á���P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �}�‰�]�•�����Ì�]���s���v�]����
�}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�U���v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z���o�µ���������u�]�v�]�•�š�Œ�µ�i�����Ç���Z�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���]���Z���l�}�u�]�š���š�•�Á�X 

�•���Z�•���� 

�^�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���^�‰�•�s�l�] �v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í5 r.: 

Prezes �•���Œ�Ì�����µ�W �B�µ�l���•�Ì���<�Œ�'�•�l�] 
���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ�W Adam Wojacki 
���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ�W Cezary Gregorczuk 
���Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ�W�� ���v���Œ�Ì���i���•�]���u�]�w�•�l�] 

�t���î�ì�í�ñ���Œ�X���v�]�����u�]���s�Ç���u�]���i�•�������Ì�u�]���v�Ç���•�l�s�����µ���•���Œ�Ì�����µ�X 

�t�����v�]�µ���ï�í���u���Œ�������î�ì�í�ñ���Œ�X���Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����^�‰�•�s�l�]�U���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���µ�‰�s�Ç�Á���u���]�v���Ç�Á�]���µ���o�v�Ç���Z���l�������v���i�]�����Ì�s�}�v�l�•�Á��
�Ì���Œ�Ì�����µ���Á���}�•�}�������Z�W���B�µ�l���•�Ì���<�Œ�'�•�l�]�U���������u���t�}�i�����l�]���]�������Ì���Œ�Ç���'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l���}�Œ���Ì���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���(���l�š���u�U���Ï�����u���v�����š�Ç��
�š�Ç���Z���}�•�•�����Á�Ç�P���•���s�Ç���Ì�����Z�Á�]�o�����‰�}���i�'���]�����‰�Œ�Ì���Ì���•�Á�Ç���Ì���i�v�����t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����^�‰�•�s�l�]���µ���Z�Á���s�Ç���Ì���š�Á�]���Œ���Ì���i�������i��
�i�����v�}�•�š�l�}�Á�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����^�‰�•�s�l�]���Ì�����Œ�}�l���î�ì�í�ð�U���‰�}���i�'�s�����µ���Z�Á���s�Ç���}���‰�}�Á�}�s���v�]�µ���Á���•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���v����
nowe kadencje: Pana �B�µ�l���•�Ì���� �<�Œ�'�•�l�]���P�}�� �v���� �•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� �W�Œ���Ì���•���� �•���Œ�Ì�����µ�U�� �W���v���� �������u���� �t�}�i�����l�]���P�}�� �v����
�•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ�� �]�� �W���v���� �����Ì���Œ���P�}�� �'�Œ���P�}�Œ���Ì�µ�l���� �v���� �•�š���v�}�Á�]�•�l�}�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ�X�� �h���Z�Á���s�Ç�� �š����
�Á���•�Ì�s�Ç�� �Á�� �Ï�Ç���]���� �Á�� ���v�]�µ�� �î�ì���l�Á�]���š�v�]���� �î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �Ì�� ���Z�Á�]�o���� �‰�}���i�'���]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�Á�Ç���Ì���i�v���� �t���o�v���� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �^�‰�•�s�l�]��
�µ���Z�Á���s�Ç���Ì���š�Á�]���Œ���Ì���i�������i���i�����v�}�•�š�l�}�Á�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����^�‰�•�s�l�]���Ì�����Œ�}�l���î�ì�í�ð�X 

���}�����v�]�����‰�µ���o�]�l�����i�]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���^�‰�•�s�l�]���v�]�����µ�o���P�s���Ì�u�]���v�]���X 

�•���Œ�Ì�������^�‰�•�s�l�] ���Ì�]���s���s�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �<�}�����l�•�µ�� �•�‰�•�s���l�� �Z���v���o�}�Á�Ç���Z�U�� �^�š���š�µ�š���u�� �}�Œ���Ì�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì��
�^�‰�•�s�l�'���Ì���•�������u�]���µ�i�'�š�Ç�u�]���Á�����}�l�µ�u���v���]�����c���}���Œ�����W�Œ���l�š�Ç�l�]���^�‰�•�s���l���E�}�š�}�Á���v�Ç���Z���v�����'�W�t�_�X 



Impera Capital S.A. �t 31 grudnia 2015 r.  
�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•���Œ�Ì�����µ���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� 
(wszystkie kw�}�š�Ç���‰�}�����v�}���Á���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�• 
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�•�P�}���v�]���� �Ì���� �^�š���š�µ�š���u�� �•���Œ�Ì������ �•�l�s�������� �•�]�'�� �Ì�� �i�����v���i�� ���}�� ���Ì�š���Œ�����Z�� �}�•�•���U�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]�� �•�‰�Œ���Á�Ç�� �•�‰�•�s�l�]�� �]�� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i����
�•�‰�•�s�l�'�X�� ���}�� �•�l�s�������v�]���� �}�‘�Á�]�������Ì���w�� �Á�}�o�]�� �]�� �‰�}���‰�]�•�Ç�Á���v�]���� �Á�� �]�u�]���v�]u �^�‰�•�s�l�] �Á�Ç�u���P���v���� �i���•�š�� �Á�•�‰�•�s���Ì�]���s���v�]����
���Á�•���Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á���•���Œ�Ì�����µ ���o���}���i�����v���P�}�����Ì�s�}�v�l�����•���Œ�Ì�����µ���s�����Ì�v�]�����Ì���‰�Œ�}�l�µ�Œ���v�š���u�U���Ì���Á�Ç�s�����Ì���v�]���u���•�Ç�š�µ�����i�]�U���P���Ç��
�•���Œ�Ì�������i���•�š���i�����v�}�}�•�}���}�Á�Ç�X�����Ì�s�}�v�l�•�Á���•���Œ�Ì�����µ���‰�}�Á�}�s�µ�i�����]���}���Á�}�s�µ�i�����Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì���X�����Ì�s�}�v���l���•���Œ�Ì�����µ���u�}�Ï����
���Ç�����}���Á�}�s���v�Ç���o�µ�����Ì���Á�]���•�Ì�}�v�Ç���Á�����Ì�Ç�v�v�}�‘���]�����Z���š���l�Ï�����‰�Œ�Ì���Ì��Walne Zgromadzenie. 

RADA NADZORCZA 

�^�l�s�������Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���v�����ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�í5 r. �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���s���•�]�'���v���•�š�'�‰�µ�i�����}�W 

�W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�W Damian Dworek 
�t�]�����‰�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�W�� �W�]�}�š�Œ���^�š�'�‰�v�]���Á�•�li 
���Ì�s�}�v�l�}�Á�]���W ���Œ�š�µ�Œ���:�'���Œ�Ì���i���Á�•�l�] 
 Cezary �'�•�Œ�l�� 
 �W���Á���s�����µ���Z�o�� 

�t���î�ì�í�ñ���Œ�X���v�]�����u�]���s�Ç���u�]���i�•�������Ì�u�]���v�Ç���•�l�s�����µ���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i�X 

���}�����v�]�����‰�µ���o�]�l�����i�]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����•�l�s�������Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���^�‰�•�s�l�]���v�]�����µ�o���P�s���Ì�u�]���v�]���X 

�Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�������Ì�]���s���s�����Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z�U���Z���P�µ�o���u�]�v���u���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ��zej, 
�^�š���š�µ�š���u�� �}�Œ���Ì�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �^�‰�•�s�l�'�� �Ì���•�������u�]�� ���}���Œ�Ç���Z�� �W�Œ���l�š�Ç�l�� �^�‰�•�s���l�� �E�}�š�}�Á���v�Ç���Z�� �v���� �'�W�t�X�� �Z��������
�E�����Ì�}�Œ���Ì�����•�‰�Œ���Á�µ�i�����v�����Ì�•�Œ���v���������Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����^�‰�•�s�l�]���Á�����Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z���i���i�����Ì�]�����Ì�]�v�����Z�X 

�Z�����'���E�����Ì�}�Œ���Ì�����Á�Ç���]���Œ�����t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���X 

�Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����•�l�s���������•�]�'���}�����ñ�����}���ó�����Ì�s�}�v�l�•�Á���Á�Ç���]���Œ���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����v�����}�l�Œ���•���Á�•�‰�•�o�v���i��
�l�������v���i�]�X���t�•�‰�•�o�v�����l�������v���i�����Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���š�Œ�Á�����š�Œ�Ì�Ç���o���š���X 

���Ì�s�}�v�l�}�Á�]���� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �‰�}�����Ì���•�� �‰���s�v�]���v�]���� �•�Á�}�i���i�� �(�µ�v�l���i�]�� �u���i���� �v���� �Á�Ì�P�o�'���Ì�]���� �]�v�š���Œ���•�� �^�‰�•�s�l�]�U�� ���� �Á��
�•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i���� �Œ�����o�]�Ì�����i���� �•�š�Œ���š���P�]�]�� �]�� �‰�o���v�•�Á�� ���s�µ�P�}�}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �•���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�� ���}��
�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���v�]���� �}�� �Ì���]�•�š�v�]���s�Ç�u�� �l�}�v�(�o�]�l���]���� �]�v�š���Œ���•�•�Á�� �Á�•�š�Œ�Ì�Ç�u���v�]���� �•�]�'�� �}���� �P�s�}�•�µ�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���U�� �Á�� �l�š�•�Œ���i�� �u�}�Ï���� ���}��
�š���l�]���P�}�����}�i�‘���X 

�Z�������� �E�����Ì�}�Œ���Ì���� �•�l�s�������� �•�]�'�� �Ì�� �u�]�v�]�u���o�v���i�� �Á�Ç�u���P���v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�Œ���Á�}�� �o�]���Ì���Ç�� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�� �~�•�l�s������ �‰�]�'���]�}�}�•�}���}�Á�Ç�•��
�Á�Ç�}���Œ�'���v�]���v�]�����Á���•�l�s�����Ì�]�����Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���l�}�u�]�š���š�•�Á���v�]�����Ì�v���i���µ�i�����µ�Ì���•�����v�]���v�]���X���t�Ç�l�}�v�µ�i�������}���}�Á�]���Ì���l�U���}��
�l�š�•�Œ�Ç�u�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �ô�ò�� �µ�•�š�X�� �ï�� �]�� �µ�•�š�� �ó�� �h�•�š���Á�Ç�� �Ì�� ���v�]���� �ó�� �u���i���� �î�ì�ì�õ�� �Œ�}�l�µ�� �}�� ���]���P�s�Ç���Z�� �Œ���Á�]�����v�š�����Z�� �]�� �]���Z��
�•���u�}�Œ�Ì�����Ì�]���U���‰�}���u�]�}�š�����Z���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç���Z�����}�����������v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���}���v�����Ì�}�Œ�Ì�����‰�µ���o�]���Ì�v�Ç�u��
�~���Ì�X���h�X���î�ì�ì�õ���v�Œ���ó�ó���‰�}�Ì�X���ò�ð�õ�•���Á�����v�]�µ���í�ñ���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�ì�õ���Œ�}�l�µ���E�����Ì�Á�Ç���Ì���i�v�����t���o�v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����Á�‰�Œ�}�Á�����Ì�]�s�}��
�µ���Z�Á���s�����Ì���‰�]�•���Á���^�š���š�µ���]�����^�‰�•�s�l�]�U���u�•�Á�]�����Ç���}���š�Ç�u�U���]�Ï���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���i���‘�o�]���Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�����•�l�s���������•�]�' �Ì���v�]�����Á�]�'�����i��
�v�]�Ï�� �‰�]�'���]�µ�� ���Ì�s�}�v�l�•�Á�U�� �š�}�� �v���� �u�}���Ç�� �^�š���š�µ�š�µ�� �‰�}�Á�}�s���v�]���� �l�}�u�]�š���š�µ�� �v�]���� �i���•�š�� �l�}�v�]�����Ì�v���U�� ���� �Á�� �š���l�]�u�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �Á��
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