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wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2010 okres od 009 okres od 2010 okres od 2009 okres od
010-01-01 do  [2009-01-01 do  [2010-01-01 do  [2009-01-01 do
2010-09-30 2009-09-30 [2010-09-30 2009-09-30
Dane prezentowane ponizej dotyczg $rodrocznego sprawozdania GK
BBI Capital NFI S.A. okres od 2010-01-01 do 2010-09-30, okres
2009-01-01 do 2009-09-30
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 64 057 82 436 16 016 18 739
1l. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 29 419 16 528 7 356 3757
11l. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci 7 683 -4 347 1921 -988
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 226 -3 315 1807 -754
V. Zysk (strata) brutto 8 627 -3 313 2157 -753
VI. Zysk (strata) netto 8 740 3714 2185 -844
.Prz.ep}ywy’s:rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 24 055 20 438 6015 4646
(dziatalno$¢ kontynuowana)
VIIL Prz.ep}ywy’s:rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 6331 2951 1583 671
(dziatalno$¢ kontynuowana)
IX. Prz-ep}ywy's’rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 23871 19 126 5 968 4348
(dziatalnoé¢ kontynuowana)
X. Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢ kontynuowana) -6 516 -1 639 -1 629 -373
Wybrane dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
IGK BBI Capital NFI S.A.
g stanu na 30.09.2010 i 31.12.2009
XI_Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 228 971 254 881 57 429 62 042
roku obrotowego)
X”_Zobowazama (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego| 58 380 37 094 14 643 9029
roku obrotowego)
XL Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 2030 5705 509 1 389
obrotowego)
XIV. Kapitat w*asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 168 407 208 295 42 239 50 702
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
XV. (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 168 227 163 880 42 194 39 891
obrotowego)
XVI. Kapitat z’:llkladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5 140 5140 1289 1251
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (na koniec
XVl biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 180 44415 45 10811
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BBI CAPITAL NFI SA QSr 3/2010
XVIII. Liczba akcji (w szt.) 51 400 731 51 400 731 51 400 731 51 400 731
XIX. Wartosc a!«ywow netto przypadajaca jednostce dominujacej na 3.27 3.19 0.82 078
jedng akcje (w zt / EUR)
Dane prezentowane ponizej dotyczg skroconego sprawozdania BBI
Capital NFI S.A. okres od 2010-01-01 do 2010-09-30, okres 2009-01-01
do 2009-09-30
XX. Przychody z inwestycji 4 450 6 704 1113 1544
XXI. Wynik z inwestycji netto -13 756 -9 388 -3439 -2 163
XXII. Zyski (straty) z inwestycji 24 191 8210 6 049 1892
XXIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 435 -1177 2609 -271
XXIV. Zysk (strata) brutto 10 435 -1177 2609 -271
XXV. Zysk (strata) netto 10 471 -1177 2618 -271
XXVI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 760 16 150 -6 191 3721
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25 652 -14 588 6414 -3 361
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 892 1562 223 360
Wybrane dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
BBI Capital NFI S.A.
g stanu na 30.09.2010 i 31.12.2009
><><I><.Aktywa ragem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 223 466 182 229 56 049 44 357
poprzedniego roku obrotowego)
XXX, Zobpma_zama i Rezerwy, razem (na koniec biezacego kwartatu i 53 934 28 442 14 782 6923
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXI. Zobpwmzama dlygotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 13 000 3261
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIL. Zopowazama qutkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 44 057 28 082 11 050 6 836
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIIL Kapltal whasny (gldywa netto) (na koniec biezacego kwartatu i 164 532 153 787 41 267 37 434
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIV. Kapitat zgkladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5140 5140 1289 1251
poprzedniego roku obrotowego)
XXXV. Liczba akcji 51 400 731 51 400 731 51400 731 51 400 731
XXXVI. Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,20 2,99 0,80 0,73
XXXVII. Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,20 -0,02 0,05 -0,01

akcji na dzié 30.09.2010 r, 31.12.2009 r.

Dotyczy Srédrocznego Sprawozdania GK BBI Capital NIA.
Wartas¢ aktywdw netto jednostki dominujacej na jedakcg obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki
dominupcej. Liczba ta wynosita 51 400 731 akcji na dz89©.09.2010 r, 31.12.2009 r.

Dotyczy Srédrocznego sprawozdania BBI Capital NFI S.A.
Wartas¢ aktywdw netto na jednakci obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu.zbia ta wynosita 51 400 73]
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W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTO SC RAPORTU

Plik

Opis

GK BBI Capital NFI S.A. 11l kw 2010.pdf

ISr6droczny skonsolidowany raport kwartalny SAF QSr 111 2010

GK BBI Capital Informacja Dodatkowa SAF Q 111 2010.pdf

Skonsolidowana informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2010-11-15 Krzysztof Nowinski Prezes Zarzadu

2010-11-15 Piotr Kamelita ICztonek Zarzagdu

2010-11-15 Maciej Dziewolski ICztonek Zarzadu

2010-11-15 Matgorzata Kulis IGtowny Ksiegowy
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2010

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capilal NFI S.A. na 30.09.2010 r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
narastajgco / 2010 | narastajgco /2009 | narastajgco / 2010 narastajaco / 2009
okres od 10-01-01 | okres od 09-01-01 do | okres od 10-01-01 | okres od 09-01-01 do
do 10-09-30 09-09-30 do 10-09-30 09-09-30
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 64 057 82436 16 016 18739
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 29419 16 528 7 356 3757
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci 7 683 -4 347 1921 -988
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7226 -3 315 1807 -754
Zysk (strata) brutto 8627 -3313 2157 -753
Zysk (strata) netto 8740 -3714 2185 -844
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(dziatalno$¢ kontynuowana) -24 055 20438 -6 015 4 646
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -6 331 -2951 -1583 -671
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnosé
kontynuowana) 23871 -19 126 5968 -4 348
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -6 516 -1639 -1629 -373
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009

Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 228971 254 881 57 429 62 042
Zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 58 380 37094 14 643 9029
Rezerwy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 2030 5705 509 1389
Kapitat wtasny (na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 168 407 208 295 42239 50 702
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 168 227 163 880 42194 39891
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1289 1251
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 180 44 415 45 10811
Liczba akcji (w szt.) 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos$¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujacej na
jedna akcje (w zt / EUR) 3,27 3,19 0,82 0,78
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2010

za okres za okres
Srédroczny Skrocony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat 01.07.2010 - 2 o-k;(;sol;gg‘:.: e 01.07.2009 - 22 °k;:sog1égl'920°9 :
30.09.2010 o 30.09.2009 e
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspoinych
przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci 538 -488 811 1384
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 10 234 64 057 26 167 82 436
1. Przychody ze sprzedazy produktow 8 796 60 510 25172 79 253
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1438 3 547 995 3183
C. Przychody z inwestycji Funduszu 1311 2182 1964 3 086
1. Dywidendy i udziat w zyskach 927 927 1651 1651
2. Przychody z tytutu odsetek 384 1255 313 1435
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 19 840 19 732 1969 9 886
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 6 767 52 877 22120 70 159
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6 398 51469 21699 68 838
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 369 1408 421 1321
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -7 803 -3187 3481 -10 105
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) 17 353 29 419 12 272 16 528
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalno$ci Funduszu 13 348 18 727 7414 2 867
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spotek konsolidowanych 4 005 10 692 4 858 13 661
H. Koszty sprzedazy 3113 8 416 2701 7 582
1. Koszty ogdlnego zarzadu 1468 6180 2548 7473
J. Koszty operacyjne Funduszu 2 586 7140 1818 5820
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-1-J) 10 186 7 683 5205 -4 347
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalno$ci Funduszu 10 762 11 587 5 596 -2 953
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spdtek konsolidowanych (D-1-2 -576 -3 904 -391 -1 394
L. Pozostate przychody operacyjne 618 1539 531 1604
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 489 717 307 1099
2. Dotacja rzadowe 11 76
3. Pozostate przychody 118 746 224 505
L. Pozostate koszty operacyjne 1517 1996 37 572
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 82 8 151
3. Pozostate koszty 1517 1908 29 421
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-L) 9 287 7 226 5699 -3 315
N. Przychody finansowe 20 1679 -30 197
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych -159
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 24 157 19 267
4. Pozostate przychody finansowe -4 1522 -49 89
0. Koszty finansowe 98 278 154 195
1. Koszty z tytutu odsetek 68 93 17 37
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 30 185 137 158
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) 9209 8 627 5515 -3313
R. Podatek dochodowy -129 -113 29 401
a) czes¢ biezaca -322 36 -108 451
b) cze$¢ odroczona 193 -149 137 -50
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
T. Zysk (strata) netto 9 338 8740 5486 -3 714
Przypisany: 9 338 8 740 5486 -3 714
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 696 9193 5434 -4 581
Akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -358 -453 52 867
Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2010

Skrécone $rédroczne Sk lidi Spr. lanie z Sytuacji Finansowej 3: :_:2?1 0 2009 Stan na 30.09.2009
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 690 13 206 14 525
B. Portfel inwestycyjny 186 383 125523 107 648
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 127 189 51951 32246
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 98 970 42 506 19299
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach notowanych 28219 9445 12947
5. Notowane dfuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 59194 73572 75 402
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 624 18324 18324
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6399 3905 3233
4. Akcje i udziaty stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 33757 50929 53431
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 414 414 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1l. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 26 096 36 546 33 945
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10137 13632 8393
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 12 004 12 015 12 485
3. Naleznosci z tytutu odsetek 784 785 416
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 69
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 446 6 968 10 388
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 383 2955 2045
7. Pozostate naleznosci 342 191 149
D. Zapasy 374 13 296 12794
E. Inne aktywa 9428 66 310 92219
1. Rzeczowe aktywa trwate 664 54 806 54 539
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1465 1901 1901
3. Wartosci niematerialne 408 155 190
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5038 5550 30513
5. Rozliczenia miedzyokresowe 748 2854 4053
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 268 1181 1071
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 480 1673 2982
6. Pozostate 1105 1044 1023
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem 228971 254 881 261131
A. Zobowigzania 58 380 37094 40 785
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10 502 10 502 10 502
2. Zobowiazania z tytutu zaciaggnigtych kredytéw (pozyczek) 16 316 2125 2118
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 30115 14 272 13 909
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 730 7 385 10 146
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 238 1453 1645
5. Pozostate zobowigzania 479 1349 2308
6. Fundusze specjalne 8 157
B. Rozliczenia migdzyokresowe 154 3787 2128
C. Rezerwy 2030 5705 5517
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 247 4703 4697
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 143 778 558
2.1. Dtugoterminowe 207 209
2.2. Krétkoterminowe 143 571 349
3. Pozostate rezerwy 1640 224 262
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 1640 224 262
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 211
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 168 407 208 295 212 490
E. Kapitat wtasny 168 407 208 295 212 490
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 168 227 163 880 173 114
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) -1 -1
4. Kapitat zapasowy 158 418 165 707 165 706
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -13143 -7 203 -2277
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 11 17 882
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8608 10134 8245
9. Zysk (strata) netto 9193 -9914 -4 581
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

1. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 180 44 415 39 376
Liczba akgji 51400 731 51400731 51400 731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 3,27 3,19 3,37
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt)

Wartos¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujace;.
Liczba ta wyniosta 51 400 731 na dzien 30 wrzesnia 2010 rok, 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Komisja Nadzoru Finansowego 4
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2010

Stan na Stan na

Pozycje Pozabil
A SRR 30.09.2010 | 31.12.2009

Stan na
30.09.2009

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 56 610 7 357

8966

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 56 610 7357

8966

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie sptaty kredytow w zt. 56 610 7 357

8966

- zabezpieczen kredytu w EUR

3. Inne (z tytutu) 1500

- zobowigzani z tytutu kary umownej z powddztwa Mostostal Export S.A. 1500

Pozycje pozabilansowe, razem w zt. 58 110 7 357

8966

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotow:

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku zostata wystawiona promesa pozyczki inwestycyjnej dla spétki Invento Sp. z o.0.
na kwote w wysokosci 4 538 tys. zt z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw realizacji projektu zatytutowanego: ,,
Opracowanie wzoréw uzytkowych innowacyjnych opakowan PET oraz uruchomienie ich produkcji” na okres 12
miesiecy tj. do 24 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w
Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktdrej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz
5000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem Brodowskim i
Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkdéw
umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki BOWIM S.A. w wyniku
ktdrej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spdtki RANK PROGRESS S.A. w
wyniku ktoérej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 6 584 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2010

$ rachunek przepty za okres 01.07.2010 - 30.09.2010 | za okres 01.01.2010 - 30.09.2010 | za okres 01.07.2009 - 30.09.2009 | za okres 01.01.2009 - 30.09.2009
A. Przeptywy $rodkéw pieniez 2z

1. Zysk (strata) brutto 9209 8627 5515 (3313)

Il. Korekty razem (13 490) (32 525) 805 24342

1.2ysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych (539) 487 (811) (1 384)

2. Amortyzacja 636 3903 1573 4818

3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 12 18 18

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 36 (372) (4 967) (7 532)

5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (218) (557) (319) (1122)

6. Zmiana stanu rezerw 604 1704 (1192) (469)

7. Zmiana stanu zapaséw 876 (627) (1787) 2458

8. Zmiana stanu naleznosci 5119 1171 (11 726) (5808)

9. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (5187) 546 4721 (5278)

10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 165 (325) 731 (95)

11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (13 072) (40 103) 7190 27633

12. Inne korekty (1904) 1636 7376 11103

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (4 281) (23 898) 6320 21029

Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony (104). (157) (272) (591)

lll. Przeptywy pienieine netto z i j (1£0) (4 385) (24 055) 6048 20438
B. plywy srodkéw pieniez z jnej
| Wplywy 7273 8300 363 2183

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7277 7 603 382 1607

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1 430

3.Z aktywow finansowych, w tym: (5) 267 (19) 576
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach (5) 267 65 576

- zbycie aktywdw finansowych 348

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dfugoterminowych
- odsetki 74 65 228

- inne wplywy z aktywdw finansowych (5) 193

4. Inne wplywy inwestycyjne (1)

II. Wydatki 13 675 14 631 485 5134
1. Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 517 1446 498 2737
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1901
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7231 7258 (13) 496

a) w jednostkach powigzanych 7240 7240

b) w pozostatych jednostkach (9) 18 (13) 496
- nabycie aktywow finansowych (10)’ 17 (13) 496
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1 1
4. Inne wydatki inwestycyjne 5927 5927
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) (6 402) (6 331) (123)) (2951)
C. ptywy $rodkéw pienigz z j
|. Wplywy 6607 41505 6538 22544
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kag 137 535
2. Kredyty i pozyczki 3 000 16 000 38 5894
3. Emisja dfuznych papieréw wartosciowych 3470 24970 6 500 16 500
4. Inne wptywy finansowe 150
II. Wydatki 10 482 17 634 9909 41670
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 17 (76)

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 781 4617
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 398 4347 6379 28 032
5. Wykup diuinych papieréw wartosciowych 8470 9470 3000 7000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 54 108 109 213

8. Odsetki 1325 2331 497 1808
9. Inne wydatki finansowe 235 580
1. Przeplywy pieniezne netto z i (1-11) (3 875) 23871 (3371) (19 126)
D. Przeptywy pi netto razem (A.Ill +B.1Il + C.1II) (14 664) (6 516) 2555 (1 639)
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym (14 663) (6 516) 2522 (1 690)

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytutu wyceny diuznych papieréw wartoéciowych typu buy/sell

back i depozytéw bankowych (33) (51)
F. $rodki pienigine na poczatek okresu 21353 13 206 12 003 16 215
G. $rodki na koniec okresu (F + E), w tym 6 690 6 690 14 525 14 525

-0
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SAF QSr IIT 2010

Z nieograniczong

notowane na

nienotowane na

Z ograniczong

zbywalnos?li X ry.nll(ich . ry.nkach X Ayeleae
notowane na gi 1| p g ych reg ych
Udziaty mniejszo$ciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9 405
warto$¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 18 624
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 9055
warto$¢ godziwa 0 0 0 36 615
wartos¢ rynkowa 0 0 0 36 615
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 98 970 6399
wartos¢ wedtug ceny nabycia 93357 11250
warto$¢ godziwa 88 854 6391
wartos¢ rynkowa 88 854 6391
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 28219 0 33757
warto$¢ wedtug ceny nabycia 9258 0 54 765
warto$¢ godziwa 28219 0 33758
wartos¢ rynkowa 28219 0 33758
INNE PAPIERY DtUZNE
wartos¢ bilansowa 414
warto$¢ wedtug ceny nabycia 414
warto$¢ godziwa 414
wartos¢ rynkowa 414
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 127 189 0 0 59194
wartos¢ wedtug ceny nabycia 102 615 0 0 84 889
warto$¢ rynkowa 117 073 0 0 77178

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2010

Udzialy mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

dane liczbowe 10 w tysgcach zlotych)
Procent Udziat w ogélnej . Otrzymane lub
) . : _ o o Wi || et || (Etogy || SRR || e ey
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci 0°€ I . emitenta wartos¢ akeji [ " X
akeji (udziatow) kapitatu walnym wied (inne udziaty w
zaktadowego zgromadzeniu 2yskach)
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0
iebi RYBNIK Rybnik budownictwo ogélne i inynieria ladowa 0 1,93 1,93 0 0

TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszéw Lubelskbudownictwo ogélne i inzynieria ladowa 0 1,93 1,93 0 0|

ZFM Zamosc Zamos¢ produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
produkcja pozostatych wyrobow

Zakfady Konfekcji Technicznej POLNAM Czestochowa wiokienniczych 0 1,93 1,93 0| 0

Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata \wykonywanie instalacji hydraulicznych 0 1,93 1,93 0
produkcja i remonty maszyn i urzadzer dla

BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 0 1,93 1,93 0|

Zaktady Miesne w Koscianie $.A. Koécian przetwérstwo miesne 0 1,93 1,93 0 0
przemyst elektromaszynowy - artykuty

EDAS.A. 0 1,93 1,93 0| 0

Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska produkcja mebli 0 0,22 0,22] 0| 0

Lubuskie Zaktady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0

Zakiady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukji stalowych 0 1,93 1,93 0 0|

Zakfady Mebl GigtkichFAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93] 0| 0

Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gornictwa 0 1,93 1,93] 0f 0
produkcja, przetworstwo i konserwowanie

Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice migsa 0 1,93 1,93] 0| 0

Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 0 1,34 1,34 0| 0

METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 0 1,93 1,93 0 0

Wojewodzkie Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. C: pr i 0 1,36 1,36 0| 0

2-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia produkcja materiatéw ogniotrwatych 0 1,93 1,93 0f 0

Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona gora produkcja piwa, stodu 0 0,53 0,53 0 0

Fabryka Srub "$RUBENA" S A, Zywiec produkcja ztaczy érub faricuchow i sprezyn 0 0,41 0,41/ 0 0
produkcja margaryny i podobnych tuszczow

Bolmar Ttuszcze Roslinne S.A. k j 0 0,93 0,93 0| 0
produkcja, przetworstwo i konserwowanie

Rzeszowskie Zakfady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow migsa drobiowego 0 0,77 0,77, 0| 0

P igbit Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Torun przetworstwo migsne 0 0,21 0,21] 0 0
dziatalno$c handlowa w zakresie obrotu

Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety materiatami stolarki budowlanej 0 1,07 1,07 0 0|
przygotowanie i przedzenie widkien

Zakfady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa bawetnianych 0 1,72 1,72 0| 0
produkcja maszyn i narzedzi dla gornictwa i

Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gérniczych Nowomag Nowy Sacz innych dziedzin 0 0,74 0,74] 0 0

P i Zb ie w S.A. Szamotuty wytwarzanie produktow przemiatu zboz 0 1,93 1,93 0 0|

Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. Gréjec wytwarzanie produktow przemiatu zb6z 0 1,93 1,93 0 0|
produkcja pozostatych maszyn ogdlego

Zaklady Urzadzen Przemystowych S.A. NYSA przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana 0 1,29 1,29 0 0
produkcja pozostafych wyrobow z tworzyw

Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 0 1,93 1,93] 0 0
produkcja lokomotyw kolejowych i

Zakfady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Szczecir: h oraz taboru 0 1,93 1,93 0| 0
produkcja potfabrykatéw cukierniczych i

Zakiady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A., Jasto wyrobow gotowych 0 1,93 1,93 0f 0
produkcja odlewnicza zeliwa, produkcja energii

Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno cieplnej, dziatalnos¢ handlowa 0 1,93 1,93 0| 0

Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce handel materiatami budowlanymi 0 0,18 0,18 0 0|
produkcja lokomotyw kolejowych i

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostréw Wikp. tramwajowych oraz taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0f 0
produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie

Zakfady Migsne "Przylep" S.A. Zielona Gora migsa 0 1,93 1,93 0| 0

Ziotoryjskie Zaklady Obuwia "Zlotoryja"S.A. Ziotoryja produkcja obuwia 0 1,03 1,93 0 0

Zakfady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A. Zary produkcja gotowych artykutéw wiékienniczych 0 0,96 0,96 0| 0

Razem 0 0| 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF-Q I11-2010

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartat 3 kwartat
3 kwartat narastajaco | narastajgco /2009 |3 kwartat narastajaco | narastajgco / 2009
/ 2010 okres od 10-01{ okres od 09-01-01 |/ 2010 okres od 10-01{ okres od 09-01-01
01 do 10-09-30 do 09-09-30 01 do 10-09-30 do 09-09-30
Przychody z inwestycji 4450 6704 1113 1544
Wynik z inwestycji netto -13 756 -9388 -3439 -2163
Zyski (straty) z inwestycji 24191 8210 6049 1892
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10435 -1177 2 609 -271
Zysk (strata) brutto 10435 -1177 2 609 -271
Zysk (strata) netto 10471 -1177 2618 -271
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 760 16 150 -6 191 3721
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 25652 -14 588 6414 -3361
Przeptywy pieniezne netto, razem 892 1562 223 360
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 223 466 182 229 56 049 44 357
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 58934 28 442 14782 6923
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 13 000 3261
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 44 057 28 082 11 050 6 836
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 164 532 153 787 41267 37434
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1289 1251
Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,20 2,99 0,80 0,73
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,20 -0,02 0,05 -0,01
Komisja Nadzoru Finansowego 14



BBI Capital NFI S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q II1-2010

01.07.2010- 01.01.2010- 01.07.2009- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

A. Przychody z inwestycji 1540 4450 2 066 6704
1. Udziat w wyniku finansowym netto
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
2. Przychody z akgji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
oraz udziatéw 927 2716 1651 5013
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 927 927
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 1789 1651 5013
3. Przychody z tytutu odsetek 613 1734 415 1691
4. Dodatnie réznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 83 369 87 301
C. Koszty operacyjne (2613) (7 289) (1839) (5 940)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -2 559 -7 101 -1776 -5768
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -4 -91 -21 -108
1.3. Ustugi prawne -293 -1007 -259 -720
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) -1140 -2766 -501 -1943
1.5. Ujemne rdznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -1122 -3237 -995 -2997
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -54 -188 -63 -172
D. Pozostate koszty operacyjne (1502) (1653) -1 (348)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (14 249) (9633) 3481 (10 105)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (16 741) (13 756) 3794 (9 388)
G. Zyski (straty) z inwestycji 24 352 24191 2023 8210
1. Zyski (straty) z inwestycji 24 352 24 191 2023 8210
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 142 145 -265 3448
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 24210 24 046 2289 4763
H. Zysk (strata) brutto (F+G) 7611 10435 5818 (1177)
1. Podatek dochodowy 36
a) cze$¢ biezaca
b) czes¢ odroczona 36
J. Pozostate obowigzkowe zr ria zysku (zwigk via straty)
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci konty j 7611 10471 5818 (1177)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
t. Zysk (strata) netto (H+l) 7611 10471 5818 (1177)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400 731 48118 172
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) 0,20 -0,02

Komisja Nadzoru Finansowego 15




BBI Capital NFI S.A. SAF-Q III-2010

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2010-30.09.2010

01.01.2009-30.09.2009

Zysk (strata) netto 10 471 -1177
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikdéw aktywéw 974 9913
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi

przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczeri emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych 10 745 -11 090

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q III-2010

Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na

30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 415 5523 5320
B. Portfel inwestycyjny 182 524 142 421 156 317
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 105 760 49 902 54 186
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 14 680 17 325
2. Akcje w jednostkach wspdtzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 71928 25777 23914
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych 33832 9 445 12 947
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 76 764 92 519 102 131
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 36 615 35689 35689
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6391 5901 13012
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 33758 50 929 53 430
5. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1l. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 32759 32138 26782
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 18 362 17 634 12 215
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierdw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdw finansowych 12 834 13244 13714
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1302 1176 720
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 70
5. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
6. Pozostate naleznosci 261 84 63
D. Inne aktywa 1768 2147 2002
1. Rzeczowe aktywa trwate 242 718 675
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 421 385 304
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 247 188 117
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 174 197 187
5. Pozostate aktywa 1105 1044 1023
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem 223 466 182 229 190 421
A. Zobowigzania 57 057 28 082 27 663
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 10 502 10 502 10502
2. Zobowiazania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 16 209 3184 3154
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 30115 14 272 13 909
4. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen 36 32 32
5. Pozostate zobowiazania 195 92 66
B. Rozliczenia miedzyokresowe
C. Rezerwy 1877 360 280
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 247 224 117
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 87 67 99
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 87 67 99
3. Pozostate rezerwy 1543 69 64
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 1543 69 64
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 164 532 153 787 162 478
E. Kapitat wiasny 164 532 153 787 162 478
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 155 236 159 522 159522
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -6 779 -7 053 -1889
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 882
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie roznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 464 464
9. Zysk (strata) netto 10471 -4 286 -1177
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 3,20 2,99 3,16
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt)

Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731 akcji

na dzier 30.09.2010r, 31.12.2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Srédroczne skrécone Spr lanie z Przeptywow Pienigznych- Metoda bezposrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.07.2010 - 01.01.2010- 01.07.2009 - 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.06.2009

A. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 22519 33183 12915 57 054
1. Odsetki 213 1175 244 615
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 928 2725 1587 4962
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 2952 7437 1408 28 846
4. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 2881
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 341 6199 8255
7. Zbycie pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 12483 12 483

8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 5419 7933 3400 11163
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

10. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 8 95 102
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 516 994 77 230
1. Wydatki 26142 57 943 6673 40 904

1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzgdzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 49 100 44 88
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 316 1033 272 748
4. Nabycie udziatdw mniejszosciowych 3321 24 611 1263 12 597
5. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 305 796 1653
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych
7. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1163 3391 3412 6040
8. Nabycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 12524 12524

9. Udzielone pozyczki 7503 12481 918 15873
10. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych

11. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 4 4 281
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 957 3003 764 3624

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) -3623 (24 760) 6242 16 150

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fir j
I. Wptywy 6470 40970 6500 22300
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapita
2. Kredyty 3000 13 000 1700
3. Pozyczki 3000 4100
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3470 24970 6500 16 500
5. Inne wptywy finansowe, w tym:

II. Wydatki 10171 15318 9861 36 888
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 76
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji 235 235
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow 1700 6379 19 640
6. Sptaty pozyczek 148 1404 8392
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 8470 9470 3000 7 000
8. Odsetki 1318 2164 482 1780
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 345

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3701 25652 (3361) (14 588)

C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.1I1) -7324 892 2881 1562

D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -7324 892 2881 1562

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych

typu buy/sell back i depozytow bankowych

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13739 5523 2439 3758

F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 6415 6415 5320 5320
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SAF-Q II1-2010

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosSciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$é wedtug ceny nabycia

9 405

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

36 615

wartos$é wedtug ceny nabycia

9 055

wartos¢ godziwa

36 615

wartos¢ rynkowa

36 615

Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartosé wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartosé bilansowa

71928

6391

wartosé wedtug ceny nabycia

82 525

11250

wartos¢ godziwa

71928

6391

wartos¢ rynkowa

71928

6391

Akcje i udzialy mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartosé bilansowa

33832

33758

wartos¢ wedtug ceny nabycia

12 850

54 765

wartos¢ godziwa

33832

33758

wartos¢ rynkowa

33 832

33758

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

warto$é godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartosé godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagraniczne paplery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartosé bilansowa

105 760

76 764

wartos$é wedtug ceny nabycia

95 375

84 475

warto$¢ rynkowa

105 760

76 764

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q III-2010

Udzialy mniejszosciowe z programu j prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach
zlotych)
] ) ] . N praedmiot Wartosé bilansowa | Procent posiadanego |  UeZiat W ogdinej iczbie Nieoplacona przez [ Otrzymane lub naleine
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba N N ot " glosow w walnym emitenta wartosc akcji | dywidendy (inne udziaty
akeji kapitatu . P
w jednostce w zyskach)
ie Zaklady iczne "MYSTAL" S.A. Myszkow ictwo stali 1,93 1,93
budownictwo ogolne i
Przedsigbiorstwo RYBNIK Rybnik inzynieria ladowa 1,93 1,93
budownictwo ogolne i
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow L ia ladowa 1,93 1,93
ZFM Zamosc Zamos¢ |produkcja mebli 1,93 1,93
produkja pozostatych
wyrobow
Zaktady Konfekeji Technicznej POLNAM Czgstochowa _|widkienniczych 1,93 1,93
wykonywanie
instalacji
Bielskie i Instalacji BEPIS Bielsko-Biata__|hydrauli 1,93 1,93
produkja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu
|BEZETEN S.A. Bytom 1,93 1,93
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian przetwé migsne 1,93 1,93
przemyst
elektromaszynowy -
artykuty
gospodarstwa
EDASA Poniatowa 1,93 1,93
[Bialskie Fabryki Mebli |Biata Podiaska | produkcja mebli 022 0,22
Lubuskie Zaktady Przemystu Sko CARINA Gubin produkcja obuwia 1,93 1,93
wyrob konstrukeji
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW C lowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl GigtkichFAMEG S.A produkcja mebli 1,93 1,93
Produkcja maszyn dla
Zaktady Rybnik S.A. Rybnik gornictwa 1,93 1,93
produkcja,
przetworstwo i
Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice konserwowanie migsa 1,93 1,93
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" Tutowice produkcja porcelitu 1,34 134
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 1,93 1,93
przedsigbiorstwo
Robét Inzynieryjnych S.A. _|C: 1,36 1,36
produkcja materiatow
Z-dy Surowcow Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia ogniotrwatych 1,93 1,93
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona géra___|produkcja piwa, stodu 0,53 053
produkcja ztaczy $rub
Fabryka $rub "SRUBENA" S.A. Zywiec taricuchow i sprezyn 041 041
produkcja margaryny i
tuszczow
Bolmar Thuszcze Roslinne S.A. Bodaczéw k/Zan]jadalnych 0,93 0,93
produkcja,
przetwoérstwo i
konserwowanie migsa
Rzeszowskie Zaklady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzesz6w drobiowego 077 0,77
Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Toruri przetworstwo migsne 021 021

dziatalnos¢ handlowa
w zakresie obrotu
materiatami stolarki
Tartaki BESTAR S.A. Kety 1,07 1,07,

przygotowanie i
przedzenie widkien
Zaktady i BIELBAW S.A. Bielawa 1,72 1,72

produkcja maszyn i
narzedzi dla gornictwa
Nowosadecka Fabryka Urzadzer Gérniczych Nowomag Nowy Sacz iinnych dziedzin 0,74 0,74

wytwarzanie
produktéw przemiatu
Przedsigbiorstwo Zboz w S.A. zboz 1,93 1,93

wytwarzanie
produktow przemiatu
Zaktady Zboz ie GRENO S.A. Grojec 2bot 1,93 1,93

produkja pozostatych
maszyn ogélego
przeznaczenia, gdzie
indziej nie

Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A. NYSA 1,29 1,29

produkcja pozostatych
wyrobow z tworzyw
| Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW 1,93 1,93

produkcja lokomotyw

kolejowych i
tramwajowych oraz

Zaktady Taboru Stargard S.A. |stargard 1,93 1,93
produkcja
potfabrykatow
cukierniczych i

Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto wyrobéw gotowych 1,93 1,93

produkcja odlewnicza
zeliwa, produkcja
energii cieplnej,
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno §¢ handlowa 1,93 1,93

handel materiatami
Kielecka Centrala iato S.A. Kielce i 0,18, 0,18,

produkcja lokomotyw
kolejowych i

jowych oraz
Zakiady Taboru Kolej SA. Ostrow Wikp. _|[taboru kolej 1,93 1,93

produkcja,
przetwérstwo i
Zaklady Migsne "Przylep" S.A. Zielona Géra__|konserwowanie migsa 1,93 1,93

Ztotoryjskie Zaklady Obuwia "Ziotoryja"SA. Ziotoryja [produkcja obuwia 1,93 1,93

produkcja gotowych
artykutow
Zaktady Tkanin D: inych "Dekora" S.A. Zary Skienni 0,96 0,96

Razem
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q III-2010

Skrécone Sprawozdanie z Przeptywdw Pienigznych- Metoda posrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.07.2010 - 01.01.2010- 01.07.2009 - 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.06.2009
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 7611 10435 5818 (1177)
1. Korekty razem (11 234) (35 282) 424 17 506
1. Amortyzacja 54 188 63 172
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 390 (216) -1426 (3794)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (76) (87) -2 (58)
5. Zmiana stanu rezerw 1535 1517 -133
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci (351) (620) -9694 (5778)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 115 814 431 (10 286)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (51) 134 40
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (13 072) (40 103) 7166 28 023
11. Inne korekty 222 3225 3885 9187
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (3623) (24 847) 6242 16 329
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 1) (3 623) (24 847) 6242 16 329
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 87 102
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 87 102
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 281
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 281
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I - I1) 87 (179)
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 6470 40 970 6 500 22 300
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
2. Kredyty i pozyczki 3000 16 000 5800
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3470 24970 6500 16 500
4. Inne wptywy finansowe
1l. Wydatki 10171 15318 9861 36 888
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 76
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytow i pozyczek 148 3104 6379 28 032
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 8470 9470 3000 7 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
8. Odsetki 1318 2164 482 1780
9. Inne wydatki finansowe 235 580
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) (3701) 25 652 (3361) (14 588)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IIl £B.III £ C.1II) (7 324) 892 2881 1562
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (7 324) 892 2881 1562
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 13739 5523 2439 3758
G. $Srodki pieniezne na koniec okresu (F * E), w tym 6 415 6 415 5320 5320
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Komisja Nadzoru Finansowego 26
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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za Ill kwartat 2010 roku

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzgdza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych polskich.

2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.
a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petng
poprzez kontrole bezposrednia, na dzier 30 wrzesnia 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Lo . . L. w kapitale w ogolnej
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci zaktadowym | liczbie gloséw
spotki na Wz
1. CafeN
S 1e ews Poznan Internet, agregacja tresci 61,97% 61,79%
Sprzedaz detaliczna mebli,
2. Cartridge World Warszawa wyposazerjla biurowego, 95,00% 95,00%
(CEE) Sp. z 0.0. komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
3 SBEI Zsze: Fund Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%
4. Atvertin Poznar PrOJektquanle i realizacja 96,40% 96,40%
Sp. z o.0. kampanii reklamowych
Ustugi i handel wyrobdéw
> ISReI}:Z)ocI) i Poznan elektronicznych | 100% 100%
p.z0.0. etektrotechnicznych

Komisja Nadzoru Finansowego. 1
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c¢) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacjg, w ktérych jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw na dzien 30 wrzesnia

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale . W f)golnej’
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. . e
. Warszawa Dziatalnosc¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Sp. Komandytowa
2 Elekom Produkcja systemoéw do
’ Sp. 20 : Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
p-20.0. przemystowymi
3. Invento Warszawa Produkcja opakowan 50% 50%
Sp. z 0.0.
4. JAS-FB
éAS G Pawtowice Ustugi logistyczne 27,20% 27,20%

Skonsolidowanym sprawozdaniem

S.A. na ktdrg BBI Capital NFI S.A. nie wywiera znaczacego wptywu.

finansowym na 30 wrzesnia 2010 rok nie objeto BBI Seed
Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elekomp Sp. z o.0., Invento Sp. z o.0.,
oraz Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s3 nie istotne oraz JAS-FBG

d) Udzialy BBI Capital NFlI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw witasnosci na dzieri 30 wrzesnia 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale . W f)golnej,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
Dziatalnos¢ agentéw
specjalizujgcych sie
1. GK Tell Poznar w sprzedazy okrcleslonfego 22,60% 33,49%
S.A. towaru lub okreslonej
grupy towaréw
(PKD 51182)
2. Hard P td
araex Krosno Odrzanskie | . rzemys . rzewny 31,50% 31,50%
S.A. i papierniczy
Dziatalnos¢ zwigzana z
. dystrybucja filmdw,
3 SC:XIZActlon Warszawa nagrania wideo i 50,63% 41,76%
o programow telewizyjnych
(EKD 59.13)

e) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjag metoda
praw wiasnosci poprzez kontrole posrednig przez Spétke Tell S.A., na dzien 30 wrzesnia 2010

roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Lo . . L . w kapitale w ogolnej
GK Tell S.A. Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. PTI Krakéw Sprz.edaz hurtowa . 22.60% 33.49%
Sp. z o.0. realizowana na zlecenie
2. Euro-Phone Warszawa Sprz.edaz hurtowa . 22.60% 33,49%
Sp.z 0.0 realizowana na zlecenie

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej

f)
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BB Investment S.A
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BBI Seed Fund Sp. z 0.0.
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3. Zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzient 30 wrzes$nia 2010 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2009 r. obejmujgcym noty,
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009
rok.

5. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku dla s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku dla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz Srédrocznego skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

6. Potaczenia zinng jednostka

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
7. Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.
8. Poréwnywalnos$¢é danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty sg w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spdétka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzienl i za okres zakoriczony 31 grudnia
2009.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujace standardy iinterpretacje
oraz zmiany do istniejacych standardéw:

Komisja Nadzoru Finansowego. 4
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»MSSF 3 (2) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potgczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane
z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowac wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy
czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegaja pdzniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu, w ktéry
zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatéw
mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego
udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 .

»MBSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty
ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez
dotychczasowa jednostke dominujgcg. Standard réwniez uszczegétawia sposéb ujecia w przypadku
utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci
godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) do
sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> Poprawki do MSSF 2009

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktore zmieniajg 12 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla
okreséw rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 .

»Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wytgczenia
od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spotek dziatajgcych w sektorze
naftowym i gazowym.

»Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg faczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia
uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczagce w umowach koncesji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajgcy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 12 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 .

Komisja Nadzoru Finansowego. 5
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> KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 =zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy
dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody.
Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktdrym momencie nalezy rozpoznaé przychdd z tytutu wykonania
ustugi budowlane;j.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka
w grupie kapitatowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje
netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajgcy. KIMSF 16 objasnia
takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestycje.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé¢ KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia rdznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywow.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowac KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 .
> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywéw od klientow, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie Srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 .
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spdtek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sg poréwnywalne.

Komisja Nadzoru Finansowego. 6
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11. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace

podmioty:
Udziat procentowy
L Akcjonariusz Liczba pogadanych w Ifap'tal? zal'd?doyvym Liczba gtoséw na WZ
akcji i w ogélnej liczbie
gtosow na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Inlvestment 4989 667 9,71 4939 667
Management S.A.
3. Evperest Capital Frontier Fund 3521 491 6.85 3521 491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000
5. Nordea Otwarty Fundusz
Emerytalny zarzadzany przez 2 454 880 4,78 2 454 880
Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
6. 'Pekao Otwarty Fundusz
2 2200 000 4,28 2200 000
Emerytalny S. A.

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.
**) Posiada zaangazowaie 1 354 751 akgji, za$ praw do akcji 822 703 co stanowito 5,12% udziatéw w kapitale zaktadowym Funduszu,
uprawniajgcych do 2177 454 gloséw z tych akcji, co stanowito 5,12% udziatébw w ogodlnej liczbie gtoséow zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 17 maja 2007r .

Zmiana struktury wtasnosci pakietéw w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach w akcjonariacie w stosunku do poprzednio
publikowanego kwartatu.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz
akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akgji
Piotr Karmelita 224 500
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akgji
Dawid Sukacz 150 000
Piotr Karmelita 154 787
Cztonek Rady Nadzorczej 5000
Osoba blisko zwigzana z Cztonkiem Rady Nadzorczej 110
Zmiany

W dniu 8 wrzes$nia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnit funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan Grzegorz Maj nie jest osobag
powigzang emitenta.

Komisja Nadzoru Finansowego. 7
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W dniu 31 sierpnia 2010 w wyniku poczynionych ustalen ze znaczagcym akcjonariuszem spoétki Prezes
Zarzadu Pan Dawid Sukacz ztozyt z powoddw osobistych rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spofki,
wchodzgcg w zycie z dniem 30 wrzes$nia 2010 roku. Do dnia 30 wrze$nia 2010 roku Pan Dawid Sukacz
kontynuowat prace w Spdtce i pozostawat Prezesem Zarzadu. Na dzien przekazania sprawozdania
finansowego Pan Dawid Sukacz nie jest osobg powigzang emitenta.

W dniu 3 wrzesnia 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 2 wrzesnia 2010 roku, 14 713 akcji Funduszu po sredniej cenie
1,90 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 3 wrzesnia 2010 roku, 4 989 akcji Funduszu po sredniej cenie
1,87 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 22 wrzes$nia 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 21 wrzes$nia 2010 roku, 7 011 akcji Funduszu po Sredniej cenie
1,88 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczgce
dokonania nabycia przez niego w dniu 24 wrzesnia 2010 roku, 16 959 akcji Funduszu po $redniej cenie
1,86 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 8 pazdziernika 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzgdu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 6 pazdziernika 2010 roku, 10 000 akcji Funduszu po S$redniej
cenie 1,80 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 19 pazdziernika 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 18 pazdziernika 2010 roku, 6 041 akcji Funduszu po $redniej
cenie 1,78 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 19 pazdziernika 2010 roku, 10 000 akcji Funduszu po Sredniej
cenie 1,77 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

Jednostki powigzane emitenta

12,

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akgji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 3942
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akgji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 3942
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Zmiany

Nie wystgpity

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organéw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 11.
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13. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy

14.

15.

Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto w wysokosci
9 193 tys. zt, w poréwnaniu z stratg netto w wysokosci 4 581 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujgce czynniki:

= przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wynoszace 64,1 min zt w tym 60,5 min
zt ze sprzedazy produktow, nizsze o 18,4 min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= strata ze zbycia inwestycji Funduszu 19,7 miIn zt, w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 9,9 min zt,

= koszty sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci 52,9 min zt, nizsze o 17,3 min zt
od kosztow poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 29,4 min zt, wyzszy o 12,9 miIn zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,

= zysk z dziatalnosci operacyjnej 7,2 min zt, w poréwnaniu ze stratg 3,3 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,

= zysk brutto 8,6 min zt, w poréwnaniu ze stratg 3,3 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2010 r wynosity 26 min zt, nizsze o 10,5 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2009 r. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu zbytych papieréw
wartosciowych 12,0 min zt, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10 min zt, oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 2,4 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2010 r wynosity 58,4 min zt i s3 wyzsze o0 21,2 min zt
od zobowigzan na 31 grudnia 2009 r. Grupa posiada na dzieri 30 wrzesnia 2010 r $rodki pieniezne
w wysokosci 6,7 min zt.

Informacje o wszczeciu przed sgdem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zaleinych, ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
emitenta

W 1l kw. 2010 r nie wszczeto przed sadem lub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktorych taczna
wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

= W dniu 16 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento Sp. z 0.0.
w kwocie 50 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzier 30 maja
2013r.

= W dniu 3 sierpnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento Sp.
z 0.0. w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
30 maja 2013 r.

= W dniu 12 sierpnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento Sp.
z 0.0. w kwocie 1 750 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na
dzien 30 maja 2013 r.

= W dniu 21 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 3 300 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na
dzien 31 grudnia 2010 r.

= W dniu 6 wrzesnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 1 405 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na
dzien 5 grudnia 2010 r.

= W dniu 28 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cartridge World
(CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono
na dzien 31 grudnia 2010 .

Komisja Nadzoru Finansowego. 9
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= W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital uzyskat czesciowa sptate pozyczki od Spétki Cartridge Word
(CEE) Sp. z 0.0. z dnia 12 kwietnia 2010 r w kwocie 229 tys. zt. plus odsetki 14 tys. zt.

= W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge Word (CEE) Sp.
z 0.0. od pozyczki z dnia 28 maja 2010 r w kwocie 3 tys. zt., od pozyczki z 15 czerwca w kwocie
3 tys. zt., od pozyczki z 28 lipca w kwocie 1 tys. zt.. £tacznie Fundusz uzyskata 2 wrzesnia 2010 r od
Spotki Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. kwote 250 tys. zt.

= W dniu 24 wrzes$nia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge
World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzien 31 grudnia 2010 .

W trzecim kw. 2010 r nie byty zawarte przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wpltyw na wynik
z dziatalnosci w 11l kw. 2010 r.

Objasnienie  dotyczagce sezonowosci lub  cykliczno$ci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastgpity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto na dzien 30 czerwca 2010 r

= W dniu 23 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 30 czerwca 2010 r jest 27 690 szt. akcji Internity,
4 431 343 szt. akcji Instal Lublin S.A., 200 000 szt. akcji Mirbud S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A.
Wartos$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2010 r wynosi
24 841 tys. zt.

Jest na dzien 30 wrzesnia 2010 r

= W dniu 23 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 30 wrzes$nia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Wartos$¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30 wrzesnia 2010 r wynosi
56 610 tys. zt.
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19. Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spotek
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Liczba spotek Liczba spotek
Liczba spotek na sprzedanych Wykreslenie z
koniec kwartatu SPIZZ?danVCh w czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 39 - -
w tym: notowane - - -
Nienotowane 39 - -
Spoftki zalezne 7 - -
w tym: notowane - - -
Nienotowane 7 - -
Spotki stowarzyszone 6 - -
w tym: notowane 3 - -
Nienotowane 3 - -
Pozostate akcje 15 3 -
mniejszoSciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 6 1 -
Nienotowane 9 -

b) Sprzedaz spétek w Il kwartale 2010 roku (w tys. zt)

Spétka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spotki zalezne
Spotki stowarzyszone
Portfel mniejszosciowy 39 168 24 391
Pozostate jednostki krajowe
Sprzedazy dtuznych papieréw 12 521 (39)
wartosciowych
c) Inwestycje w Ill kwartale 2010 roku (w tys. z1)
Kwota inwestycji Uwagi

Spotki zalezne i stowarzyszone 36514
Portfel mniejszosciowy 5412
Pozostate jednostki krajowe
Akcje wiasne
Dtuine papiery wartosciowe 12524

Komisja Nadzoru Finansowego. 11
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20. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow w tys. zt

. Stan na . Stan na

GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2009 Zmiana 30.09.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1181 (913) 268
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4703 (4 456) 247
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 778 (635) 143
Pozostate rezerwy 224 1416 1640

. Stan na . Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2009 Zmiana 30.09.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 188 59 247
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 224 23 247
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 67 20 87
Pozostate rezerwy 69 1474 1543

21.

22,

23.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku wyniosty 4 450 tys. zt,
pozostate przychody operacyjne 369 tys. zt, aktualizacja z wyceny akgcji spétek (9 633) tys. zt, zysk ze
sprzedazy akcji spotek 24 191 tys. zt, koszty operacyjne (7 289 tys. zt). Zysk netto Funduszu za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku wynidst 10 471 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
30 wrzesnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009
roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
wrzesnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,987 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 191/A/NBP/2010 z dnia 30.09.2010 r,

= poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkow pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,9995 zt /
EURO) w 20107,

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EUROQ), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.

= poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3993 zt /
EURO)w 2009 r

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Bogustaw Lesnodorski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBl CAPITAL NFI S.A. ze skutkiem na dzier odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna tj. z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan
Bogustaw Lesnodorski petnit funkcje Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. Powody rezygnacji nie
zostaty podane.
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W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnit funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej. Powody rezygnacji nie zostaty podane.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, Pan Leszek Piaskowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Powody rezygnacji nie zostaty podane.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato w sktad Rady
Nadzorczej Funduszu nastepujgce osoby: Pan Pawet Turno, Pan Andrzej Szostak, Pan Michat Popiotek.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyta Panu Pawtowi Turno funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panu Michatowi Popiotek funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI S.A. przedstawia sie nastepujgco: Pan Krzysztof A.
Zakrzewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Pan Pawet Turno —Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, Pan Michat Popiotek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Pan Rafat Lorek - Cztonek Rady
Nadzorczej, Pan Andrzej Szostak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Krzysztofa Nowinskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2010 roku na dwuletnig kadencje.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku zostata zawarta Umowa Objecia Akcji Przeniesienia wktadu
niepienieznego pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a spdtka Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
INSTAL LUBLIN SA z siedzibg w Lublinie ("INSTAL LUBLIN SA") Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki INSTAL LUBLIN SA w dniu 23 sierpnia 2010 r. uchwalito warunkowe podwyiszenie kapitatu
zaktadowego Instal na kwote nie wyzszg niz 53.588.257 PLN w drodze emisji do 53.588.257 PLN
nowych akcji na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kazda akcja, skierowanej dla
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C oraz postanowito wyemitowac tgcznie 53.588.257 PLN
zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii C skierowanych do akcjonariuszy PWB AWBUD oraz
udziatowcéw AWBUD, a uprawniajacych do objecia tacznie 53.588.257 PLN nowych akcji na okaziciela
serii I, o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja. BBI Capital NFI SA jest uprawniony z 8.291.581
warrantéw subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia akcji serii | INSTAL LUBLIN S.A. w liczbie
8.291.581 akcji. BBI Capital NFI SA jest akcjonariuszem spétki PWB AWBUD SA, posiadat 69.823 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
stanowigcych 6,98 % kapitatu zaktadowego i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu PWB
AWBUD SA oraz Wspadlnikiem Spétki Awbud Sp. z o.0. i posiadat 379 udziatéw o wartosci nominalnej 50
PLN za kazdy udziat, stanowigcych 17,06% kapitatu zaktadowego i taki sam procent gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez BBI CAPITAL NFI SA 8.291 581 nowych akcji na
okaziciela serii | w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym INSTAL LUBLIN S.A. o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda akcja, za cene emisyjng 3 PLN za jedng akcje, o tgcznej wartosci 24 874 743 PLN
w zamian za 69 823 akcje PWB AWBD S.A. o wartosci nominalnej 0,10 PLN za akcje, o tgcznej wartosci
nominalnej 6 982,30 PLN stanowigcych 6,98% w kapitale zaktadowym tej Spétki oraz 379 udziatéw
AWBUD Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 PLN za kazdy udziat o fgcznej wartosci nominalnej 18
950 PLN stanowigcych 17,06% kapitatu zaktadowego tej Spotki, przy czym: - BBI Capital NFI SA przenosi
na INSTAL LUBLIN SA wktad niepieniezny w postaci 69.823 Akcji PWB AWBUD w zamian za 2.154.040
Akcji INSTAL LUBLIN SA Serii I, a INSTAL te Akcje PWB AWBUD nabywa oraz - BBI Capital NFI SA
przenosi na INSTAL LUBLIN SA wktad niepieniezny w postaci 379 Udziatdw AWBUD Sp. z 0.0. w zamian
za 6.137.541 akcji Instalu Serii |, a Instal te Udziaty AWBUD nabywa. W wyniku zawartej umowy BBI
Capital NFI SA w trybie 451 § 1 ksh 437 § 1 ksh w zwigzku z 437 § 2 i w zwigzku z 431 § 2 pkt 1 ksh
wykonuje prawa z wszystkich posiadanych 8 291 581 warrantéw subskrypcyjnych serii C
wyemitowanych przez INSTAL LUBLIN SA i obejmuje facznie 8 291 581 akcji INSTAL LUBLIN S.A. tj.
10,06% w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu. W wyniku przeniesienia akcji PWB Awbud S.A.
i udziatéw Awbud Sp. z o0.0., spdétka BBI Capital NFI S.A. dokonata tym samym optacenia Akcji INSTAL
LUBLIN S.A. w catosci, zgodnie z uchwatg w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z dnia 23 sierpnia 2010 roku i w zwigzku z tym Akcje INSTAL LUBLIN S.A., zgodnie z art. 451 § 3 akcje
spotki publicznej. INSTAL LUBLIN bedzie posiadat 2 222 udziaty o wartosci nominalnej 50,00 PLN w
AWBUD Sp. z o0.0. co stanowi 100% w kapitale i gtosach na walnym oraz 1 000 000 akcji spotki PWB
AWBUD S.A. o wartosci nominalnej 0,10 PLN co stanowi 100% w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu. W wyniku powyzszej transakcji BBI CAPITAL NFI S.A. nie posiada akcji spotki PWB
AWBUD S.A. oraz nie posiada zaangazowania w spétke Awbud Sp. z 0.0. Nabycie akcji INSTAL LUBLIN
S.A. ma charakter inwestycji dtugoterminowej. BBI Capital NFI SA przed dokonaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego posiadat 8 881773 akcje INSTAL LUBLIN S.A., ktére stanowity 30,79% w kapitale
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zaktadowym i gtoséw na walnym zgromadzeniu. Obecnie po dokonaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Fundusz posiada 17 173 354 akcje INSTAL LUBLIN S.A. ktdre stanowig 20,83 % w kapitale i
gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Restrukturyzacyjng w odniesieniu
do zobowigzan Duda-Bis Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej pomiedzy: 1) Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ("Raiffeisen Bank") 2) ING Bankiem Slaskim Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach ("ING Bank") 3) Bankiem DnB Nord Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank
DnB Nord") facznie zwane "Bankami", a 4) Spétkg Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z o.0. z siedzibg
w Katowicach, ("Duda Silesia") oraz 5) BBI Capital NFI S.A. ("Fundusz","BBI") oraz 6) Spdtkg prawa
cypryjskiego Beline Investments Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze oraz 7) Czterema osobami
fizycznymi przy udziale 8) Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. (“E&Y") Na mocy Umowy Kredytu
Konsorcjalnego Banki udzielity spdtce Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Duda Bis Sp.
z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Sosnowcu ("Duda Bis") oraz sp6tce Euroubojnia Jedrzejéw
Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie ("Euroubojnia") — jako dtuznikom
solidarnym - Kredytu Konsorcjalnego w facznej kwocie 163 mlin ztotych, przy czym wykorzystana zostata
cata kwota Kredytu Konsorcjalnego. Wierzytelnosci bankdéw o sptate Kredytu Konsorcjalnego zostaty
zabezpieczone miedzy innymi poprzez ustanowienie na majatku spétek Duda Bis oraz Euroubojnia
Hipotek Kredytowych oraz Zastawu Kredytowego, jednak ze wzgledu na brak spfaty Kredytu Banki
wypowiedziaty umowe. W dniu 18 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Duda Bis obejmujacej likwidacje majatku dtuznika, przy
czym postanowienie to zostato nastepnie uchylone we wtasnym zakresie, zas w dniu 12 lutego 2010
roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, ponownie ogtosit
upadtos¢ spoétki Duda- Bis obejmujacy likwidacje majatku dtuznika ("Data Upadtosci Duda-Bis"). Spétka
Duda Silesia zainteresowana jest nabyciem przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci i prowadzeniem
w oparciu o nie dziatalnosci gospodarczej, zas Banki zainteresowane sg umozliwieniem spétce Duda
Silesia kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz uzyskaniem zaspokojenia wierzytelnosci
przystugujacych im wobec spétki Duda-Bis w upadtosci oraz pozostatych wspétdtuznikéw. Oferta
ztozona przez spoétke Duda Silesia przedstawia najkorzystniejsze warunki w ocenie Bankéw. Umowa
Restrukturyzacyjna reguluje dwa warianty wspotpracy Stron, ktdrej celem jest stworzenie Duda Silesia
mozliwosci nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis w upadfosci. Wariant podstawowy zaktada
przeksztatcenie upadtosci likwidacyjnej w upadtos¢ uktadowg (uktad likwidacyjny), w ramach ktorej
nastgpitoby zaspokojenie w okreslonej czesci wierzytelnosci niebankowych wierzycieli Duda-Bis
w upadtosci oraz przejecie przedsiebiorstwa spétki Duda Bis w upadtosci przez Duda Silesia i rozliczenie
wierzytelnosci Bankow w ramach doptat, ktére wyniosg maksymalnie 90 min zt. Jako wariant
alternatywny Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje mozliwos¢ nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis
w upadtosci przez spotke Duda Silesia w ramach upadtosci likwidacyjnej za cene nie przekraczajgcg 90
min zt. Poza zabezpieczeniami wskazanymi lub wynikajgcymi z Umowy lub Ukfadu Likwidacyjnego,
Duda Silesia dokona dodatkowego zabezpieczenia w postaci dobrowolnej egzekucji na faczng kwote
117 min ztotych. Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania. Umowa ulega rozwigzaniu m.in. bez
koniecznosci sktadania przez ktéragkolwiek ze Stron dalszych oswiadczen w przypadku, gdy w terminie
30 miesiecy od daty jej zawarcia nie dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia Uktadu Likwidacyjnego
lub zawarcia umowy sprzedazy na rzecz Duda Silesia przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci. Umowa
ulega réwniez rozwigzaniu w przypadku niewywigzania sie przez spoétke Duda Silesia z wptaty
poreczenia przejsciowego na tgczng kwote 5 min ztotych na rzecz Bankdw na zabezpieczenie
wierzytelnosci Bankow z tytutu Kredytu Konsorcjalnego na wypadek braku sptaty tych wierzytelnosci
przez Duda-Bis. Umowa Restrukturyzacyjna nie naktada na BBI Capital NFI S.A. (udzialowca Duda
Silesia) jakich kol wiek obowigzkéw finansowych w zakresie wspéffinansowania doptat, udzielania
poreczen i zaptaty ceny za przedsiebiorstwo.

BBI Capital NFI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 32 z dnia 2 lipca 2008 roku, oraz kolejnych
raportow nr 49/2008, 51/2008, 52/2008, 55/2008, informuje, iz w dniu 15 listopada 2010 roku, zawart
Porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy Inwestycyjnej (Porozumienie) zawartej dnia 2 lipca 2008
roku, z nastepujgcymi podmiotami i osobami fizycznymi: spdtkg ExOrigo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako "ExOrigo") spotkg UPOS System Sp. z o0.0. z siedziba w Knurowie (dalej
jako"UPOS") Panem Pawtem Dudziukiem (dalej jako Przejmujgcym 1) Panem Eugeniuszem Pajgczkiem
(dalej jako Przejmujacym 2) oraz spotkg JONICATO HOLDINGS z siedzibg na Cyprze (dalej jako "HoldCo)
zwani dalej tgcznie "Przejmujacymi". Przejmujacy oraz BBl zwani sg dalej facznie "Stronami".
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto: 1) zbycie na rzecz ExOrigo udziatow spétki Relpol 2 Sp. o.o.
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(dalej jako: "Relpol 2"), ktéra w dniu transakcji bedzie wtascicielem 5.786.300 akcji zwyktych na
okaziciela spétki Zaktady Urzadzen Elektronicznych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu (dalej jako "Elzab"),
2) objecia przez BBI udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ExOrigo, 3) doprowadzenie do nowej emisji
akcji Elzab, ktora zostanie optacona aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPQOS, lub 4) w przypadku
niepodjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab uchwatly o nowej emisji akcji, ktore
zostatyby pokryte aportem w postaci udziatdw ExOrigo i UPQOS, publicznej emisji akcji nowego
podmiotu, ktéry powstatby z pofaczenia Exorigo i UPOS. Strony faczy zawarta w dniu 2 lipca 2008 roku
(RB/2008 z dnia 2.07.2008) umowa inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna") dotyczgca m.in. zasad
nabycia przez BBI okreslonej liczby udziatéw w kapitale zaktadowym ExOrigo, w zamian za umozliwienie
ExOrigo, bezposredniego i posredniego, nabycia akcji w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg Zaktady
Urzadzen Komputerowych "Elzab" S.A. w Zabrzu ("Elzab"). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab,
wobec braku wymaganej prawem wiekszosci gtosdw, nie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji Elzab, co uniemozliwito realizacje postanowien
Umowy Inwestycyjnej, w wyniku ktérych, HoldCo miato zostaé witascicielem akcji na okaziciela nowej
emisji w kapitale zaktadowym Elzab. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Strony miaty w
dobrej wierze wspotpracowaé¢ w celu wprowadzenia do obrotu na GPW akcji podmiotu, ktérego
majatek, posrednio lub bezposrednio, wskutek potaczenia ExOrigo i UPOS lub przejecia innego
podmiotu, obejmowac bedzie catos¢ przedsiebiorstw ExOrigo oraz UPOS ("NewCo"). Zgodnie z Umowg
Inwestycyjna, Relpol 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Relpol 2") oraz BBI oraz Biuro Maklerskie,
zawarly umowe o ograniczeniu rozporzadzania akcjami Elzab nalezgcymi do Relpol 2 — dotyczaca
ustanowienia blokady, zgodnie z ktérg spétka Relpol 2 zobowigzata sie, ze do dnia 31 grudnia 2010 roku
nie rozporzadzi akcjami Elzab nalezgcymi do Relpol 2 bez zgody BBI ("Umowa Blokady"). Wobec
powyzszego, Strony postanowity rozwigza¢ Umowe Inwestycyjng na warunkach okreslonych w
Porozumieniu oraz okresli¢ na nowo wzajemne prawa i obowigzki zapoczgtkowane zawarciem Umowy
Inwestycyjnej. Przedmiotem Porozumienia jest zwolnienie blokad, sprzedaz przez BBI udziatéw ExOrigo
oraz UPOS oraz wprowadzenie do obrotu publicznego NewCo. Zgodnie z warunkami Porozumienia BBI
zobowigzuje sie do wyrazenia zgody na sprzedaz akcji Elzab przez Relpol 2 i tym samym zwolnienia
blokady. Relpol 2 zawart z BBl warunkowa umowe sprzedazy ("Umowa Warunkowa") 7% udziatéw
spotki Upos i Exorigo za kwote 7.000.000 ztotych. Warunkiem zawarcia umowy sprzedazy jest: 1.
wyrazenia przez zgromadzenie wspodlnikdw Exorigo zgody na zbycie przez BBI na rzecz Relpol 2
udziatéw Exorigo, 2. zrzeczenia sie przez pozostatych udziatowcéw prawa pierwszenstwa nabycia
udziatéw Exorigo, 3. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikéw UPQOS zgody na zbycie przez BBI na
rzecz Relpol 2 Nabywanych udziatéw UPQOS, 4. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikdw Exorigo
zgody na zbycie przez Exorigo 55 udziatdw w Relpol 2 na rzecz HoldCo. oraz ustanowienia na tych
udziatach zastawu cywilnego na rzecz Exorigo, 5. sprzedazy przez Exorigo na rzecz HoldCo 55 udziatéw
posiadanych przez Exorigo w Relpol 2 6. podjecia przez zgromadzenia wspdlnikéw Exorigo i UPOS
uchwaty w przedmiocie zmiany umowy spétki Exorigo oraz zmiany umowy spétki UPOS Strony
porozumienia ponadto, zobowigzaty sie do wprowadzenia NewCo do publicznego obrotu na rynku
regulowanym GPW lub do ASO na GPW lub na inny rynek regulowany w Polsce badz w krajach Unii
Europejskiej w terminie do 30 czerwca 2013 roku. W przypadku, gdy nie dojdzie do wprowadzenia
NewCo do obrotu ww terminie, ExOrigo, UPOS, NewCo lub HoldCo zobowigzany bedzie do nabycia od
BBI wszystkich posiadanych udziatéw ExOrigo, UPOS oraz NewCo lub akcji objetych w zamian za udziaty
tych spoétek. Spotki HoldCo i BBI za kazdy przypadek naruszenia warunkéw Porozumienia zaptacg kary
umowne: HoldCo 7 000 000 PLN, BBI zaptfaci 7 000 000 PLN kary umownej. Zgodnie z warunkami
Porozumienia Umowa Inwestycyjna wygasa wraz ze wszystkimi zobowigzaniami, warunkami oraz
ewentualnymi roszczeniami w dniu w ktérym spetnione bedg nastepujace warunki: 1. spetnione
zostang wszystkie warunki przewidziane Umowg Warunkowg 2. zostanie zaptacona na rzecz BBI cena
sprzedazy za wszystkie udziaty ExOrigo i UPOS. Strony jednoczesnie ustality, ze wraz z chwilg zawarcia
Porozumienia Przejmujacy 2 utracit status Strony Umowy Inwestycyjnej.
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty dtuinych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 5 szt. obligacji A1 w tgcznej
kwocie 477 szt. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zgdanie 1 szt. Obligacji serii A3 na tgczna
kwote 1 026 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2010 r BBI Capital dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o tgcznej wartosci
z odsetkami 1 029 tys. zt.

W dniu 16 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji imiennych serii E o
facznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 % w skali roku i datg wykupu 15 sierpnia
2011r.

W dniu 27 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 2 szt. obligacji imiennych A3 o tacznej
wartosci z odsetkami 2 073 tys. zt.

W dniu 1 wrzesnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o tgcznej
wartosci z odsetkami 1 038 tys. zt.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w czwartym kwartale
2010 roku to:

= przychody z inwestycji, gtdwnie z tytutu odsetek, jak réwniez przychody uzyskane ze zbycia akgcji
spoétek zaleznych i mniejszosciowych;
= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujgcych sie w portfelu Funduszu,

Kluczowym czynnikiem dla wynikéw osigganych przez Spétke jest ustabilizowanie koniunktury
gietdowej. Wzrost wycen na rynku papieréw wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartosé
aktywow netto oraz wyniki Spotki w kolejnych kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowe;j
pozwoli zrealizowac plan upublicznienia czesci spotek znajdujacych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A,,
co powinno wptyngé¢ na poprawe wycen tych podmiotéw i bezposrednio przetozy¢ sie na wzrost
wartosci aktywow netto. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki bedg wptywa¢ negatywnie na wartos¢
aktywow spotki.
Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy spoétek zaleznych i spoétek
stowarzyszonych w czwartym kwartale 2010 roku:

= dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochoddw rodzinnych,

= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich,
W przypadku pozostatych spétek znajdujacych sie w Grupie BBI Capital NFI S.A. wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem dla wynikéw przez nie osigganych bedzie poprawiajgca sie sytuacja gospodarki
Polskiej i Europejskiej. Powrot Polski do szybszego wzrostu PKB pobudzi wszystkie gatezie gospodarki

i pozwoli przedsiebiorstwom na zwiekszanie skali produkcji oraz przy wysokim popycie zwiekszanie
marzy operacyjne;j.

Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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