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Tress raportu:

arzad BBI Capital NFI S.Apodaje do publicane} wiadomo$ci glowne zaloZenia ,Slralegii BBl Capital na lata
011-2013"

adrzgdnym celem realizacji stralegli na lala 2011-2013 jest budowanie warto5ci BBl Capital na GPW oraz

ystemaltyczne | diugolerminowe wyeliminowanie dyskonta pomigdzy kapilalizacjg Funduszu a jego Warto§cig

tywow Netio (Net Asset Value — NAV),

asadnicze | podstawowe zaloZenia Strategii BBI Capital s nastepujgce:

1.Zespot Zarzadzajacy BBI Capilal prowadzl bedzie systematycene dziatania zmierzaface do maksymalizacji

plyw6w z wyj$ ¢ z obecnych spélek porifelowych. W sytuacjach, w ktérych Fundusz dysponuje wplywem na

peracje spolek portfelowych, Zespol Zarzadzajacy, wspdinie z Zarzadami lychze spolek, pracowal bedzie nad

zrostem ich wartosci lub, tam gdzie taki wezrost nie jesi modiwy, nad utezymantem warto$ci spdlki. W pozostalych

rzypadkach, uwaga Zespolu Zarzadzajacego skoncenirowana bedzie na realizacji zalozonej $cieZki wyjscia.

trategia zaktada sfinalizowanie transakeji wyjscia ze wszystkich obecnych spétek porifelowych (poza BB Seed)

o korica 2013 roku, a realizacja najwigkszej czedci wartodcl powinna nastapié do polowy 2012 roku.

.Zmiana profilu BBl Capilal na fundusz inwestycyiny typu private equity/venture capital, inwestujacy $rodki wlasne

zewnetrznych inweslordw:

.gotéwka uwalniana ze sprzedazy spdlek z obecnego portfela oraz gotdwka pozyskana z elastycznych

nsirumenidw dtuinych wykorzystywana jest przez BBl Capital do dokonywania inweslycji typu private equity

ediug nowej siralegii inwestycyjnej {punkt 5 gldwnych zatozen ,Strategii BBl Capital na lata 2011-2013) oraz do

orzenia fundus zy PE 2 zewnelrznymi inwesforamilparnerami {punkt 4 gidwnych zatozen ,Strategii BBl Capital na

ala 2011-2013").

dzialalnoé & inwestycyina typu venture capital (inwestowanie w projekly znajdujgce sie we wezesnych fazach

ozwoju) prowadzona jesi nie bezpo$rednio przez BBI Capital ale przez wyspecializowany fundusz, zarzadzany

rzez dedykowany zespdl — BBI Seed ~ gdzie inwesforami sa BB! Capital oraz Krajowy Fundusz Kapitalowy

BBI Capital rezygnuje z inwestycji typu hedge fundowego/oporiunistycznego, gdae ryzyko inwestycyjne jest

ieksze niz w przypadku inwestycli PENVG oraz gdzie wystepuje duza i wciaZ rosnaca konkurencja funduszy o

akiej strategli inwestycyinej.

Zarzad Funduszu daat bedze do pozyskania nowych inwestordw i zwigkszenia wielko$ci aktywéw pod
rzadzaniem (assels under management). UmoZiwi to obecnym akcjenariuszom BBI Capital zealizowanie

odalkowe] stopy zwrolu jako 7e w takim przypadku:

koszty zarzadzania rozkdadaja sie na wigksza masg aklywow (oszczgdnosci kosztowe), oraz

. BBI Capital czerpal bedzie korzysci (dodatkowe praychody) z zarzadzania takg struklurg (udzial w zyskach

apitalowych ze zrealizowanych inwestycji — taw. carried interest)

Dzalalnosé inwestycyina BBI Capital prowadzona bedze wedlug nastgpujacej strategii inwestycyjnej:

.zasieg geograficany - Polska

wielkos¢ zaangazowania Funduszu w pojedynczs Inwestycje (equity portion) - od 10 do 40 min zlotych

podstawowy rodzaj inweslycji — finansowanie wzrostu Sredniej wielkosci firm (pakiety wigkszosciowe ale fakze

niejszo&ciowe)

umowy inweslycyine dajgce silny wplyw na operacje spolki portfelowej oraz na ext

.dopuszczalne selektywne wykupy (np. w koinwestyg]i zinnym funduszem) oraz inwestycje typu PIPE (inwestycje

rivate equityw spolki notowane na gieldzie)

Jrak kencentracji branzowe], co pozwala na lepsza dywersyfikacje ryzyka

horyzontinwestycyiny 3-5 lat {od momentu inwestycji do wyjscia)

inne wame kryleria doboru projekiéw inwestycyjnych — firmyrosnace, dobrze zarzadzane, bedgce liderami na

woich nynkachiw swolch niszach, o dobrych perspekfywach warostu warloédl, mozliwoéé realizacji przez Fundusz

bu generycznych modeli wyj$cia (sprzedaz inweslorowi branzowemu oraz wyjscle przez rynek publiczny),

tepowanie wiarygodnego parinera/-row prowadzaceqo projekt od sirony operacyjne (najezescie},

rzedsigbiorca-zalozyciel).

arzad BBl Capital jest zdania, 2e realizacja przyjele} Strategii przyniesie realne korzySci obecnym akcjonariuszom

unduszu. Po pierwsze, wraz ze wzrostem ilo§ct goléwki w bilansie BBI Capital i zmniejszeniem llo$c¢i spolek
orifelowych, powinno nasigpowad, w perspekiywie $rednioterminowej, mniejszenie dyskonia kapitalizacji
unduszu w stosunku do Warto§ci Aktywow Netlo. Po drugie, wigksza bedze przejrzystos ¢ portfela

nwesivevineao. iako ze aotéwka inweslowana bedzie wvacmie w akiwea PENVC w oparciu o odrebne sirukiurvi

Komisja Nadzoru Finansowego



BB! CAPITAL NF| SA RB 16 2011

pecjalizowane zespoly zarzadzajace. Po lrzecie, sirategia inwestycyjna, w oparciu o ktdrg prowadzona bedze
dalalnodé inwestycyina, obarczona bedze mniejszym ryzykiem inwestycyjnym. Ponadio mo#liwosé
ultiplikowania aktywéw BBI Capital o goldwke inwesloréw zewnetrznych pozawoli na realizacje dodatkowych
szezednos ol kosztowych | wygeneruje korzysci przychodowe oraz umoliwi zbudowanie zespotéw zarzadzajacych
najwyzszej jakosci.

o e IV TR T e

rzekazane w taporcie biezacym zalozenia strategiczne na lata 2011 — 2013 stanowig cel jakl Zarzad BBI Capital
tawia do realizacji w zwiaziu z wdrezeniem | realizacja prezenlowane] strategil. Z powyzszych powodow
rezentowane w ninlejszym raporcie zatozenia finansowe nie slanowig prognozy spodadewanych wnikéw
nansowych w rozumieniu §5 ust. 1 pkl. 25) rozporzadzenia Ministra Finansdw zdnia 18 lulego 2008 . w
prawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartodciowych oraz
arunkdw uznawania za rdwnowazne informacj wymaganych przepisami prawa pansiwa niebgdgcego
afnstwem czlonkowskim {Dz U, Nr 33, poz. 259 ze zm.).
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